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Zakladné adaje

Obchodné meno: SAB o.cC.p., a.s.

Sidlo: Hodzovo namestie 1/A, 811 06 Bratislava

I1CO: 35960 990

Den vzniku: 27.10.2005

Pravna forma: akciova spolo¢nost’

Predmet Cinnosti:

>

Prijatie a postiipenie pokynu klienta tykajlceho sa jedného alebo viacerych
financnych nastrojov vo vztahu k financnym nastrojom: a) prevoditelné cenné
papiere, b) nastroje penazného trhu, c) podielové listy alebo cenné papiere
vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures,
forwardy a iné derivaty, okrem swapov, tykajlice sa cennych papierov, mien,
Urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, finan¢nych
indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mo6zu byt vyrovnané dorucenim alebo v
hotovosti, e) futures tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat' v hotovosti
alebo sa mo6zZzu vyrovnat' v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych
stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochadza z dovodu platobnej
neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasiedok ukoncenie zmiuvy, f)
futures tykajlice sa komodit, ktoré sa moézu vyrovnat' v hotovosti, ak sa
obchodujl na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,
g) futures neuvedené v § 5 ods. 1 pismene f) zdkona o cennych papieroch,
tykajice sa komodit, ktoré nesliZia na podnikatel'ské Gcely, maji charakter
inych derivatovych finanénych nastrojov a st zli¢tovavané alebo vyrovnavané
prostrednictvom systémov zGctovania a vyrovnania alebo podliehajii obvyklym
vyzvam na doplnenie aktiv

Vykonanie pokynu klienta na jeho wcet vo vztahu k finanénym nastrojom:
a) prevoditel'né cenné papiere, b) ndstroje penazného trhu, c) podielové listy
alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania,
d) opcie, futures, forwardy a iné derivaty, okrem swapov, tykajlce sa cennych
papierov, mien, Urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych
nastrojov, financnych indexov alebo financnych mier, ktoré mézu byt vyrovnané
doruCenim alebo v hotovosti, e) futures tykajlce sa komodit, ktoré sa musia
vyrovnat' v hotovosti alebo sa mdézu vyrovnat’ v hotovosti na zaklade volby
jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochadza z
dovodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktord ma za nasledok
ukoncenie zmluvy, f) futures tykajlce sa komodit, ktoré sa mo6zu vyrovnat v
hotovosti, ak sa obchoduji na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom
obchodnom systéme, g) futures neuvedené v § 5 ods. 1 pismene f) zakona o
cennych papieroch, tykajlce sa komodit, ktoré nesl(izia na podnikatel'ské Ucely,
maju charakter inych derivatovych financnych nastrojov a st z(c¢tovavané alebo
vyrovnavané prostrednictvom systémov z(ctovania a vyrovnania alebo
podliehajd obvyklym vyzvam na doplnenie aktiv
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> Investi¢né poradenstvo vo vztahu k finanénym nastrojom: a) prevoditelné
cenné papiere, b) nastroje penazného trhu, c) podielové listy alebo cenné
papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivheho investovania, d) opcie,
futures, forwardy a iné derivaty, okrem swapov, tykajlice sa cennych papierov,
mien, Grokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov,
finan¢nych indexov alebo finanénych mier, ktoré mozu byt’ vyrovnané dorucenim
alebo v hotovosti

> Riadenie portfélia vo vzt'ahu k finan¢nym nastrojom: a) prevoditelné cenné
papiere, b) nastroje penazného trhu, c) podielové listy alebo cenné papiere
vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivheho investovania, d) opcie, futures,
forwardy a iné derivaty, okrem swapov, tykajlce sa cennych papierov, mien,
Urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, financnych
indexov alebo finan¢nych mier, ktoré moézu byt vyrovnané dorucenim alebo v
hotovosti, e) futures tykajlice sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat’ v hotovosti
alebo sa mdzu vyrovnat v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych
stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochadza z doévodu platobnej
neschopnosti alebo inej udalosti, ktora ma za nasledok ukoncenie zmluvy, f)
futures tykajlce sa komodit, ktoré sa moézu vyrovnat v hotovosti, ak sa
obchodujli na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,
g) futures neuvedené v § 5 ods. 1 pismene f) zakona o cennych papieroch,
tykajlice sa komodit, ktoré neslizia na podnikatel'ské Gcely, maju charakter
inych derivatovych finan¢nych nastrojov a su zuctovavané alebo vyrovnavané
prostrednictvom systémov z(c¢tovania a vyrovnania alebo podliehaju obvyklym
vyzvam na doplnenie aktiv

> Umiestiiovanie finanénych nastrojov bez pevného zaviazku vo vztahu k
finanénym nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b) nastroje pefazného
trhu, c) podielové listy alebo cenné papiere vydané zahranicnymi subjektmi
kolektivheho investovania, d) opcie, futures, forwardy a iné derivaty, okrem
swapov, tykajlice sa cennych papierov, mien, Urokovych mier alebo vynosov
alebo inych derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo financnych mier,
ktoré mdzu byt vyrovnané doru¢enim alebo v hotovosti, e) futures tykajice sa
komodit, ktoré sa musia vyrovnat’ v hotovosti alebo sa mo6zu vyrovnat v
hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému
vyrovnaniu dochadza z dévodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktora
ma za nasledok ukoncenie zmluvy, f) futures tykajlice sa komodit, ktoré sa mozu
vyrovnat' v hotovosti, ak sa obchoduji na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom systéme, g) futures neuvedené v § 5 ods. 1
pismene f) zdkona o cennych papieroch, tykajlice sa komodit, ktoré neslizia na
podnikatel'ské Gcely, maji charakter inych derivatovych financnych nastrojov a
st zG¢tovavané alebo vyrovnavané prostrednictvom systémov z(ctovania a
vyrovnania alebo podliehajd obvyklym vyzvam na doplnenie aktiv

> Uschova a sprava finanénych nastrojov na a¢et klienta, vrdtane
drzitel'skej spravy, a suvisiacich sluzieb, najmé spravy pefiaznych prostriedkov a
finan¢nych zabezpek, vo vztahu k finanénym nastrojom: a) prevoditelné cenné
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papiere, b) nastroje pefiazného trhu, c) podielové listy alebo cenné papiere
vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho investovania, d) opcie, futures,
forwardy a iné derivaty, okrem swapov, tykajlce sa cennych papierov, mien,
urokovych mier alebo vynosov alebo inych derivatovych nastrojov, financnych
indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mozu byt vyrovnané dorucenim alebo v
hotovosti, e) futures tykajlce sa komodit, ktoré sa musia vyrovnat’ v hotovosti
alebo sa mo6zu vyrovnat' v hotovosti na zaklade volby jednej zo zmluvnych
stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu dochddza z doévodu platobnej
neschopnosti alebo inej udalosti, ktorda ma za nasledok ukoncenie zmluvy, f)
futures tykajlice sa komodit, ktoré sa moézu vyrovnat v hotovosti, ak sa
obchodujl na regulovanom trhu alebo na mnohostrannom obchodnom systéme,
g) futures neuvedené v § 5 ods. 1 pismene f) zakona o cennych papieroch,
tykajlice sa komodit, ktoré neslizia na podnikatel'ské Gcely, maji charakter
inych derivatovych financnych nastrojov a s zGcCtovavané alebo vyrovnavané
prostrednictvom systémov z(cCtovania a vyrovnania alebo podliehaji obvyklym
vyzvam na doplnenie aktiv

Sluzby spojené s upisovanim financnych nastrojov vo vzt'ahu k finan¢nym
nastrojom: a) prevoditelné cenné papiere, b) nastroje penazného trhu, c)
podielové listy alebo cenné papiere vydané zahrani¢nymi subjektmi kolektivneho
investovania, d) opcie, futures, forwardy a iné derivaty, okrem swapov, tykajlce
sa cennych papierov, mien, Urokovych mier alebo vynosov alebo inych
derivatovych nastrojov, financnych indexov alebo finan¢nych mier, ktoré mézu
byt' vyrovnané doruCenim alebo v hotovosti, e) futures tykajice sa komodit,
ktoré sa musia vyrovnat' v hotovosti alebo sa mdzu vyrovnat’ v hotovosti na
zéklade volby jednej zo zmluvnych stran; to neplati, ak k takému vyrovnaniu
dochadza z dbvodu platobnej neschopnosti alebo inej udalosti, ktorda ma za
nasledok ukoncenie zmluvy, f) futures tykajlce sa komodit, ktoré sa mozu
vyrovnat’ v hotovosti, ak sa obchoduji na regulovanom trhu alebo na
mnohostrannom obchodnom systéme, g) futures neuvedené v § 5 ods. 1
pismene f) zdkona o cennych papieroch, tykajlce sa komodit, ktoré nesliiZia na
podnikatel'ské UcCely, maju charakter inych derivatovych financnych nastrojov a
st zl(cCtovavané alebo vyrovnavané prostrednictvom systémov z(¢tovania a
vyrovnania alebo podliehaji obvyklym vyzvam na doplnenie aktiv

Vykonavanie obchodov s devizovymi hodnotami, ak si tie spojené s
poskytovanim investi¢nych sluzieb

Vykonavanie investicného prieskumu a financnej analyzy alebo inej
formy vSeobecného odporicania tykajlceho sa obchodov s finanénymi nastrojmi



Predstavenstvo: clen
podpredseda
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Ing. Petr Cumba
Ing. Petr Hejduk

Hore uvedené zloZenie predstavenstva je efektivne k datumu zostavenia tejto vyrocnej
spravy, pricom k 31.12.2018 bolo zlozenie predstavenstva nasledovné: Ing. DuSan
Benda, FCCA (predseda), Mgr. Bc. Veronika Huml Valova (podpredseda) a Ing. Petr

Cumba (¢len).

Zakladné imanie:

Menovita hodnota jednej akcie:

Pocet akcii:

Druh a forma akcii:
Podoba akcii:
ISIN:

Menovita hodnota jednej akcie:

Pocet akcii:

Druh a forma akcii:
Podoba akcii:
ISIN:

Menovita hodnota jednej akcie:

Pocet akcii:
Druh a forma akcii:
Podoba akcii:

ISIN:

Dozorna rada: predseda
podpredseda
Clen

1 950 000 EUR

199 164 EUR

2 ks

kmenové na meno
zaknihované
SK1110010974

464 715 EUR

2 ks

kmenové na meno
zaknihované
SK1110010982

311 121 EUR

2 ks

kmeriové na meno
zaknihované
SK1110012954

Ing. Dana Hiibnerova
Ing. Ondrej Korecky
Ing. Martin Koncicky
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II.
Sprava o financnej situacii Spolocnosti , informacie o vyznamnych
rizikach a neistotach, ktorym je SpoloCnost’ vystavena
a informacie o riadeni rizik

a) Vyvoj cinnosti a financna situacia Spolocnosti

Od 01.11.2014 SAB o.c.p., a.s. (dalej aj len ,Obchodnik® alebo ,Spolo¢nost™)
zmenila svoje zameranie, Co sa tyka cielovej skupiny klientov - sluzby uz nepontka
beZznym retailovym klientom, ale prednostne profesionalnym klientom. Uvedené platilo
aj pre rok 2018. Obchodnik sa aktualne prednostne zameriaval na subjekty v rémci
financnej skupiny SAB, pripadne na spolupracujlice subjekty. Nasledne planuje ziskat’
i dalSich vybranych klientov. Ziskavanie takto zadefinovanej skupiny klientov je
narocnejsie, nez ziskavanie beznych retailovych klientov. Toto sa prejavilo iv pocte
klientov, ktorym Spolocnost’ v roku 2018 poskytovala sluzby.

Spolocnost’ v prvej polovici roka 2018 svojim klientom poskytovala hlavne
vedlajSie sluzby spojené s upisovanim cennych papierov a vystupovala ako
Administrator emisie dlhopisov spolo¢nosti SAB Financial Group a.s. Pocas letnych
mesiacov 2018 nasledne SpoloCnost’ vykonala sluzbu umiestnenia tychto dlihopisov
retailovym klientom v Ceskej a Slovenskej republike.

Snahou Spolocnosti je ziskat’ d'alSich novych profesionalnych klientov, a zaroven
ziskat' zaujem klientov aj o dalSie sluzby, ktoré Spolocnost’ poskytuje. Pre Uplnost’
Spolo¢nost’ uvadza, ze k 31.12.2018 mala celkovo 1 klienta.

Spolo¢nost’ uz po 31.10.2014 neobchodovala na vlastny Gcet a koncom roka
2015 Spolocnost’ poziadala o z(izenie platného povolenia na poskytovanie investi¢nych
sluzieb o investi¢n( sluzbu a investicn( Cinnost’ podla § 6 ods. 1 pism. c) zakona
o cennych papieroch, tzn. o obchodovanie na vlastny Ucet, a po vydani prislusného
rozhodnutia NBS bola tomu zodpovedajlica zmena predmetu cCinnosti zapisana i do
obchodného registra.

Spolo¢nost’ dosiahla v roku 2018 zisk vo vySke 31 tis. EUR. Uvedeny
hospodarsky vysledok bol dosiahnuty predovSetkym z dévodu vynosov z odplat a
provizii vo vyske 303 tis. EUR a vynosov z prijatych (rokov 50 tis. EUR. Na strane
nakladov to boli predovsetkym persondlne naklady vo vyske 199 tis. EUR, ostatné
prevadzkové naklady vo vyske 93 tis. EUR, naklady z precenenia vo vyske 15 tis. EUR,
tvorba rezerv vo vyske 9 tis. EUR a odpisy vo vyske 7 tis. EUR.

Financna situdcia Spolocnosti je stabilnd, Spolo¢nost ma dostato¢né mnozstvo
pohotovo likvidnych prostriedkov na riadne plnenie svojich zavazkov.

Pre Uplnost’ Spolocnost’ uvadza, Ze vplyv jej ¢innosti na Zivotné prostredie nie je
negativny a vplyv na zamestnanost’ je (vzhladom na pocet zamestnancov) minimalny.
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b) Porovnavacia tabul'ka
Spolo¢nost’ nezostavovala a nezostavuje konsolidované Uctovné zavierky.
c) Prehl'ad prijatych bankovych a inych tverov

V roku 2018 Spolocnost’ neevidovala ziadne bankové ¢i iné Gvery a ani
neuzatvorila Ziadne zmluvy, na zaklade ktorych by prijala Gvery.

d) Vydané cenné papiere

Spolocnost’ v roku 2018 nevydala ziadne cenné papiere (tzn. ani dlhopisy,
s ktorymi je spojené pravo pozadovat’' v ¢ase v nich uréenom vydanie akcii).

e) Vyznamneé rizika a neistoty, ktorym je Spolocnost’ vystavena a informacie
o riadeni rizik

Spolo¢nost’ je pri svojej cinnosti vystavena viacerym rizikdam, ktoré s
identifikované v internych materidloch ¢ predpisoch SpoloCnosti. Riadenie rizik
vykondva v stlade so zakonnymi poZiadavkami a zohladnuje pri tom predovSetkym
rozsah Cinnosti, ktoré vykonava a s tym slvisiace skutocné rizika, ktorym je ¢i méze
byt’ vystavend. Vzhl'adom na rozsah ¢innosti vykonavanej v roku 2018 a postupy, ktoré
pri vykonavani cinnosti SpoloCnost’ dodrziavala (predovsetkym ide o predpisy
upravujlce kapitdlovii primeranost a majetkovl angaZzovanost’), SpoloCnost’ v roku
2018 nepodstupovala rizika a ani nebola vystavena neistotam, ktoré by mohli ohrozit’
jej riadne fungovanie. Spolo¢nost’ pouziva pristup zakladného indikatora pre vypocet
poziadavky na vlastné zdroje na operacné riziko v zmysle platnych pravnych predpisov.

Uverovému riziku je Spolo¢nost’ vystavend len v obmedzenej miere, vzhl'adom
k tomu, Ze neposkytuje Gvery a p6zicky svojim klientom na obstaranie financnych
nastrojov a svoje aktiva ma ulozené v institGciach podliehajicim Statnemu dohladu
respektive poskytla aktuadlne nepotrebné financné prostriedky spriaznenej spolocnosti
v skupine SAB za (celom ich lepSieho zhodnotenia.

Spolo¢nost’ pouziva Standardizovany pristup pre vypocet kapitalovej primeranosti
pre kreditné riziko v zmysle platnych pravnych predpisov.

Spolo¢nost’ neobchoduje na vlastny Ucet.
Velkost’ akciového, pripadne menového rizika, je dostatoc¢ne pokryta velkost'ou
vlastného imania Spoloc¢nosti. Spolo¢nost’ pouziva Standardizovany pristup pre vypocet

kapitalovej primeranosti pre devizové riziko v zmysle platnych pravnych predpisov.

Urokové riziko je aktudlne obmedzené zavedenymi postupmi. Spolo¢nost
pravidelne jedenkrat za rok overuje, ¢i je tento stav stale platny.

Spomedzi dalsich rizik ma Spolo¢nost upravené napriklad riziko legalizacie
prijmov z trestnej ¢innosti a riziko pripadnej manipulacie s trhom, av tejto stvislosti
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ma zavedené mechanizmy na odhal'ovanie pripadnych neobvyklych ¢ podozrivych
operacii.

Neistoty, ktorym je Spolo¢nost’ vystavena, vyplyvaju predovsetkym zo situdcie
na financnych trhoch a celkovej ekonomickej situacie krajin, v ktorych Spolocnost’
poskytuje sluzby.

f) Udaje o ocakavanej hospodarskej a finanénej situacii v nasledujiicom
roku

V nadvaznosti na predaj akcii Spolo¢nosti novému akcionarovi, Spoloc¢nost’
predpoklada synergie v ramci skupiny s efektom postupného dlhodobého budovania
klientskej zakladne vybranych retailovych a korporatnych klientov (profesionalnych
i neprofesionalnych). Co sa tyka objemu obchodov a poctu klientov pocas 2019,
oCakava sa iba vel'mi pozvolny rast klientskej zakladne, pricom v tejto faze je obtiazne
predikovat’ presnejsi pocet klientov, ktorych sa Spolocnosti podari ziskat, a teda
i v oblasti objemu sprostredkovanych obchodov a poplatkov za poskytnuté sluzby je
zlozitejsie uvadzat’ presnejsie odhady.

V Case pripravy tejto vyrocnej spravy Spolocnost’ obdrzala rozhodnutie Narodnej
banky Slovenska o rozsireni platnej licencie o investicn( sluzbu Riadenie portfdlia,
investicnu sluzbu Umiestriovanie financnych nastrojov bez pevného zavazku a vedlajsiu
sluzbu spojent s upisovanim finan¢nych nastrojov s platnou Ucinnost'ou tychto licencii
od 01.04.2019. V roku 2019 sa preto Spolocnost’ bude snazit’ vyuzit' tieto svoje nové
opravnenia a bude pripravovat’ nové produkty pre profesionalnych aj neprofesionalnych
klientov.

Okrem toho, sa Spolocnost’ v sucasnej dobe aktivne angaZuje aj v projekte
napojenia na Centralni depozitai cennych papier(l, a.s. Ceska republika za Gcelom
poskytnutia vedlajSej sluzby spravy a Uschovy cennych papierov pre akcionarov
spolo¢nosti TRINITY BANK a.s.

Pri plneni zamerov tykajlcich sa ziskavania novych klientov neplanuje
SpoloCnost’ masivne reklamné kampane i organizovanie odbornych seminarov, ale
klientov mieni oslovovat’ individualne.

Pri zohl'adneni vyvoja hospodarenia Spolo¢nosti v roku 2018 a vysSie uvedenych
predpokladov, Spolo¢nost’ oCakava v roku 2019 dosiahnutie hospodarskeho vysledku
na podobnej Urovni ako v roku 2018.

g) Navratnost' aktiv
Spolocnost’ dosiahla navratnost’ aktiv na Urovni 1,7% (2017: 0,3%), Co je

mierne zlepSenie oproti predchadzajicemu obdobiu z dévodu vyssSieho dosiahnutého
zisku. ‘
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h) Oznacenie povahy cinnosti a geograficka poloha

Obchodnik poskytuje investi¢né sluzby, investicné cinnosti a vedlajSie sluzby
podla zakona o cennych papieroch, v sulade s udelenou licenciou a zapisanym
predmetom Cinnosti. Zemepisné oblasti, v ktorych obchodnik s cennymi papiermi
vykondva svoje Cinnosti: tuzemsko, Ceska republika, Madarsko a Pol'sko. Na Uzemi
Ceskej republiky, Mad'arska a Pol'ska poskytoval Obchodnik svojim klientom sluzby na
zaklade prava slobodného poskytovania sluzieb bez zriadenia pobocky. K 31.12.2018
Obchodnik nemal ziadneho klienta z Mad'arska ¢i Pol'ska.

i) Vynosy
Udaje o vynosoch sti uvedené vyssie pod pismenom a).

j) Pocet zamestnancov v pracovhom pomere s neskratenym pracovnym
casom k datumu Gctovnej zavierky

Vzhl'adom na aktudlne aktivity mala Spolocnost’ k datumu Uctovnej zavierky
dvoch zamestnancov s neskratenym pracovnym casom.

k) Zisk alebo strata pred zdanenim

Tato hodnota je uvedena nizsie pod bodom VI. - Navrh na pouZitie zisku.
1) Dan z prijmov

V roku 2018 Spolo¢nost’ nevykazala Ziadny naklad na dan z prijmov.
m) Ziskané subvencie z verejnych zdrojov

Spoloc¢nost’ neziskala ziadne subvencie z verejnych zdrojov.
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III.
Sprava o majetku Spolocnosti

Celkovy majetok Spolocnosti k 31.12.2018 cinil 1 790 tis. EUR, tvoreny hlavne
poskytnutym U(verom spriaznenej spolocnosti vo vyske 1491 tis. EUR, finanénymi
prostriedkami na Uctoch vedenych bankami vo vyske 99 tis. EUR, pohladavkami vo
vyske 141 tis. EUR a dlhodobym hmotnym a nehmotnym majetkom vo vyske 44 tis.
EUR.

IV.
Popis dolezitych udalosti, ktoré nastali po skonceni obdobia,
za ktoré sa vyrocna sprava vyhotovuje

Ziadne také udalosti nenastali.

V.
Ostatné skutocnosti

Spolocnost’ v roku 2018 nevydala Ziadne vydaje na vyskum a vyvoj.

Spolo¢nost’ nemala ani nema organizacnu zlozku v zahranici.

Spolo¢nost’ nevlastni Ziadne vlastné akcie ¢i docasné listy, ani akcie, doCasné
listy ¢i obchodné podiely ovladajlicej osoby.

VI.
Navrh na pouzitie zisku

Predstavenstvo Spolocnosti navrhuje zisk Spolocnosti za rok 2018 vo vyske
30 649 EUR pouzit' na Ghradu strat minulych rokov.

V Bratislave dna 21.06.2019

Ing. Petr Cumba Ing. tr/Zejd k
¢len predstavenstva podpredseda predstavenstva
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VII.
Uctovna zavierka za rok 2018 a sprava nezavislého auditora
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Slovenska republika

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti SAB o.c.p., a.s.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky

Nazor

Uskutoénili sme audit uctovnej zavierky spolo¢nosti SAB o.c.p., a.s. (,Spolo¢nost"), ktora obsahuje
stvahu k 31. decembru 2018, vykaz ziskov astrat za rok konciaci sa kuvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych t¢tovnych zasad a G¢tovnych metdd.

Podla nagho nazoru, priloZzena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2018 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu

podla zakona &. 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o0 Uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs*). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit U¢tovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o statutarnom audite*) tykajtcich sa etiky, vratane Etickeého kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit Gctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za tctovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla zakona o u¢tovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na
zostavenie uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je S$tatutéarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajucich sa
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokradovania v ¢innosti v G¢tovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo¢nost zlikvidovat' alebo ukoncit' jej
¢innost, alebo by nemal inul realisticki moznost' nez tak urobit’.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom finan¢ného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit G¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut' v
dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oCakavat,

Spolocnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited

Ernst &

Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom registri Okresného sddu Bratislava |, oddiel: Sro, viozka cislo ’7004/B a v zozname auditorov
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Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskuto¢nené na
zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutotneného podla ISAs, pocas celého auditu uplatiiujeme odborny dsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, ¢&i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoc¢riujeme auditorské postupy reagujlce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahfmiat tajni dohodu, falSovanie,
tumyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za uc¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost' pouZitych uctovnych zasad a uctovnych metéd a primeranost’ uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoc¢nené statutarnym organom.

e Robime zaver otom, &i S$tatutarny organ vhodne v uUctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokrac¢ovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na
slvisiace informacie uvedené v Uc¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné,
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania na$ej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak moéZu spdésobit, ze
spolo¢nost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, $truktiru a obsah U¢tovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢&i Uc¢tovna zavierka zachytdva uskuto¢nené transakcie a udalosti
spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami  poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Sprava k d’alsim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréava k informéaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyro¢nej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o Gc¢tovnictve. Nas vys$sie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje nainé
informacie vo vyroc¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Ucétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posldenie, ¢i tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade
s auditovanou uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu tctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢&i vyro¢na sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu u¢tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade s Uctovnou zavierkou za
dany rok,
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- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Uc¢tovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as
auditu Gcétovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave,
ktorti sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

5. jula 2019
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 257

»

Ing. Dalimil Draganovsky, statutarny auditor
Licencia SKAU ¢. 893




























































