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Utvar dohladu nad finanénym trhom
Usek dohladu a financnej stability
ul. Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava

Bratislava, 30. juna 2020
¢.z.: 100-000-235-634
k ¢.sp.: NBS1-000-050-643

ROZHODNUTIE

Narodna banka Slovenska, organ dohl'adu prislusny podla ustanovenia § 135 ods. 3 zikona
€. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov (zékon o cennych papieroch) v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o cennych
papieroch®), utvar dohl'adu nad finanénym trhom, Gsek dohl'adu a finanénej stability prislu$ny na
konanie a rozhodovanie vprvom stupni podla ustanovenia § 29 ods. 1 zdkona
¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finanénym trhom a o zmene a doplneni niektorych zidkonov
v zneni neskorsich predpisov

schval'uje

spolo¢nosti SAB Holding a.s. so sidlom Senovazné namésti 1375/19, 110 00 Praha 1, Ceska
republika, ICO: 036 68 118 podl'a ustanovenia &lanku 20 (2) Nariadenia Eurépskeho parlamentu
arady (EU) 2017/1129 zo 14. jtina 2017 o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri verejnej ponuke
cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a o zru$eni smernice
2003/71/ES (d’alej len ,nariadenie o prospekte”) v spojeni s ustanovenim § 120 ods. 1 zakona
o cennych papieroch

prospekt zo dita 12. jiina 2020

vypracovany ako rastovy prospekt EU ako jeden dokument podla ustanoveni ¢lanku 15
nariadenia o prospekte pre dlhopisy spolo¢nosti SAB Holding a.s. so sidlom Senovazné namésti
1375/19, 110 00 Praha 1, Ceska republika, ICO: 036 68 118 s nazvom Dlhopis SAB Holding
3,18/23 v predpokladanej sume menovitych hodnét dlhopisov 500 000 000 CZK, s menovitou
hodnotou jedného dlhopisu 50 000 CZK, v listinnej podobe na meno, s vynosom stanovenym
pevnou urokovou sadzbou vo vyske 3,18 % p.a, s difiom vydania 1. septembra 2020 a so
splatnostou 1. septembra 2023. Prospekt zo diia 12. jina 2020 je prilohou tohto rozhodnutia.

Oddovodnenie

Dria 12. juna 2020 dorucila spolo¢nost’' SAB Holding a.s. so sidlom Senovazné namésti 1375/19,
110 00 Praha 1, Ceské republika, ICO: 036 68 118 zasttipena spoloénostou SAB o.c.p., a.s. so sidlom
HodZovo namestie 1/A, 811 06 Bratislava, ICO: 35 960 990 na ziklade splnomocnenia zo dna
2. juna 2020 (dalej len ,ucastnik konania“) Narodnej banke Slovenska, utvaru dohladu nad
finan¢nym trhom, Gseku dohl'adu a finanénej stability (d’alej ,Narodna banka Slovenska“ alebo
»utvar dohl'adu nad finanénym trhom“) v zmysle nariadenia o prospekte ,Ziadost’ o schvalenie
prospektu vypracovaného ako rastovy prospekt EU pre dlhopisy a o notifikiciu schvélenia
prospektu Ceskej narodnej banke“. Utastnik konania poZiadal o schvélenie prospektu
vypracovaného ako rastovy prospekt EU ako jeden dokument pre dlhopisy v predpokladane;j



najvys$sej sume menovitych hodnét 500 000 000 CZK, s menovitou hodnotou jedného dlhopisu
50 000 CZK, v listinnej podobe na meno, s vynosom stanovenym pevnou urokovou sadzbou vo
vyske 3,18 % p.a, s dilom vydania 1. septembra 2020 a so splatnostou 1. septembra 2023. (d'alej
len ,Ziadost“). Podl'a ustanovenia §16 ods. 2 zdkona ¢. 747/2004 Z. z. o dohl'ade nad finan¢nym
trhom a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (d'alej len ,zakon
o dohl'ade“) sa prvym pracovnym diiom nasledujucim po doruceni Ziadosti zacalo konanie
o schvéleni prospektu podl'a ustanoveni ¢lanku 20 (2) nariadenia o prospekte, vypracovaného ako
rastovy prospekt EU podl'a ustanoveni ¢lanku 15 nariadenia o prospekte pre dlhopisy ti¢astnika
konania. Poplatok za ukon Narodnej banky Slovenska - schval'ovanie prospektu cenného papiera
vo vyske 650 eur bol pripisany na ucet IBAN ¢. SK87 0720 0000 0000 0000 2516.

Podl'a ustanovenia § 13 zdkona o dohl'ade Narodna banka Slovenska v konani postupuje bez
zbytoénych prietahov tak, aby sa zistil skutkovy a pravny stav veci; zo zisteného stavu veci
vychadza pri svojom rozhodovani.

Podla ustanovenia § 24 ods. 11 zakona o dohl'ade Narodna banka Slovenska pri rozhodovani
hodnoti dokazy podl'a voI'nej Gvahy, a to kazdy dokaz jednotlivo a v§etky dokazy v ich vzajomnej
suvislosti; pritom starostlivo prihliada na vSetko, ¢o vySlo v konani najavo. Narodna banka
Slovenska dba o to, aby v rozhodovani o skutkovo a pravne zhodnych pripadoch nevznikali
neodoévodnené rozdiely. Pre rozhodnutie je rozhodujuci skutkovy a pravny stav v case jeho
vydania, ak tento zakon neustanovuje inak.

Podl'a ustanoveni kapitoly V Delegovaného nariadenia Komisie EU 2019/980 zo 14. marca 2019,
ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokial ide
o format, obsah, preskimanie a schvalovanie prospektu, ktory sa ma uverejnit pri verejnej
ponuke cennych papierov alebo ich prijati na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorym sa
zruSuje nariadenie komisie (ES) ¢. 809/2004 (d'alej len ,delegované nariadenie 2019/980“)
zvazila Narodnd banka Slovenska pri svojom rozhodovani aspekty tykajice sa uplnosti,
zrozumitel'nosti a konzistentnosti informacif obsiahnutych v prospekte. Preskiimala okrem iného
najma to, €i je prospekt vypracovany v silade s nariadenim o prospekte v zavislosti od druhu
emitenta, druhu emisie, druhu cenného papiera a druhu ponuky a prijatia na obchodovanie, ¢i ma
prospekt jasny a podrobny obsah, ¢i s suvisiace informacie zoskupené spolu a ¢i sa medzi
réznymi uvedenymi informdaciami nevyskytuju vyznamné rozdiely, ¢i sa v prospekte nevyskytuje
zbytocné opakovanie, ¢i ma prospekt Strukturu, ktora investorom umoziuje pochopit jeho obsah
a ¢i sa v prospekte jasne opisuje povaha operacii emienta a jeho hlavné ¢innosti. Narodna banka
Slovenska neposudzovala hospodarke vysledky ani finanéna situaciu ucastnika konania
a schvalenim prospektu negarantuje jeho budticu ziskovost ani jeho schopnost vyplacat vynosy
a splatit menoviti hodnotu nim vydavanych dlhopisov.

Narodna banka Slovenska konStatuje, Ze icastnik konania predloZzil nalezitosti Ziadosti spolu
s prilohami podl'a ustanovenia § 16 ods. 3 a ods. 4 zakona o dohl'ade v spojeni s ustanoveniami
¢lanku 42 delegovaného nariadenia 2019/980 a preukazal splnenie podmienok pre ucely
schvalenia prospektu podla ustanoveni ¢lankov 15, 7 a 16 nariadenia o prospekte
a ¢lankov 29, 31, 32, 33, 37 a 38 delegovaného nariadenia 2019/980.

Narodna banka Slovenska po preskimani a posudeni skutkového a pravneho stavu veci na
zaklade predloZenych dokladov rozhodla tak, ako je uvedené vo vyrokovej Casti tohto
rozhodnutia.

Poucéenie o rozklade

Podl'a ustanovenia § 29 ods. 4 zakona o dohl'ade ma ui¢astnik konania pravo podat proti tomuto
rozhodnutiu rozklad, ak sa po vydani tohto rozhodnutia ti¢astnik konania rozkladu pisomne alebo



ustne do zapisnice nevzdal. Za vzdanie sa rozkladu sa povazuje aj spatvzatie rozkladu. Vzdanie sa
rozkladu nemozno odvolat.

Podl'a ustanovenia § 29 ods. 5 zdkona o dohl'ade rozklad proti tomuto rozhodnutiu je
mozné podat utvaru dohl'adu nad finan¢nym trhom na adresu Narodna banka Slovenska, Imricha
Karva$a 1, 813 25 Bratislava, do 15 kalendarnych dni odo diia dorucenia tohto rozhodnutia.

tiaditel’ odboru
dohl'adu nad trhom cennych papierov

Dorucduje sa
SAB o.c.p., as.

HodZovo namestie 1/A
811 06 Bratislava
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Dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou 3,18%, vydavané v listinnej podobe
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote 500 000 000 CZK

Tento prospekt je vypracovany ako rastovy prospekt EU pre dlhopisy svynosom stanovenym pevnou urokovou
sadzbou vo vyske 3,18% p.a. vydavané v listinnej podobe v predpokladanej celkovej menovitej hodnote jednej emisie
500 000 000 CZK (patsto milionov ¢eskych korun) splatné 01.09.2023 s nazvom Dlhopis SAB Holding 3,18/23 (dalej len
"Dlhopisy" alebo "Emisia"), ktorych emitentom je spolo¢nost SAB Holding a.s., so sidlom Senovazné namésti 1375/19,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 036 68 118, zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe,
oddiel B, vlozka 20341 (dalej len "SAB Holding" alebo "Emitent"), su vydavané podla slovenského préava v listinnej
podobe na meno.

Menovita hodnota kazdého Dlhopisu je 50 000 CZK (patdesiat tisic ¢eskych kortn). Menovitd hodnota Dlhopisov a
urokové vynosy z nich budu splatné vyluéne v ¢eskych korundch. Datum emisie je stanoveny na 01.09.2020. Emisny
kurz Dlhopisu vydaného k datumu emisie bude rovny jeho menovitej hodnote.

Urokovy vynos bude splatny na konci kalendarneho $tvrtroka t.j. k datumu 31.03., 30.06., 30.09. a 31.12. prislu$ného
kalendarneho roka. Prva vyplata Urokového vynosu bude splatna 30.09.2020. Pokial' neddjde k pred¢asnému splateniu
Dlhopisov alebo k ich odkupeniu Emitentom a zaniku v sulade s emisnymi podmienkami Dlhopisov, bude menovita
hodnota Dlhopisov splatend Emitentom dfa 01.09.2023.

Emitent je opravneny rozhodnut o predéasnom splateni DIhopisov na zédklade svojho rozhodnutia riadne oznameného
majitelom Dlhopisov v stlade s emisnymi podmienkami DIhopisov najmenej 30 dni pred takymto prislusnym datumom
predc¢asného splatenia. Majitelia DIhopisov nem6Zu Ziadat o ich pred¢asné splatenie s vynimkou pred¢asného splatenia
podla § 5b ods. 4 zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v platnom zneni (dalej len "Zakon o dlhopisoch"), ako je opisané
v oddiele 10 v spojeni s oddielom 12.2. kapitoly ,,Podmienky emisie”.

Platby z Dlhopisov budu vo vietkych pripadoch vykondvané v sulade s pravnymi predpismi u¢innymi v ¢ase vykonania
prislusnej platby v Slovenskej republike. Tam, kde to vyZzaduju zdkony Slovenskej republiky U¢inné v Case splatenia
menovitej hodnoty alebo vyplaty Urokového vynosu, budd z platieb majitefom Dlhopisov zrazat prislusné dane a
poplatky. Emitent nebude povinny k dalSim platbdm majitelom Dlhopisov ndhradou za takéto zrazky dani alebo
poplatkov. Emitent je za urcitych podmienok platitefom dane zrazenej z vynosov Dlhopisov. BlizSie vid kapitola
"Zdanenie a devizova regulécia v Ceskej a Slovenskej republike" zaradena do tohto Prospektu.

Investori by mali zvazit rizikové faktory spojené s investiciou do Dlhopisov. Rizikové faktory, ktoré Emitent povazuje za
vyznamné, su uvedené v kapitole "Rizikové faktory".

Tento rastovy prospekt EU vypracovany pre Dlhopisy (dalej len "Prospekt") bol vypracovany a bude uverejneny na
Ucely verejnej ponuky DIhopisov v Slovenskej a Ceskej republike. Prospekt bude schvaleny Narodnou bankou Slovenska
(dalej tiez "NBS"). Schvélenie Prospektu NBS na Ziadost Emitenta oznami Ceskej narodnej banke. Rozsirovanie tohto
Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov su v niektorych krajinach obmedzené zakonom. Dlhopisy neboli
povolené ani schvalené akymkolvek spravnym organom akejkolvek jurisdikcie.

Tento Prospekt bol vyhotoveny ku driu 12.06.2020 a informdcie v fom uvedené su aktudlne k tomuto dru. Prospekt
bol schvaleny NBS dria 01.07.2020 aje platny do 01.07.2021. Emitent bude v rozsahu stanovenom vseobecne
zavaznymi pravnymi predpismi uverejiiovat spravy o vysledkoch svojho hospodarenia a svojej financ¢nej situacii a plnit
svoju informaénu povinnost. Ak déjde po schvaleni tohto Prospektu a pred ukoncenim verejnej ponuky Dlhopisov k
podstatnym zmenam udajov v iom uvedenych, bude Emitent tento Prospekt aktualizovat, a to formou dodatkov k
tomuto Prospektu. Kazdy takyto dodatok bude schvaleny NBS a uverejneny v sulade s pravnymi predpismi a schvalenie
kazdého takéhoto dodatku NBS oznami Ceskej narodnej banke. Oficidlne bude Prospekt po schvéleni NBS uverejneny
na webovej stranke https://www.sabocp.sk/dlhopis-sab-holding-318-23.

Prospekt a vSetky vyrocné spravy Emitenta uverejnené po datume vyhotovenia tohto Prospektu su k dispozicii vSetkym
zaujemcom v beZnej pracovnej dobe k nahliadnutiu na internetovej stranke SAB o.c.p., a.s. (dalej tieZ len ,SAB o.c.p.”
alebo ,Administrator”) https://www.sabocp.sk/dlhopis-sab-holding-318-23, alebo vsidle a prevadzkariiach
Administratora a v sidle Emitenta. Emitent na poZiadanie zabezpeci dorucenie listinnej kdpie Prospektu investorovi
(viac pozri kapitolu "DéleZité upozornenia").

Emitent
SAB Holding a.s.


https://www.sabocp.sk/dlhopis-sab-financial-group-33-23
https://www.sabocp.sk/dlhopis-sab-financial-group-33-23
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SUHRN
Ni#sie uvedeny suhrn splfia poZiadavky nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129,

pokial ide o regulacné technické predpisy tykajuce sa klucovych financnych informdcii v suhrne
prospektu, uverejnenia a klasifikdcie prospektov, inzerdtov na cenné papiere, dodatkov k prospektu a
notifikaéného portdlu, a ktorym sa zrusuje delegované nariadenie Komisie (EU) ¢ 382/2014 a
delegované nariadenie Komisie (EU) 2016/301 (dalej iba ,,Nariadenie o prospekte), Prilohy & 23 a inych
ustanoveni delegovaného nariadenia Komisie (EU) & 2019/980, ktorym sa doplia Nariadenie o
prospekte a delegovaného nariadenia komisie (EU) 2019/979, zo 14.03.2019, ktorym sa dopliia
Nariadenie o prospekte. Tieto poZiadavky sa vztahuju na DIhopisy emitentov, ktorymi su malé a stredné
podniky a spolocnosti s nizsou trhovou kapitalizdciou a niZsie uvedeny suhrn je uréeny potencidlnym
investorom do tychto Dlhopisov.

Emitent je malym a strednym podnikom (MSP) podla c¢lanku 2 ods. f) pism. i. Nariadenia o prospekte,
kedZe na zdklade agregovanych uctovnych zdvierok skupiny Emitenta za rok konciaci 31.12.2018
skupina Emitenta splfia vetky tri podmienky pre klasifikdciu ako maly a stredny podnik t.j. priemerny
pocet zamestnancov skupiny Emitenta je niZsi ako 250 (2018: 25; 2017: 19), celkovy agregovany rocny
obrat skupiny Emitenta neprevysuje 50 mil. EUR (2018: 6 mil. EUR 2017: 6 mil. EUR) a celkovd
agregovand suma majetku neprevysuje 43 mil. EUR (2018: 5 mil. EUR; 2017: 11 mil. EUR).

Suhrn je vypracovany na zdklade popisnych ndleZitosti nazvanych ,, Prvky”. Tieto Prvky su ocislované
voddieloch 1. — 4. (1.1 — 4.3). Tento stuhrn obsahuje vsetky Prvky, ktoré maju byt do stuhrnu zaradené
vo vztahu k DIhopisom a Emitentovi. Aj napriek tomu, Ze je vyZadované, aby niektoré Prvky vo vztahu
k DIhopisom a Emitentovi boli obsiahnuté v suhrne, je mozné, Ze vo vztahu k tomuto Prvku nebudu
existovat Ziadne relevantné informdcie. V takomto pripade je v suhrne uvedeny strucny popis Prvku
s uvedenim ,,NepouZije sa”.
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1.1 Nazov aISIN | Dlhopis SAB Holding 3,18/23
cennych ISIN — identifikacné oznacenie podla medzinarodného systému Cislovania pre identifikaciu
papierov cennych papierov nebolo pridelené, nakolko sa bude jednat o listinné cenné papiere.
1.2 TotoZnost SAB Holding a.s., Senovazné namésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
a kontaktné zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Praze, sp.zn. B 20341
udaje Emitenta | 1CO: 036 68 118
vratane LEI LEl identifikdtor: 315700W4A4AEAU808745
Email: dana.hubnerova@sab.cz, tel. ¢islo: +420 577 004 049
1.3 TotoZnost a Narodna banka Slovenska
kontaktné Imricha Karvasa 1
udaje 813 25 Bratislava
schvalovatela Tel. ¢.: +421 25787 1111
14 Datum Prospekt bol schvdleny Narodnou bankou Slovenska dfia 01.07.2020 a je platny do 01.07.2021.
schvalenia
rastového
prospektu EU
1.5 Upozornenia
1.5.1 | Vyhlasenia Tento suhrn je nutné chapat ako Uvod do Prospektu a st v iom uvedené zakladné informacie
Emitenta o Emitentovi a Dlhopisoch obsiahnuté na inych miestach tohoto Prospektu. Akékolvek

rozhodnutie investovat do Dlhopisov by malo byt zaloZzené na tom, Ze investor zvazi tento
Prospekt ako celok, t.j. potencialni investori by si pred rozhodnutim o investicii mali pozorne
precitat cely dokument, vratane finan¢nych uUdajov, rizikovych faktorov a prislusnych
poznamok. Pri tejto investicii hrozi riziko straty investovaného kapitalu. V pripade, ak bude
na sude podana Zaloba, tykajlca sa Udajov uvedenych v Prospekte, mbze byt Zalujicemu
investorovi v sulade s platnymi pravnymi predpismi uloZzena povinnost uhradit ndklady na
preklad Prospektu, vynaloZené pred zahdjenim sudneho konania, ak nebude pravnymi
predpismi stanovené inak. Osoby, ktoré predlozZili sihrn Prospektu vratane jeho prekladu,
maju obc¢ianskopravnu zodpovednost za spravnost idajov uvedenych v sihrne Prospektu iba
v pripade, ak sihrn obsahuje zavddzajuce alebo nepresné Gdaje pri vyklade spolu s ostatnymi
Castami Prospektu, alebo ak je suhrn zavadzajici alebo nepresny pri vyklade spolu s
ostatnymi ¢astami Prospektu, alebo ak pri vyklade spolu s ostatnymi ¢astami Prospektu
neposkytuje suhrn Prospektu kliéové informacie za ucelom pomdct investorom pri
zvazovani, ¢i investovat do Dlhopisov.

Oddiel 2. KI'a¢

ucov

é informacie o Emitentovi

Bod 2.1 Kto je emitentom cennych papierov?
2.11 Informacie o a) Pravna forma Emitenta je akciova spolo¢nost. Emitent vykonava svoje ¢innosti v sulade
Emitentovi s pravnymi predpismi Ceskej republiky, kde ma sidlo. Pravne predpisy, podla ktorych Emitent

riadi a prevadzkuje svoju ¢innost, st najméa zakon ¢.89/2012 Sb., ob&ansky zakonik, v platnem
zneni, zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, v platnem zneni, zdkon ¢. 455/1991
Sb., o Zivnostenskem podnikani, v platnem zneni. Emitent je

b) Hlavnou ¢innostou Emitenta je ziskavanie externého financovania podnikatelskych aktivit
spolocnosti v skupine SAB Financial Group a.s. (dalej aj len ,,Skupina SAB“) prostrednictvom

vvvvv

inym spoloc¢nostiam Skupiny SAB podla ich aktudlnych potrieb. Nad rdmec tychto aktivit
nevykonava Emitent obvykle Ziadne iné ¢innosti.

c) Ovladajici ajediny akciondr Emitenta je spolo¢nost SAB Financial Group a.s., 1CO:
03671518, Senovainé namésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1. Ovladajicou osobou
a jedinym akciondarom spolo¢nosti SAB Financial Group a.s. je Ing. Radomir Lapcik, LL.M.,
ktory vlastni 100% podiel na hlasovacich pravach spolo¢nosti. Ovladajuci akcionar ma nad
Emitentom nepriamu kontrolu cez spoloénost SAB Financial Group a.s.
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d) Ing. Vaclav Simek je jediny konatel Emitenta od 23.12.2014. Emitent nemd vykonného
riaditela a tuto funkciu zastava jediny ¢len predstavenstva Emitenta.
Bod 2.2 Aké su klucové informdcie tykajluce sa Emitenta?
2.2.1 Klacové Nasledujuce tabulky uvadzaju prehlad vybranych klucovych finanénych ddajov Emitenta
financné podla vieobecne zdvaznych Gctovnych predpisov Ceskej republiky za rok konéiaci 31.12.2018
informacie s porovnatelnymi udajmi za rok konciaci 31.12.2017, kedZe Emitent je malym a strednym

podnikom v zmysle 120 ¢lanku 2 ods. 7ods. f) pism. i. Nariadenia o prospekte. Uvedené Udaje
pochadzaju z auditovanej riadnej individudlnej Uctovnej zavierky Emitenta za prislusné
Uctovné obdobie.

Individudlna stivaha v skratenom rozsahu (v tis. CZK)

31.12.2018 31.12.2017

Aktiva celkom 72774 149 036
P6zicky a uvery - ovladana alebo ovladajuca osoba 1000 11 000
Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely 22 000 22 000
Pohladavky z obchodnych vztahov 23 200 54 444
Pohladavky - ostatné 25542 60 792
Penazné prostriedky 1032 799
Pasiva celkom 72774 149 036
Zakladny kapital 17 000 17 000
Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata minulych rokov -3 405 2411
Vysledok hospodarenia bezného uc¢tovného obdobia 3089 -995
Vydané dlhopisy 500 82 636
Zéavazky z obchodnych vztahov 55043 45 791
Ostatné zavazky 547 6288

Individudlny vykaz ziskov a strat v skratenom rozsahu (v tis. CZK)

2018 2017

Sluzby 147 83
Osobné naklady 24 0
Ostatné prevadzkové naklady 4 0
Vynosy z dlhodobého financného majetku - podiely 13900 0
Naklady vynaloZené na predané podiely 10 000 0
Vynosy z ostatného dlhodobého finan¢ného majetku 0 800
Vynosové uroky a podobné vynosy 2747 6 000
Nakladové uroky a podobné naklady 3394 7 463
Ostatné financné vynosy 19 1
Ostatné finan¢né naklady 8 248
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 3089 -995
Dan z prijmu 0 0
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie 3089 -995

Vyssie uvedené historické financné udaje k 31.12.2018 vychadzaju z auditovanej
individualnej uctovnej uzavierky, ktord bola spracovand v sulade s ceskymi uctovnymi
standardmi.

Od datumu poslednej zverejnenej a overenej uctovnej zavierky Emitenta za uctovné obdobie
konciace k 31.12.2018 nedoslo k Ziadnym vyznamnym zmenam okrem navysenia zakladného
kapitalu Emitenta o 150 000 000 CZK, o ktorom rozhodol jediny akcionar spolocnosti dna
11.06.2020 av cCase pripravy tohto prospektu sa rieSili nasledné dalSie pravne kroky
zapisania tejto zmeny do obchodného registra.

Nasledujuce tabulky uvadzaju prehlad hlavnych historickych finanénych Gdajov Emitenta za
rok 2018 (Emitent je nefinancnym subjektom a Dlhopisy su nemajetkové cenné papiere).
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Vykaz ziskov a strat pre nemajetkové cenné papiere (v tis. CZK)
2018
Prevéadzkovy zisk/strata alebo iny podobny ukazovatel finan¢nej vykonnosti,
ktory Emitent pouZil vo finan¢nych vykazoch 3078
Suvaha pre nemajetkové cenné papiere (v tis. CZK)
2018
Cisty finan¢ny dlh (dlhodoby dih plus kratkodoby dlh minus hotovost) -55 058
Vykaz o pefiaznych tokoch pre nemajetkové cenné papiere (v tis. CZK)
2018
Cisté pefiazné toky z prevadzkovych ¢innosti -3674
Cisté periazné toky z finanénych cinnosti 0
Cisté pefiazné toky z investi¢nych ¢innosti 3900
Vo vyroku auditora auditor neuviedol Ziadne vyhrady.
Bod 2.3 Aké su klucové rizika Specifické pre Emitenta?
2.3.1 Hlavné rizika Emitent identifikoval urcité rizikové faktory, ktoré suvisia s jeho podnikanim. Jedna sa o tieto
Specifické pre | rizika:
Emitenta a) Riziko zavislosti Emitenta na podnikani inych spolocnosti Skupiny SAB — Emitent bol
zalozeny hlavne za Ucelom zabezpecovania externého financovania aktivit Skupiny
SAB. Hlavnym zdrojom prijmov Emitenta su preto splatky Uverov od spolocnosti
Skupiny SAB a zisk Emitenta. Jeho financ¢na situdcia a jeho schopnost plnit zavazky z
Dlhopisov su zavislé na schopnostiach spolo¢nosti Skupiny SAB plnit svoje platobné
zavazky vocli Emitentovi riadne a véas.

b) Dopady pandémie viru COVID-19 na ¢innost Skupiny SAB — Celosvetovd pandémia
viru COVID-19 a verejnoprdvne opatrenia prijaté v suvislosti s fou maju vyznamny
vplyv na fungovanie skupiny Emitenta v Ceskej republike a na Malte.

c) Menové riziko — Riziko kolisania menovych kurzov, ¢o moze mat nepriaznivy dopad
na prevadzkové vysledky Skupiny SAB.

Oddiel 3. KI'i¢ové informacie o cennych papieroch

Bod 3.1 Aké su hlavné charakteristiky cennych papierov?
3.1.1 Informacie a) Cenné papiera su listinné dlhopisy na meno.
o cennych b) Mena emisie: Ceska koruna — CZK.
papieroch Menovita hodnota: 50 000 CzZK
Pocet: 10 000 ks
Lehota splatnosti: 01.09.2023

¢) S Dlhopismi su spojené nasledujlce prava:

e pravo na splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu k datumu splatnosti DIhopisu,

e pravo na vynos z Dlhopisu stanoveny Emisnymi podmienkami,

e pravo na splatenie Dlhopisu pred dobou jeho splatnosti,

e  pravo zucastnit sa schodze majitelov Dlhopisov.
Zaradenie tychto prav - Dlhopisy su nezaistenymi neprednostnymi zavazkami, ¢o znamen3,
Ze zavazky z Dlhopisov nie su nijako uprednostfiované pred ostatnymi zavdazkami Emitenta.
Obmedzenia tychto prav - Emitent je opravneny splatit DIhopis pred driom jeho splatnosti, a
to podla svojej dvahy ku ktorémukolvek datumu, avsak za predpokladu, Ze toto svoje
rozhodnutie ozndmi majitefom Dlhopisov v sulade s emisnymi podmienkami a najneskor 30
dni pred takymto prislusSnym datumom predcasného splatenia. Emitent alebo majitel
Dlhopisu alebo majitelia Dlhopisov mdzu zvolat Schédzu majitelov dlhopisov, ak je to
potrebné k rozhodnutiu o spolocnych zdujmoch majitefov Dlhopisov, a to v sulade
s emisnymi podmienkami. Emisné podmienky Dlhopisov sa budu riadit pravnymi predpismi
Slovenskej republiky platnymi a Gcinnymi k datumu schvalenia tohto Prospektu. Dlhopisy
budud vydané vyluéne Emitentom, ktory je jedinym dlznikom zavézkov z Dlhopisov. Ziadna ind
osoba neposkytuje ohladom Dlhopisov Ziadne rucenie ani iné zabezpecenie, ktoré by
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umoziovalo majitelom Dlhopisov uplatfiovat akékolvek naroky z DIhopisov voci inej osobe
ako Emitent alebo voci majetku inej osoby ako Emitenta.

d) Popri Dlhopisoch a Existujtcich SAB dlhopisoch (ako je tento pojem definovany v kapitole
5.1 nizsie), Emitent v rdmci beZzného vykonu svojej podnikatelskej ¢innosti zamysla vydat
dalSie emisie dlhopisov, pricom zavazky Emitenta zo vsSetkych dlhopisov vydanych a
nesplatenych v danom case budu vzdy voci sebe navzajom postavené rovnocenne (pari
passu) a zaroven budu v poradi uspokojenia postavené prinajmensom rovnocenne (pari
passu) aj so vsetkymi ostatnymi, si¢asnymi a aj buddcimi, nezabezpeéenymi (resp. obdobne
zabezpecenymi), nepodmienenymi a nepodriadenymi zavazkami Emitenta (s vynimkou
zdvazkov, ktoré su uspokojované prednostne na zdklade zdkona). Emitent sa zavazuje
zaobchadzat za rovnakych podmienok so vsetkymi majitefmi Dlhopisov rovnako. Vydavanie
jednotlivych emisii dlhopisov vSak nie je zamyslané ako ponukovy program.

Jednotlivé emisie dlhopisov (vydanych a nesplatenych v danom ¢ase) su navzajom prepojené
cez ustanovenie o krizovom neplneni (cross-default) v emisnych podmienkach ku kazdej
emisii (vratane Emisnych podmienok), na zaklade ktorého sa dlhopisy (vydané a nesplatené
v danom case) stanu predcasne splatnymi (a Zalozné pravo vykonatelné) v pripade, ak
Emitent nezaplati v den jej splatnosti akukolvek Ciastku splatni na zéklade ktorychkolvek z
dlhopisov (vratane Dlhopisov).

Bod 3.2

Kde sa bude obchodovat s cennymi papiermi?

3.2.1

Prijatie na
obchodovani
e

NepouZije sa — Emitent nemieni poZiadat o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na
regulovanom trhu, rastovom trhu MSP alebo mnohostrannom obchodnom systéme, a to ani
v Slovenskej ani v Ceskej republike ani v zahraniéi.

Bod 3.3

Existuje zaruka spojena s cennymi papiermi ?

33

Zaruka

NepouZije sa — Na Dlhopisy nie je Ziadna zaruka.

Bod 3.4

Aké su klucové rizika specifické pre cenné papiere?

34.1

Hlavné rizika
Specifické
pre Dlhopisy

Emitent identifikoval urcité rizikové faktory, ktoré sa tykaju emitovanych Dlhopisov:

a) Riziko nesplatenia — Majitel DIhopisov sa vystavuje riziku, ze pride o ¢ast alebo celu
svoju investiciu, v désledku nesplnenia zavazku Emitenta.

b) Riziko nizkej likvidity trhu — Vzhlfadom k tomu, Ze Dlhopisy nebudu prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu, obchodovanie s nimi moéZe byt vo
vSeobecnosti menej likvidné ako obchodovanie s inymi cennymi papiermi. Na
pripadnom nelikvidnom trhu nemusi byt investor schopny kedykolvek predat
Dlhopisy za adekvatnu trhovu cenu.

c) Riziko nezaisteného zavazku — DIhopisy su nezaistenymi zavazkami, o znamena, Ze
zavazky z Dlhopisov nie sU nijako uprednostnené pred ostatnymi zavazkami
Emitenta a v pripade neschopnosti Emitenta plnit svoje zavazky, sa majitelia
Dlhopisov vystavuju riziku, Ze nebudud uspokojeni.

d) Rizikd vyplyvajice z mozZnosti dalSieho dlhového financovania — Prijatie
akéhokolvek dalsieho dlhového financovania moéze znamenat, Ze v pripade
konkurzného konania budu pohladdvky majitelov Dlhopisov z Dlhopisov
uspokojené v mensej miere, ako keby k prijatiu takého dlhového financovania
nedoslo.

e) Riziko zdanenia — Potencialni kupujuci alebo predévajuci Dihopisov by si mali byt
vedomi, Ze m6zu mat povinnost odvodu dani alebo inych poplatkov v sulade s
pravom alebo zvyklostami $tatu, v ktorom dochéadza k prevodu Dlhopisov, alebo
iného v danej situacii relevantného statu. Potencialni investori do Dlhopisov by si
mali byt vedomi toho, Ze pripadné zmeny darovych predpisov mozu spdsobit, Ze
vysledny vynos z DIhopisov mdze byt nizsi, nez pévodne predpokladali.

f)  Riziko predcasného splatenia — Existuje riziko, ze dojde k predéasnému splateniu
Dlhopisov pred datumom ich splatnosti, ¢o modzie viest k nizSiemu nez
predpokladanému vynosu na strane Majitela DIhopisov.
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informacie o verejnej ponuke cennych papierov

Bod 4.1

Za akych podmienok a podla akého harmonogramu mézem investovat do tohto cenného
papiera?

4.1

Vseobecné
podmienky

a predpoklada
ny
harmonogram
ponuky

Dlhopisy mdZzu nadobudat pravnické aj fyzické osoby so sidlom alebo bydliskom na Gzemi
Ceskej a Slovenskej republiky, ako aj v zahrani¢i. Kategérie potencionalnych investorov, kto-
rym budu cenné papiere ponukané, nie su nijako obmedzené. Pri nakupe Dlhopisov nie je
uplatnované predkupné pravo, ani akykolvek obchod s tymto pravom.

Ponuka bude otvorend k datumu zahdjenia upisovania, t.j. ku diiu 15.07.2020 a o Upis Dlho-
pisov bude mozné Ziadat az do 30.06.2021 (dalej len ,Lehota na upisovanie). Takto stano-
vena Lehota na upisovanie je sucasne lehotou od otvorenia do uzavretia ponuky. Datum Emi-
sie je stanoveny na 01.09.2020 od tohto dria budi méct byt riadne upisané Dlhopisy vyda-
vané upisovatelom.

Miestom upisovania Dlhopisov je sidlo alebo prevadzkarne Administratora emisie alebo Po-
bodiek Administratora emisie. Investor moze prejavit zadujem upisat Dlhopisy len tak, Ze s
prislusnymi zamestnancami Administratora emisie vyplni formuldre pokynu na upisanie DI-
hopisov uréené Administratorom emisie (dalej ako "Pokyn"). Pokyn bude obsahovat (a) iden-
tifikdciu zaujemcov o upisanie, (b) celkovy pocet Dlhopisov dopytovanych zaujemcom o upi-
sanie. Jeden upisovatel méze upisat prostrednictvom jedného Pokynu aj viac Dlhopisov, vidy
véak minimalne 1 Dlhopis, pri€om jeden upisovatel moéZe podat aj viac Pokynov. Maximalny
pocet upisovanych Dlhopisov pre jedného upisovatela je obmedzeny predpokladanym celko-
vym objemom ponukanych Dlhopisov.

Upisovatel je povinny uhradit Cenu upisovanych Dlhopisov najneskor posledny deri Lehoty
na upisovanie a to na bankovy ucet Administratora emisie, ktory bude zverejneny v emisnych
podmienkach k ddtumu zaciatku emisie. Po skonéeni Lehoty na upisovanie uz nebudu Pokyny
o upisanie Dlhopisov Emitentom prijimané.

Dlhopisy budu po uhradeni Ceny upisovanych Dlhopisov bez zbyto¢ného ¢asového odkladu
vydané a odovzdané jednotlivym upisovatelom tak, Ze na Dlhopise bude vyznacené meno,
priezvisko, datum narodenia (u fyzickych oséb) alebo obchodné meno/nézov, ICO (u pravnic-
kych os6b) a adresa trvalého bydliska alebo sidla prvého majitela Dlhopisu. Tieto Gdaje budu
u kazdého majitela DlIhopisu spolu s ¢islom upisovaného Dlhopisu a jeho podpisom zapisané
do zoznamu majitelov Dlhopisov a Dlhopis bude odovzdany prvému majitelovi Dlhopisu.
Miestom odovzdania je sidlo Emitenta a na adrese Senovazné namésti 1375/19, Nové Mésto,
110 00 Praha 1 alebo sidlo a prevadzkaren Administratora emisie. Vlastnictvo k Dlhopisu a
nebezpecenstvo skody prechadza na jeho majitela prevzatim Dlhopisu.

4.1

Odhadované
naklady
uctované
investorovi

NepouZije sa — Emitent neplanuje uctovat investorom Ziadne naklady alebo poplatky.
Pripadné ndaklady Administratora emisie spojené so sprostredkovanim a umiestfiovanim
bude hradit Emitent.

Bod 4.2

Predo sa vypractiva rastovy prospekt EU?

4.2.1

Do6vody
ponuky
a poutiitia
VYNosovV

a) Emitent predpoklada, Ze celkovy vytazok emisie Dlhopisov v deri emisie bude zodpovedat
sume Emisného kurzu zaplateného za Dlhopisy vydavané k Datumu emisie. Celkovy vytazok
z emisie DIhopisov bude pouZity primarne na financovanie splacania starsich emisii dlhopisov
Skupiny SAB a na podporu expanzie Skupiny SAB. Naklady na auditora Emitenta, pravne na-
klady, poplatky NBS a niektoré dalSie naklady suvisiace s emisiou Dlhopisov bude Emitent
hradit z vlastnych zdrojov. Emitent odhaduje, Ze celkové néaklady pripravy emisie Dlhopisov
sa budu pohybovat okolo 1 — 2% z celkového predpokladaného objemu emisie DIhopisov.

b) Ponuka nepodlieha Ziadnej dohode o upisani na zaklade pevného zavazku.
c¢) Ku dnu vyhotovenia Prospektu Emitentovi nie je zndmy Ziaden zaujem akejkolvek fyzickej

alebo pravnickej osoby zlGcastnenej na Emisii, ktory by bol podstatny pre Emisiu a verejnu
ponuku Dlhopisov.
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Skutocnost, Ze Emitent a Administrator emisie s spriaznené osoby, Emitent nevnima ako
skutoénost spdsobujicu konflikt zaujmov vo vztahu k upisovatelom Dlhopisov, pretozZe pri
vykone tychto funkcii je Administrator emisie, ktory je subjektom podliehajicim regulacii a
dohladu na finanénom trhu, povinny konat s naleZitou odbornou starostlivostou v prospech
Majitelov DIhopisov.

Bod 4.3

Kto je ponukajuci a/alebo osoba Ziadajtica o prijatie cennych papierov na obchodovanie?

43.1

Popis
Subjektu
ponukajuceho
Dlhopisy

Dlhopisy ponuka Emitent a cinnosti spojené s vydanim a upisovanim Dlhopisov bude
v Slovenskej republike zabezpelovat obchodnik scennymi papiermi SAB o.c.p., a.s.,
ICO: 35 960 990, LEI identifikator: 31570020000000002505, HodZovo nam. 1/A, 811 06
Bratislava (,Administrator emisie”). Administrator emisie je akciova spoloc¢nost, ktord bola
zalozend v Slovenske]j republike ariadi sa slovenskym pravom. V Ceskej republike bude
¢innosti spojené s upisovanim Dlhopisov zabezpecovat pobocka Administratora emisie SAB
0.C.p., a.s. — odstépny zavod, Senovazné nameésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.
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RIZIKOVE FAKTORY

Zaujemca o kupu Dlhopisov by sa mal zoznamit s tymto Prospektom ako celkom. Informacie, ktoré
Emitent v tejto kapitole predklada potencidalnym investorom k zamysleniu, ako aj dalSie informacie
uvedené v tomto Prospekte, by mali byt kazdym zdujemcom o kipu Dlhopisov dékladne zvazené pred
uskutocnenim rozhodnutia o investovani do Dlhopisov.

Nakup a vlastnictvo Dlhopisov su spojené s radom rizik, z ktorych najpodstatnejsie rizika su uvedené
nizsie v tejto kapitole. Rizikové faktory uvedené v tejto kapitole s adresné, konkrétne a vztahujuce sa
k Emitentovi a su zoradené podla ich vyznamu, pravdepodobnosti ich vyskytu, zdvaznosti a
ocakavaného rozsahu ich negativneho vplyvu na ¢innost Emitenta. Rizikové faktory nizsie st rozdelené
do kategorii v zavislosti od ich povahy a su uvedené len v obmedzenom pocte. V kazdej kategorii su
ako prvé uvedené najpodstatnejsie rizikové faktory.

Emitent odporucéa vsetkym potencionadlnym investorom, aby svoju investiciu do Dlhopisov este pred
jej uskutoénenim prerokovali so svojimi finanénymi, danovymi a/alebo inymi poradcami. Nasledujice
zhrnutie rizikovych faktorov nie je vyCerpavajlce, nenahradzuje Ziadnu odbornu analyzu a v Ziadnom
pripade nie je Ziadnym investiénym odporucéenim.

Oddiel. 1 Rizikové faktory vztahujuce sa k podnikaniu Emitenta

Riziko zavislosti Emitenta na podnikani inych spolo¢nosti Skupiny SAB (Vysoké riziko)
Emitent je spolo¢nostou s histériou viac ako 5 rokov od zaloZenia spoloc¢nosti v decembri 2014. Emitent
bol zaloZeny hlavne za Ucelom zabezpecovania externého financovania aktivit spolo¢nosti SAB Finance
a.s. a jej dcérskych spolocnosti (dalej aj len ,,Skupina SAB), a to formou prijimania Uverov a poZiCiek a
vydavania dlhovych cennych papierov (vratane Dlhopisov) a nasledného poZiciavania takych prijmov
(vratane prijmov z Dlhopisov) v rdmci Skupiny SAB. PrevaZzujucim predmetom jeho ¢innosti je preto
poskytovanie Uverov spolo¢nostiam v Skupine SAB, ktoré prebieha vaésinou formou poskytovania
uverov spolocnosti SAB Finance a.s. (dalej aj len ,,SAB Finance”). Hlavnym zdrojom prijmov Emitenta
su preto splatky Uverov od tychto spolo¢nosti a zisk Emitenta. Jeho finanéna situacia a jeho schopnost
plnit zavazky z Dlhopisov su zavislé na schopnostiach spolo¢nosti Skupiny SAB plnit svoje platobné
zavazky voci Emitentovi riadne a véas. Preto ak spolo¢nosti Skupiny SAB nebudu schopné splnit svoje
platobné zavazky voci Emitentovi riadne a v€as, moze byt schopnost Emitenta plnit svoje zavazky z
Dlhopisov voci majitefom Dlhopisov negativne ovplyvnena.

AVevs

Poskytovanie Uverov a p6zi¢iek Emitentom v rdmci Skupiny SAB je tak spojené s radom rizik a aj napriek
tomu, Ze Emitent je sucastou silnej skupiny, neexistuje zaruka, Ze spolo¢nosti Skupiny SAB budu vZdy
schopné splatit svoje platobné zavazky riadne a véas a Ze Emitent tak véas ziska periazné prostriedky,
ktoré mu umoznia uhradit jeho zavazky voéi majitelom Dlhopisov.

Z uvedeného dovodu, vsetky okolnosti a rizikové faktory popisané nizsie tykajuce sa spolocnosti
v Skupine SAB, ktoré by mohli negativhe ovplyvnit podnikanie spolo¢nosti v Skupine SAB, ich
hospodarske vysledky a finan¢nd situaciu a tym aj schopnost jej ¢lenov splacat zavazky voci Emitentovi
a v dosledku toho aj na schopnost Emitenta splatit svoje zavazky z Dlhopisov.
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Dopady pandémie viru COVID-19 na ¢innost’ Skupiny SAB (Stredné riziko)

Celosvetova pandémia viru COVID-19 a verejnopravne opatrenia prijaté v sdvislosti s fiou maju
vyznamny vplyv na fungovanie Skupiny SAB, najma viak na spolo¢nost SAB Finance pdsobiacu v Ceskej
republike a na spolo¢nost FCM Bank Limited pdsobiacu na Malte.

Aj napriek tomu, Ze k datumu vyhotovenia tohto Prospektu sa zacinaju uvoltiovat restriktivne
opatrenia a intenzivne sa rieSia podporné nastroje na znovu-nastartovanie jednotlivych ekonomik, na
zaklade odhadu prezentovaného bankovou radou CNB je mozné predpokladat pokles HDP v Ceskej
republike za rok 2020 08% (Zdroj: Prezentdcia CNB bankovej rady z 07.05.2020;
https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-zapisy-z-jednani/Rozhodnuti-bankovni-rady-CNB-

1588863600000/). KedZe klienti spolo¢nosti SAB Finance su vacSinou malé a stredné firmy naprieé

celym hospodarstvom Ceskej republiky, je moZné, 7e v stvislosti so spomalenim ekonomiky nasledne
poklesne aj klientska aktivita v dalSich mesiacoch roka 2020. Na zaklade aktudlnych Udajov za prvé styri
mesiace roku 2020 vSak k Ziadnemu takémuto poklesu neprislo, priCom prave naopak, zvySena
volatilita kurzu EUR/CZK sp&sobila vacsi zaujem o obchodovanie zo strany klientov a trzby spoloc¢nosti
boli na rekordnych drovniach v histérii fungovania spoloc¢nosti.

Spolo¢nost FCM Bank Limited poskytuje korporatne Uvery zabezpecené nehnutelnostami pricom
majoritny segment klientov, na ktory sa banka sustredi je real estate. Na zaklade odhadu maltskych
analytikov sa ocakdva prepad maltského real estate trhu o priblizne 10% (Zdroj:
https://www.maltatoday.com.mt/business/property/101563/sliema property could lose 90 lettin

g value in worstcase covid19 scenario#. XrpUW2gzaUk) ¢o by nasledne mohlo viest k podobnému

dopadu aj na buduice vynosy banky. V stéasnosti spolo¢nost FCM Bank Limited prevadzkuje svoju
¢innost Standardne a taktieZz sa zapojila do programu sponzorovaného maltskou viladou (Zdroj:
https://mdb.org.mt/en/Schemes-and-Projects/Pages/MDB-Working-Capital-Guarantee-

Scheme.aspx), ktory na druhej strane déva banke prileZitost v podobe mozZnosti ziskat Statnu garanciu
do vysky 90% za poskytnuté Gvery tretim stranam, ktoré spifiaju stanovené kritéria na poskytnutie
$tatom garantovaného Uveru a poskytovanim takychto Uverov navysit svoje Grokové vynosy.
Horeuvedené udaje predstavuju len odhad a k datumu vyhotovenia tohto Prospektu nie je mozné
presne urcit aky bude finalny dopad verejnopravnych opatreni prijatych v stvislosti s pandémiou viru
COVID-19 na HDP Ceskej republiky a Malty. V pripade vyraznej$ieho poklesu ako je odhad bankovej
rady CNB, by tento pokles mohol mat vyznamny dopad na triby Skupiny SAB. V takom pripade by
mohla byt aj vyznamne ohrozend schopnost Skupiny SAB uhradzat svoje platobné zavizky voci
Emitentovi, ¢o by mohlo nasledne negativne ovplyvnit schopnost Emitenta uhradit nacas svoje dlhy z
Dlhopisov.

Menové riziko (Stredné riziko)
Skupina SAB je vystavena menovému riziku prevazne v suvislosti s prevadzkovanim ¢innosti spoloc¢nosti
SAB Finance ako aj z dévodu pOsobenia spolo¢nosti FCM Bank Limited na Malte (funkéna mena EUR).

Hlavnym menovym parom obchodovanym spolo¢nostou SAB Finance je EUR/CZK. Pri prevadzkovani
nepreddva devizy za niZsiu cenu, neZ za ktoré ju nakupila a s cudzimi menami neSpekuluje na vlastny
ucet. SAB Finance vSak v priebehu rokov 2017 a 2018 v pripadoch vyznamnejsich zmien v menovom
pare EUR/CZK vynimocCne vstupila do otvorenia vlastnej pozicie za ucelom S3pekulativneho
zhodnotenia, pricom nevylucuje, Ze podobné otvorenia pozicii v pripade prileZitosti na trhu uzatvori aj
v buducnosti.
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Ku dnu 31.12.2018 bolo celkom 19% ndkladov Skupiny SAB denominovanych v EUR. Posilnenie
hodnoty EUR voc¢i CZK tak bude viest k vy$sim nakladom prepocitanym do CZK a bude mat negativny
dopad na financné hospodarenie Skupiny SAB. Na druhej strane, trzby denominované v EUR
predstavovali len 1% celkovych trzieb Skupiny SAB, ale tento podiel postupne v dalSich rokoch narastd
a z tohto dévodu pripadné oslabenie hodnoty EUR voéi CZK bude viest k nizsim trzbam prepoditanym
do CZK a bude mat negativny dopad na finanéné hospodarenie Skupiny SAB.

Oddiel 2. Rizikové faktory tykajuce sa Dlhopisov

Riziko nesplatenia (Vysoké riziko)

Aktudlne zavazky Skupiny SAB su tvorené bankovymi tvermi a emisiami dlhopisov v celkovom objeme
1 013 miliénov CZK. Zdroje z tychto zavazkov boli primarne pouZité na akvizicie podielov v réznych
spolo¢nostiach Skupiny SAB resp. na navysSeni kapitdlu jednotlivych spolo¢nosti v Skupine SAB,
primarne SAB Finance, ktora ma vlastny kapital vo vyske 817 milidnov CZK a zakladny kapital vo vyske
717 miliénov CZK (zdroj: zverejnend vyrocna sprdva za rok 2019 v sekcii ,,Ke stazeni” v Casti ,Vyrocni
zpravy“ https://www.sab.cz/ke-stazeni#). Zdroje prijmov na splacanie dlhopisov st takmer vyhradne

vvvvv

Aveve

spoloénostiam v Skupine SAB vratane prislu§ného troku. Uroky z poskytnutych poziciek spolo€nostiam
Skupiny SAB su spravidla vyssie ako vynosovy Urok z emitovanych dlhopisov.

Za okolnosti popisanych v tejto kapitole Rizikové faktory moze dojst k tomu, Ze Emitent nebude
schopny splacat svoje zavazky z Dlhopisov a hodnota pre majitelov Dlhopisov pri ich predaji méze byt
nizsia ako vyska ich pévodnej investicie. Za istych okolnosti méze byt dokonca ich hodnota pri predaji
nulova.

Riziko nizkej likvidity trhu (Vysoké riziko)

Z dovodu, Zze Dlhopisy nebudu prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, obchodovanie s nimi
moze byt vo vseobecnosti menej likvidné ako obchodovanie s inymi cennymi papiermi, vzhladom na
neistotu, ¢i sa vytvori dostatocne likvidny sekundarny trh s Dlhopismi, alebo ak sa vytvori, ¢i takyto
sekundarny trh bude pretrvavat. Na pripadnom nelikvidnom trhu nemusi byt totiz mozné kedykolvek
predat Dlhopisy za adekvatnu (t.j. investorom poZadovanu) cenu, ¢o mbze mat negativny vplyv najma
na majitefov Dlhopisov, ktori investovali do Dlhopisov za uc¢elom ich obchodovania na sekundarnom
trhu a vytvorenia zisku z takéhoto ich obchodovania alebo tiez na majitelov Dlhopisov, ktori su nateni
z inych dévodov predat Dlhopisy pred ich splatnostou.

Majitelia dlhopisov spravidla drZia nakidpené dlhopisy Emitenta do diia ich splatnosti a nevystavuju sa
riziku nizkej likvidity. V pripade nutnosti pred¢asného predaja DIhopisov sa mozu investori obratit na
svojho obchodnika s cennymi papiermi, ktory im v rdmci svojich klientov mozZe sprostredkovat predaj
Dlhopisov. V tomto pripade sa klient vystavuje uvedenému riziku, kedZe obchodnik s cennymi papiermi
nemusi byt schopny najst klienta, ktory prejavi zdujem o kipu Dlhopisov. Ziadny obchodnik s cennymi
papiermi ani banka nebudu tvorcovia trhu, a teda nemusia zavazne kétovat ceny pre Dlhopis.

Riziko nezaisteného zavizku (Stredné riziko)
Dlhopisy su vylucne nezaistenymi zavazkami Emitenta voci majitefom Dlhopisov a Ziadna ind osoba
neposkytuje ohlfadom Dlhopisov Ziadne rucenie ani neposkytuje iné zabezpeclenie. Zavazky
z Dlhopisov nie su nijako uprednostnené pred ostatnymi zdvazkami Emitenta a v pripade platobnej
neschopnosti Emitenta plnit si svoje zadvazky, sa majitelia Dlhopisov vystavuju riziku, Ze nebudu
uspokojeni.
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Rizika vyplyvajice z moznosti d'alSieho dlhového financovania (Stredné riziko)

Dlhopisy predstavuju vyznamny zdroj financovania skupiny Emitenta a Emitent planuje aj do buduicna
vyddvat nové emisie za Géelom splatenia starsich emisii ako aj navysenia objemu dlhopisov s cielom
podpory expanzie skupiny Emitenta. Sucasne stymto Prospektom Emitent zdrovenn ma v ponuke
dlhopisy s inymi podmienkami v celkovej menovitej hodnote 500 mil. CZK a celkovo spolu s touto
ponukou teda v objeme 1 000 mil. CZK. Prijatie akéhokolvek dalSieho dlhového financovania moze v
kone¢nom désledku znamenat, Ze v pripade konkurzného konania budi pohladavky majitelov
Dlhopisov z DlIhopisov uspokojené v mensej miere, ako keby k prijatiu takého dlhového financovania
nedoslo. S rastom dlhového financovania Emitenta tiez rastie riziko, Zze sa Emitent méze dostat do
omeskania s plnenim svojich zavazkov z Dlhopisov.

Riziko zdanenia (Nizke riziko)

Potencialni kupujuci alebo predavajuci Dlhopisov by si mali byt vedomi, Ze m6zu mat povinnost odvodu
dani alebo inych poplatkov v sulade s pravom alebo zvyklostami $tatu, v ktorom dochadza k prevodu
Dlhopisov, alebo iného v danej situacii relevantného $tatu. V niektorych Statoch nemusia byt k
dispozicii Ziadne oficidlne stanoviskd danovych uUradov, alebo sudne rozhodnutia k finan¢nym
nastrojom ako su Dlhopisy. Potencidlni investori by sa vSak nemali pri ziskavani, predaji ¢i splateni
Dlhopisov spoliehat na stru¢né a vSeobecné zhrnutie dafiovych otazok obsiahnuté v tomto Prospekte,
ale mali by konat podla odporucania svojich dafiovych poradcov ohladne ich individudlneho zdanenia.
Potencialni investori do Dlhopisov by si mali byt vedomi toho, Ze pripadné zmeny danovych predpisov
mb&zu spbsobit, Ze vysledny vynos z Dlhopisov méze byt nizsi, nez pévodne predpokladali, a/alebo ze
investorovi méze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatend nizsia suma, neZ povodne
predpokladal.

Riziko predc¢asného splatenia (Nizke riziko)

KedZe Emisné podmienky Dlhopisov umoZiuju ich predcasné Uplné splatenie na zaklade rozhodnutia
Emitenta, ak dojde k takému predéasnému splateniu Dlhopisov pred datumom ich splatnosti, Majitel
Dlhopisov bude vystaveny riziku niZSieho neZ predpokladaného vynosu z dbévodu takéhoto
predc¢asného splatenia a taktiez reinvesticnému riziku v pripade, Ze predcasne splatend sumu istiny
nebude mozné za danych trhovych okolnosti znovu investovat s porovnatelnym vynosom. V histérii
emisii Emitenta vSak k takymto pred¢asnym splateniam doteraz neprislo, takZe toto riziko je z pohladu
Majitela Dlhopisov skoér nizsie.
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DOLEZITE

Tento Prospekt je prospektom v zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/1129,
pokial ide o regulacné technické ustanovenia o klucovych financnych informdcii v sihrne prospektu,
zverejnenie a klasifikdcia prospektov, inzerdtov na cenné papiere, dodatkov k prospektu a
notifikaéného portdlu, a zruiuje prenesené nariadenie Komisie (EU) ¢. 382/2014 a prenesené nariadenie
Komisie (EU) 2016/301 (dalej len "Nariadenie o prospekte"), delegovaného nariadenia Komisie (EU) ¢&.
2019/980, ktorym sa doplria Nariadenie o prospekte (dalej len "Delegované nariadenie o prospekte"),
delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2019 / 979, zo 14.03.2019, ktorym sa dop/'ﬁa Nariadenie o
prospekte (dalej len "Delegované nariadenie o prospekte 2") a zdkona ¢. 566/2001 Zb, o cennych
papieroch a investicnych sluzbdch, v zneni neskorsSich predpisovej (dalej len "Zdkon o cennych
papieroch").

Tento Prospekt je vypracovany ako rastovy prospekt EU zmysle ¢ldnku 15 Nariadenia o prospekte,
nakolko je Emitent malym a strednym podnikom podla clanku 2 ods. 7ods. f) pism. i. Nariadenia o
prospekte. Tento Prospekt bude schvdleny Ndrodnou bankou Slovenska a Ziadny statny orgdn, ani ind
osoba tento Prospekt neschvadli.

Emitent neschvdlil akékolvek iné prehldsenie alebo informdcie o Emitentovi alebo Dlhopisoch, neZ aké
su obsiahnuté v tomto Prospekte. Na Ziadne takéto iné prehldsenie alebo informdcie sa nie je mozZné
spolahnut ako na prehldsenie alebo informdcie schvdlené Emitentom. Ak nie je uvedené inak, su vsetky
informdcie v tomto Prospekte uvedené k ddtumu vyhotovenia tohoto Prospektu. Odovzdanie tohoto
Prospektu kedykolvek po ddtume jeho vyhotovenia neznamend, Ze informdcie v riom uvedené su
spravne ku ktorémukolvek okamihu po ddtume jeho vyhotovenia.

Za zdvézky Emitenta vrdtane zdvézkov vyplyvajicich z DIhopisu nerui Slovenskd republika ani Ceskd
republika ani ktordkolvek ich institucia, ministerstvo alebo ich politickd sucast (orgdn Stdtnej spravy Ci
samospravy), ani ich inym spésobom nezaistuje.

Rozsirovanie tohoto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov su v niektorych krajindch
obmedzené zakonom. Dlhopisy nebudu registrované, povolené ani schvdlené akymkolvek spravnym ci
inym orgdnom akejkolvek jurisdikcie. DIhopisy takto nebudu najmd registrované v sulade so zdkonom
o cennych papieroch Spojenych statov americkych z roku 1933 a nesmeju byt ponukané, preddvané
alebo odovzddvané na uzemi Spojenych statov americkych alebo osobdm, ktoré su rezidenti Spojenych
Stdtov americkych, inak neZ na zdklade vynimky z registracnej povinnosti podla tohoto zdkona alebo v
ramci obchodu, ktory takejto registracnej povinnosti nepodlieha.

Osoby, ktorym sa tento Prospekt dostane do drZby, st zodpovedné za dodrZiavanie obmedzeni, ktoré
sa v jednotlivych krajindch vztahuju k ponuke, ndkupu alebo predaju Dlhopisov alebo driby a
rozsirovania akychkolvek materidlov vztahujucich sa k DIhopisom.

Informdcie obsiahnuté v kapitole Zdanenie a devizovd requldcia v Ceskej a Slovenskej republike a
v kapitole Vymdhanie sukromnoprdvnych zdvdzkov voli emitentovi su uvedené iba ako vSeobecné
informdcie a boli ziskané z verejne dostupnych zdrojov, ktoré neboli spracované alebo nezdvisle overené
Emitentom.

Potencidlni investori do Dlhopisov by sa mali spoliehat vyhradne na vlastnu analyzu faktorov
uvddzanych v tychto kapitoldch a na svojich vlastnych prdavnych, dariovych a inych odbornych poradcov.

Investorom do DIlhopisov, najmé zahrani¢nym, sa odporuca konzultovat so svojimi pravnymi a inymi
poradcami ustanovenia prislusnych prdvnych predpisov, najmd devizovych a dariovych predpisov
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Slovenskej republiky, z krajin, ktorych su rezidenti, a inych prislusnych stdatov a dalej vsetky prislusné
medzindrodné dohody a ich dopad na konkrétne investicné rozhodnutia.

Maijitelia DIhopisov, vrdtane vsetkych pripadnych zahranic¢nych investorov, sa vyzyvaju, aby sa sustavne
informovali o vsetkych zdkonoch a ostatnych prdvnych predpisoch upravujucich drzbu Dlhopisov, a
taktieZ predaj Dlhopisov do zahranicia alebo ndkup Dlhopisov zo zahranicia, ako aj akékolvek iné
transakcie s DIhopismi a aby tieto zdkony a prdvne predpisy dodrZiavali.

Emitent bude v rozsahu stanovenom vseobecne zdvdznymi prdvnymi predpismi uverejriovat sprdvy
o vysledkoch svojho hospoddrenia a svojej financnej situdcie a plnit informacnu povinnost.

Prospekt, vyrocnd sprdva Emitenta za rok 2018 ako aj akékolvek ndsledné vyrocné sprdavy Emitenta a
kdpie auditorskych sprdv tykajucich sa Emitenta zahrnuté do tohoto Prospektu su po celu dobu
platnosti tohoto Prospektu vsetkym zdujemcom bezplatne k dispozicii k nahliadnutiu v pracovné dni v
bezZnej pracovnej dobe od 9.00 do 16.00 hod u Emitenta v jeho sidle a v sidle alebo na adresdch
prevaddzok spolocnosti SAB o.c.p., a.s. (,Administrator emisie”). Emitent nemd webovu stranku a preto
vSetky dokumenty budu taktiez k dispozicii v elektronickej podobe na internetovej strdnke
Administrdtora emisie https://www.sabocp.sk/dlhopis-sab-holding-318-23.

Ak déjde po schvdleni tohoto Prospektu a pred ukoncenim verejnej ponuky Dlhopisov k podstatnym
zmendm udajov v riom uvedenych, bude Emitent tento Prospekt aktualizovat, a to formou dodatkov
k tomuto Prospektu. KaZdy takyto dodatok bude schvdleny Ndrodnou bankou Slovenska a uverejneny
v sulade s pravnymi predpismi.

Akékolvek predpoklady a vyhlady tykajice sa budiceho vyvoja Emitenta, zmien v skupine Emitenta,
jeho financnej situdcie, okruhu podnikatelskej Cinnosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat za
prehldsenie ¢&i zdvézny slub Emitenta tykajuci sa buducich udalosti alebo vysledkov, nakolko tieto
buduce udalosti alebo vysledky zdvisia uplne alebo z Casti na okolnostiach a udalostiach, ktoré Emitent
neméZe priamo alebo v plnom rozsahu ovplyvnit.

Potencidlni zdujemci o kupu Dlhopisov by mali uskutolnit vlastnu analyzu akychkolvek vyvojovych
trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto Prospekte, pripadne uskutocnit dalSie samostatné Setrenia
a svoje investicné rozhodnutia zaloZit na vysledkoch takychto samostatnych analyz a Setreni.

Ak nie je dalej uvedené inak, vsetky finanéné udaje Emitenta vychddzaju z Ceskych uctovnych
Standardov. Niektoré hodnoty uvedené v tomto Prospekte boli upravené zaokruhlenim. To mimo iného
znamend, Ze hodnoty uvedené pre rovnaku informacnu poloZku sa preto mézu na réznych miestach
mierne lisit a hodnoty uvedené ako sucty niektorych hodnét nemusia byt aritmetickym suctom hodnét,
Z ktorych vychddzaju.

Ak bude tento Prospekt preloZeny do iného jazyka, v pripade vykladového rozporu medzi znenim
Prospektu v slovenskom jazyku a znenim Prospektu preloZeného do iného jazyka, je rozhodujtce znenie
Prospektu v slovenskom jazyku.

16


https://www.sabocp.sk/dlhopis-sab-financial-group-33-23

Prospekt Dlhopis SAB Holding 3,18/23

VYHLASENIA EMITENTA

Emitent vyhlasuje, Ze:

» pri vynaloZeni vsetkej naleZitej starostlivosti si podla jeho najlepSieho vedomia udaje
obsiahnuté v Prospekte v sulade so skuto¢nostou,

» v Prospekte neboli opomenuté Ziadne skutoc¢nosti, ktoré by mohli ovplyvnit alebo zmenit jej
vyznam,

» Prospekt schvélila Narodna banka Slovenska, ako prislusny organ na zaklade § 120, ods.1
Zakona o cennych papierov,

> Narodna banka Slovenska len schvaluje Prospekt ako dokument, ktory spifia normy Gplnosti,
zrozumitelnosti a konzistentnosti uvedené v Nariadeni o prospekte,

» schvalenie Prospektu Narodnou bankou Slovenska by sa nemalo povazovat za potvrdenie
Emitenta,

» schvélenie Prospektu Narodnou bankou Slovenska by sa nemalo povaZovat za potvrdenie
kvality cennych papierov, ktoré su predmetom Prospektu,

» investori by mali uskutocnit vlastné posudenie, pokial ide o vhodnost investovania do
Dlhopisov,

> Prospekt bol vypracovany ako rastovy prospekt EU v sulade s ¢lankom 15 Nariadenia
o prospekte.

V Zline dria 12.06.2020

Ing. Vaclav Simek
¢len predstavenstva SAB Holding a.s.
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UDAJE O EMITENTOVI

Tato Cast Prospektu je vypracovana podla Prilohy ¢. 25 Delegovaného nariadenia o prospekte.
Na zaklade agregovanych Uctovnych zavierok skupiny Emitenta za rok konciaci 31.12.2018 skupina
Emitenta splia vietky tri podmienky pre klasifikiciu ako maly a stredny podnik t.j. priemerny pocet
zamestnancov skupiny Emitenta je nizs$i ako 250 (2018: 25; 2017: 19), celkovy agregovany rocny obrat
skupiny Emitenta neprevysuje 50 mil. EUR (2018: 6 mil. EUR 2017: 6 mil. EUR) a celkova agregovana
suma majetku neprevysuje 43 mil. EUR (2018: 5 mil. EUR; 2017: 11 mil. EUR).

Oddiel 1. Zodpovedné osoby

Zodpovedné osoby

Osobou zodpovednou za Prospekt je Emitent — SAB Holding a.s., sidlom Senovazné namésti 1375/19,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 036 68 118, zapisana v obchodnom registri Ceskej republiky
vedenom Mestskym sudom v Prahe, oddiel B, vlozka 20341, v mene ktorej vo veci tohto Prospektu
kona Ing. Vaclav Simek, ¢len predstavenstva.

Cestné prehlasenie

Emitent prehlasuje, Ze pri vynaloZeni vSetkej primeranej starostlivosti na zabezpecenie uvedeného, su
podla jeho najlepSieho vedomia Udaje obsiahnuté v tomto Prospekte, k dadtumu jeho vyhotovenia, v
sulade so skutocnostou, a Ze neboli opomenuté Ziadne skutoc¢nosti, ktoré by mohli zmenit vyznam
tohto Prospektu.

V Zline dria 12.06.2020

Ing. Vaclav Simek
¢len predstavenstva SAB Holding a.s.

Oddiel 2. Opravneni auditori

Emitent aj v suvislosti s Prospektom poveril overenim historickych finanénych udajov za rok 2018,
uvedenych v tomto Prospekte, auditora BDO Audit s.r.o., so sidlom Olbrachtova 1980/5, 140 00 Praha,
zapisand v zozname vedenom Komorou auditorov Ceskej republike s ¢&islom osvedéenia 018,
ICO: 453 14 381; zodpovedny auditor Ing. Jifi Kadlec.

Emitent vyhlasuje, Ze pocas obdobia, na ktoré sa vztahuju finan¢né informacie uvedené v Prospekte,
nedoslo k zmene auditora Emitenta.

Individuadlna vyroc€na sprava Emitenta obsahujica uctovnu zavierku za uUctovné obdobie konciace
31.12.2018 s vyrokom auditora je uvedend ako Priloha ¢. 1 tohto Prospektu.
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Oddiel 3. Vybrané financné udaje

Nasledujuce tabulky uvddzaju prehlad vybranych financnych ddajov Emitenta podla vSeobecne
zavaznych Gctovnych predpisov Ceskej republiky za finanény rok kon¢iaci 31.12.2018 s porovnatelnymi
udajmi za financny rok konciaci 31.12.2017, kedZe Emitent je malym a strednym podnikom v zmysle
¢lanku 2 ods. 7ods. f) pism. i. Nariadenia o prospekte. Uvedené Udaje pochdadzaju z auditovanej riadnej
uctovnej zdvierky Emitenta za 2018, ktora je poslednou zverejnenou auditovanou Uctovnou zavierkou
Emitenta.

Individualna stivaha v skratenom rozsahu (v tis. CZK)

31.12.2018 | 31.12.2017
Aktiva celkom 72774 149 036
P6zicky a uvery - ovladana alebo ovladajiuca osoba 1000 11 000
Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely 22 000 22 000
Pohladévky z obchodnych vztahov 23 200 54 444
Pohladavky - ostatné 25542 60 792
Penazné prostriedky 1032 799
Pasiva celkom 72774 149 036
Zakladny kapital 17 000 17 000
Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata minulych rokov -3 405 2411
Vysledok hospodarenia bezného u¢tovného obdobia 3089 -995
Vydané dlhopisy 500 82 636
Zavazky z obchodnych vztahov 55043 45791
Ostatné zavazky 547 6 288

Individudlny vykaz ziskov a strat v skratenom rozsahu (v tis. CZK)

2018 2017
Sluzby 147 83
Osobné naklady 24 0
Ostatné prevadzkové naklady 4 0
Vynosy z dlhodobého financného majetku - podiely 13 900 0
Naklady vynaloZené na predané podiely 10 000 0
Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku 0 800
Vynosové uroky a podobné vynosy 2747 6 000
Nakladové uroky a podobné naklady 3394 7 463
Ostatné financné vynosy 19 1
Ostatné financné naklady 8 248
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 3089 -995
Dan z prijmu 0 0
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie 3089 -995

Oddiel 4. Rizikové faktory

Opis rizikovych faktorov, ktoré mozu ovplyvnit Emitentovu schopnost plnit svoje zavazky z DIhopisov

voci investorom, su uvedené v kapitole tohto Prospektu s ndzvom "Rizikové faktory".

Oddiel 5. Informacie o Emitentovi
Histdria a vyvoj Emitenta

Emitentom je akciova spolo¢nost SAB Holding a.s., ktora bola zalozena dria 23.12.2014 a odo dna
23.12.2014 bola zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom Praha v oddiele B, vlozke
20341. Spolocnost je zaloZzena na dobu neurdcitd. Sidlom spolo¢nosti je Senovaziné ndmésti 1375/19,
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Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Emitent sa pri svojej ¢innosti riadi pravnym poriadkom
Ceskej republiky, podla ktorého je zalozeny. Konkrétne pravne predpisy tykajlce sa ¢innosti Emitenta
su predovsetkym zakon ¢. 89/2012 Zb. Obcansky zakonnik, v platnem zneni, zdkon ¢. 90/2012 Zb.,
o obchodnich korporacich, v platnem zneni, zdkon ¢. 455/1991 Zb., o Zivnostenskem podnikani v
platnem zneni, zdkon ¢.323/2016 Zb. Emitent ma svoje hlavné miesto ¢innosti na adrese: Senovaziné

namésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1.
Identifika¢né Cislo Emitenta je 036 68 118 a LEI identifikator Emitenta je 315700W4A4AEAU808745.
Telefénne Cislo Emitenta do jeho miesta vykonu hlavnej ¢innosti je +420 727 910 684.

U¢elom zaloZenia SAB Holding a.s. bolo vytvorenie prehladnej a transparentnej holdingovej $truktury,
pricom hlavné ¢innosti spolo¢nosti SAB Holding a.s. su financovanie aktivit skupiny SAB Financial Group
a drzanie majetkovych ucasti. Z tohto dévodu medzi hlavné vynosy Emitenta patria urokové vynosy

Aveve

z poskytnutych péZziciek a dividendové vynosy, pricom hlavnym nakladom su drokové naklady.

Emitent vyhlasuje, Ze k datumu vyhotovenia tohto Prospektu nenastali Ziadne vyznamné okolnosti,
ktoré by mali podstatny vyznam pri hodnoteni solventnosti Emitenta.

Emitent povaZuje za vyznamnu zmenu navysSenie zakladného kapitalu spolo¢nosti o 150 000 000 CZK,
o ktorom rozhodol jediny akcionar spolo¢nosti dita 11.06.2020 a v ¢ase pripravy tohto prospektu sa
rieSili nasledné dalsie pravne kroky zapisania tejto zmeny do obchodného registra.

Najnovsie a najdolezitejSie udalosti ddleZité pre vyhodnotenie solventnosti Emitenta
1. Uvery dlZné Emitentom a investi¢né nastroje emitované Emitentom:

Emitent sa pocas svojej existencie nikdy neocitol v stave platobnej neschopnosti. Emitent
k datumu vyhotovenia Prospektu nema Ziadne zavazky z vydanych dlhopisov.

2. Vyznamné zmeny v Strukture prijimania tverov a financovania

Emitent vykondva svoje €innosti opisané v Prospekte konzistentne od svojho vzniku a k
datumu vyhotovenia Prospektu nedoslo k Ziadnym zmendm v Strukture prijimania Uverov
Emitentom alebo financovania Emitenta.

3. Vyznamné investicie

Od zverejnenia poslednej Uctovnej zavierky, Emitent ani spolocnosti v skupine Emitenta
nerealizovali Ziadnu vyznamnu investiciu, ktora by ovplyvnila alebo zhorsila ekonomicku
situdciu Emitenta a spolocnosti v skupine Emitenta. Skupina Emitenta ani neplanuje Ziadne
investicie nad ramec uvedeny v kapitole Udaje o cennych papieroch Oddiel 3. (Dévody ponuky
a poutitie vynosov).

Opis ocakavaného financovania Emitenta
Emitent ocakdva, Ze celkova jeho ¢innost bude financovana nasledovne:
a) urokové vynosy z Uverov poskytnutych spolo¢nostiam v Skupine SAB,
b) dividendy od dcérskej spolo¢nosti mediaport solutions s.r.o.,
c) finanéné prostriedky ziskané z emisii dlhopisov,
d) dividendy od dcérskych spolo¢nosti, ktoré v buduicnosti ziska Emitent do svojho majetku,
e) bankové Uvery v pripade, Ze by ostatné zdroje financovania v bodoch a) az d) nepostacovali.
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Oddiel 6. Prehl'ad podnikania
Hlavné c¢innosti
Hlavnymi ¢innostami Emitenta su financovanie Skupiny SAB a sprava majetkovych Gcéasti v dcérskych

spolocnostiach. Nie su planované Ziadne vyznamné nové produkty alebo sluzby.

Spoloc¢nost SAB Holding dosiahla v roku 2018 zisk vo vyske 3 mil. CZK (2017: strata 1 mil. CZK) pri
celkovych vynosoch 14 mil. CZK (2017: 7 mil. CZK).

Dcérska spoloénost mediaport solutions s.r.o. bola zaloZzena dria 03.12.2009. Spolo¢nost mediaport
solutions s.r.o. je dodavatelom core-banking systémov pre spolo¢nosti SAB Finance a Trinity Bank a.s.,
pricom poskytuje aj iné IT rieSenia Skupine SAB . V roku 2018 spoloc¢nost dosiahla stratu po zdaneni
5 mil. CZK (2017: zisk 1 mil. CZK) pri celkovych vynosoch 41 mil. CZK (2017: 24 mil. CZK). V roku 2017
tak bola dosiahnutad priemerna rentabilita vynosov vo vyske 3% (2018: zaporny udaj z dévodu
dosiahnutej straty).

Prijmy spolocnosti SAB Finance su pre ekonomicku situdciu Skupiny SAB podstatné, pretoze
predstavuju vyznamny podiel na celkovych prijmoch Skupiny SAB. Z tohto dévodu je vtomto Prospekte
venovana pozornost ¢innosti spolo¢nosti SAB Finance.

Spolo¢nost SAB Finance bola zaloZenda dra 30.07.2010. Spoloc¢nost SAB Finance je drziteflom licencie
platobne;j institucie. V roku 2018 spoloénost SAB Finance dosiahla Cisty zisk po zdaneni 71 mil. CZK
(2017: 55 mil. CZK) pri celkovych vynosoch 244 mil. CZK (2017: 191 mil. CZK). Bolo tak dosiahnuté
priemernej rentability vynosov vo vyske 29% (2017: 29%).

V roku 2018 spoloc¢nost SAB Finance uzatvorila celkom 151 tis. klientskych obchodov (2017: 146 tis.),
pricom ku 31.12.2018 evidovala 17 tis. klientov (31.12.2017: 16 tis.). Najvacsie naklady pre spolo¢nost
predstavuju osobné ndklady, ktoré tvoria priblizne 50% celkovych ndkladov (2017: 47%); dalSie
podstatné naklady predstavuju predovsetkym administrativne ndklady, bankové poplatky a ndklady na
poplatky a provizie. Vyrocné spravy SAB Finance su zverejnené na webovej stranke
https://www.sab.cz/ke-stazenit#.

Strucny popis hlavnych trhov, na ktorych Emitent satazi
Hlavnym trhom Skupiny SAB je Ceskd republika. Ceskd ekonomika v roku 2019 dosiahla rast
s medzirotnym rastom HDP vo vySke 2,4% (Zdroj: https://www.czso.cz/csu/czso/cri/tvorba-a-uziti-

hdp-4-ctvrtleti-2019). Vykon ekonomiky sa opieral predovsetkym o rastuci domdci i zahrani¢ny dopyt.

Kvoli historicky nizkej miere nezamestnanosti 3,0% (Zdroj: https://tradingeconomics.com/czech-

republic/unemployment-rate) rastu v Ceskej republike v rychlom tempe mzdy ako v sikromnom, tak i

statnom sektore a na ne naviazané maloobchodné trzby. Inflacia sa v roku 2020 dostala na hodnotu
3,7% (Zdroj: https://tradingeconomics.com/czech-republic/inflation-cpi).

Rozhodujucim odvetvim spracovatelského priemyslu je dlhodobo vyroba motorovych vozidiel, pricom
Ceska republika je v pocte vyrobenych 4ut na poprednych prie¢kach v Eurépe. Z dalsich odvetviach sa
vyznamne zvysila produkcia v chemickom priemysle, vo vyrobe pocitacov, elektronickych a optickych
vyrobkov, vo vyrobe zakladnych farmaceutickych vyrobkov a farmaceutickych pripravkov. V
zahranicnom obchode s tovarom pokracoval trend rychlejSieho medziro¢ného rastu dovozu ako
vyvozu.

Skupina SAB p6sobi hlavne na trhu devizovych obchodov, ako spotovych, tak i forwardovych. Hlavnymi
hraémi tohto trhu si banky, medzi nebankovymi institdciami je vSak jej postavenie jednotky na trhu
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presvedcivé. Vyhodou je silna kapitalova pozicia, spolo¢nost SAB Finance disponuje kapitalom vo vyske
presahujucej 700 mil. CZK.

Nakup a predaj cudzej meny

Co sa tyka devizového spotového trhu, na ktorych skupina Emitenta a Skupina SAB pésobi, tento trh
vykazuje kontinudlny rast. Hlavny devizovy par pre Ceskd republiku je EUR/CZK. PouZiva sa
predovsetkym pre obchod s eurozénou, kde je smerovany 83,6% vyvozu, pricom 31,8% celkového
zahrani¢ného obchodu s Nemeckom. Vyznamnymi partnermi domdcich firiem su spoloc¢nosti v Pol'sku
(6,8%), nasledované Cinou (7,8%), Slovensko (6,1%). Od tohto vztahu st odvodené tiez hlavné menové
pary, obchodované SAB Financie - EUR/CZK, USD/CZK, GBP/CZK, PLN/CZK (Zdroj:
https://www.mpo.cz/cz/zahranicni-obchod/statistiky-zahranicniho-obchodu/zahranicni-obchod-1-

12-2019--252686/). V Ceskej republike je rozvinuty nielen spotovy trh, ale aj trhy s derivatmi. Vyznam

trhov s derivatmi mierne rastie, a to predovsetkym kvoli stale silnému dopytu podnikov po zaisteni
kurzov. SAB Finance preto rozsiril svoje portfdlio produktov a poskytuje svojim klientom mozZnost
zjednat aj obchody so splatnostou az 24 mesiacov.

Napriek silnému zasiahnutiu pandémiou COVID-19 zostdva domaca ekonomika stdle schopna
fungovania. Zatial nebolo nutné siahnut ku kritickym nastrojom monetarnej politiky v podobe nulovych
alebo dokonca zapornych urokovych sadzieb, ¢i spustenie QE. VSetky tieto prostriedky su ale mozné a
CNB ich bude méct vyuzit. CNB bola tiez jednou z mala svetovych centralnych bank, ktoré si mohli
dovolit zvysit sadzby aZz na 2,25% (Zdroj: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/) a

vytvorili si tak dostato¢ny vankus pre uvolnenie svojej politiky v ¢ase, ked sa ekonomike nedari. Hoci
trhy vyhladovo ocakdvaju zniZenie sadzieb na 0% alebo velmi blizko k tejto hodnote, ma CR vyhodu
vlastnej meny, ktord je svojim oslabenim schopna pomahat ekonomike pri boji proti ekonomickému
spomaleniu.

Z hladiska politickej stability sa Ceska republika javi ako ovela déveryhodnejsia ne? okolité $taty a pre
zahrani¢né investicie zaujimavejsie miesto. Polsko ma problémy s vladnou stranou, ktord je vdaka
svojej konzervativnej orientacii v EU dost nepopuldrna, taktiez Madarsko je pre ¢&ast trhu
problematické.

Vyhl'ad devizového trhu

Devizovy kurz je po Soku z rozsirenia pandémie COVID-19 na vysokych hodnotidch a atakuje
niekolkoro¢né maximd. Hoci je to pre domdacu ekonomiku neprijemné, vykyvy meny umoziuju
domacim exportnym firmam zmierriovat nasledky ekonomického $oku, spésobeného pandémiou a
zlepsuju ich konkurencieschopnost v zahranici, kde su ich hlavné vyvozné destinacie.

Vyhlad koruny je silne spaty s ekonomickym oZivenim. VlIada sa pomaly snazi uvolnit opatrenia proti
Sireniu a zatial sa zd4, Ze je situacia uspokojiva. Tento moment dava nadej, ze ak bude Ceska republika
schopna udrzat tento trend, mo6ze sa dockat obnovenia ekonomickej aktivity a navratu do rezimu, ktory
nebude rovnaky, ako pred pandémiou, ale bude umoznovat fungovanie ekonomiky a obyvatelov
krajiny. Z pohladu vyvoja kurzu je niekolko zdsadnych momentov:

1) Politika centralnej banky - CNB zatial nemusela siahat na nekonvenéné ndstroje monetdrnej
politiky, zatial va&$inu prace odviedlo znizenie sadzieb a kurz. Pokial CNB nebude musiet ist za
tieto nastroje a bude stadit zostat u konvencnych, koruna bude pre trhy atraktivna a mohla by
dalej posilfiovat. Do posilnenia ju tlaéi aj prirodzena pozicia exportnej ekonomiky.
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2) Vyvoj zdravotnej situacie - zdravotna situdcia zostava krehka a ak v pripade dalSieho Sirenia
choroby a obmedzovani ekonomickej aktivity, je nutné pocitat s tym, Ze to na korunu bude
mat negativny dopad. Zdravotna situacia je navy3e, podla mnohych indicii v CR lepia ako v
zdpadnej Eurdpe, pretoze sa zda, ze ockovanie, vykonavané predtym, zlepSuje schopnost
imunitného systému bojovat proti nakaze.

3) FiSkdlna disciplina - fiskalna disciplina je sice Siroko diskutovana tak v odbornych, tak aj v
laickych kruhoch, ale treba mat na paméti, Ze vychodiskova pozicia ¢eskej ekonomiky je jedna
z najlepsich v Eurdpe a ak nebude zvySovat zadlZenie rychlejsie ako ostatné okolité staty, je
nadej na udrzanie medzi Spickou pomerne velkd. Navyse, pripadnu destabilizaciu ¢eského
dlhopisového trhu moze, v pripade najhorsieho vyvoja, vyriesit aj CNB pomocou vo svete
Siroko vyuZivaného QE.

4) Ekonomicky vykon - ekonomika bude zdsadnym faktorom, ale jej schopnost oZivenia bude
podporend slabu korunou, ktord bude pomahat exportu, na ktorom domaca ekonomika stoji.

(Zdroj: Prezentacia CNB bankovej rady z 07.05.2020; https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/br-
zapisy-z-jednani/Rozhodnuti-bankovni-rady-CNB-1588863600000/

Prehlasenie Emitenta o jeho posobeni v hospodarskej sutazi
Ak nie je uvedené inak, pochadzaju vyssie prezentované Udaje o postaveni Emitenta v hospodarskej
sutazi z internych podkladov a analyz Emitenta.

7w

Oddiel 7. Organizacna Struktura

Strucny popis skupiny a postavenie Emitenta v Skupine SAB

Ovladajuci a jediny akcionar Emitenta je spolo¢nost SAB Financial Group a.s., ICO: 036 71 518,
Senovaziné namésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1. Ovladajicou osobou a jedinym akciondrom
spolo¢nosti SAB Financial Group a.s. je Ing. Radomir Lapcik, LL.M., ktory vlastni 170 ks kmenovych akcii
na meno v listinnej podobe v menovitej hodnote 100 000 CZK a 20 ks kmeriovych akcii na meno v
listinnej podobe v menovitej hodnote 24 500 000 CZK, co predstavuje podiel na hlasovacich pravach
spolo¢nosti SAB Financial Group a.s. v celkovej vyske 100%. Ing. Radomir Lapcik, LL.M. je tak kone¢nou
ovladajucou osobou Emitenta.

Emitent je ovladajucou osobou/materskou spolo¢nostou spolo¢nosti mediaport solutions s.r.o., tfida
Tomase Bati 2132, 760 01 Zlin, ICO: 29 192 790, ktorej je Emitent jedinym spolo&nikom, so splatenym
vkladom v hodnote 1 000 000 CZK.

Sesterskou spolo¢nostou Emitenta je spolo¢nost SAB Finance a.s., so sidlom Praha 1 - Nové Mesto,
Senovéazné namésti 1375/19, PSC 110 00, ICO: 247 17 444. Materska spolognost tejto spolognosti je
spoloénost SAB Financial Group a.s., ktora je zaroven jedinym akcionarom a vlastnikom (100%)
a zadroven vlastnikom 100% hlasovacich prav na spolocnosti SAB Finance a.s. (vSetky uvedené
spolocnosti dalej spolo¢ne len ako "Skupina SAB").

Nizsie uvedené grafické zndzornenie zobrazuje spolo¢nosti v Skupine SAB a ich postavenie v Skupine
SAB k datumu vyhotovenia tohto Prospektu.
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Ing. Radomir Lapcik, LL.M.

l

SAB Financial Group a.s.

/ \
SAB Holding a.s.
(Emitent)

l

mediaport solutions
s.r.o.

SAB Finance a.s.

Zavislost’ Emitenta na inych subjektoch v Skupine SAB
Emitent nemad Ziadnu vlastni vyznamnud podnikatelskd aktivitu a dcérska spolo¢nost negeneruje

vyznamné zisky, ktoré by dokazali financovat Cinnosti Skupiny SAB. Vsetky finanéné prostriedky
z emisie budu poskytnuté vo forme Uverov najma na spoloc¢nosti Skupiny SAB.

Na druhej strane, financna situacia Skupiny SAB je velmi vyznamne determinovana finan¢nou situdciou
spolo¢nosti SAB Finance. Pripadné zhorSené hospoddrske vysledky spolo¢nosti SAB Finance mézu
negativne ovplyvnit schopnost Emitenta splacat svoje zavazky z Dlhopisov. Daldie informécie o
zavislosti Emitenta na Skupine SAB je mozZné najst aj v oddiele 1 kapitoly tohto Prospektu s nazvom
»Rizikové faktory”.

Oddiel 8. Informacie o trendoch

Na Emitenta maju vyznamny vplyv tieto trendy:

Robustna situacia nemeckej ekonomiky, robustna situacia ¢eského exportu

Trh nakupu a predaja cudzej meny je ovplyviiovany aj trendmi vyvoja ¢eskej ekonomiky a krajin ktorych
meny sU vymiefdané. Majoritnd ulohu hrd mena euro, najma s ohladom na vyznam nemeckej
ekonomiky pre ekonomiku ¢esku. Situaciu mozno hodnotit ako stabilny trend, a teda trhovy priestor
pre spoloénost SAB Finance sa nezmensuje.

Pozitivne ratingové hodnotenie CR

Z pohladu medzindrodného ratingu sa hodnotenie Ceskej republike pohybuje v hornej &asti
investi¢ného pasma. Od ratingovej agenttry Moody’s md Ceska republika zndmku Aa3, od S&P ma
znamku AA- a od Fitch dostala znamku AA- (Zdroj: https://www.fxstreet.cz/rating-sp-moodys-a-

fitch.html). Hodnotenie je stabilné; ako poslednd zvysila rating Ceskej republiky agentira Moody's, a
to v roku 2002. Vzhladom k stabilnému pozitivnemu ratingovému hodnoteniu CR, ktoré vyplyva najma
z dobrej situacie statneho dlhu a jeho vyvoja, nedochadza k negativnym trendom ako napr. u inych
krajin eurozény. Vdaka tomu nedochadza k vyznamnym negativnym dopadom do korporatnej ani do
verejnej sféry, a teda trhovy priestor sa pre skupinu Emitenta nezmensuje.
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Mierne zniZenie marzi na trhu vplyvom konkurencie

Z pohladu klientov spolo¢nosti SAB Finance ide urcite o pozitivny trend stale vyhodnejsich podmienok
pre nakup a predaj cudzej meny vdaka poklesu marzi. Avsak pokles je v horizonte mnohych rokov
mierny a stale vytvara dostatoCny priestor pre generovanie prijmov. Na znizovanie hodnoty marzi
spoloénost SAB Finance prirodzene reaguje narastom poctu klientov a poétu obchodov. Od roku 2017
a najma po ukonéeni intervencii Ceskej narodnej banky sa trend znizovania marzi obratil, ¢o je pozitivny
faktor pre Skupinu SAB.

Stabilizacia situacie v eurozéne

Pre devizové trhy je vyznamna politika Eurdpskej centrdlnej banky a vyslednd stabilizacia finanénej
situdcie krajin a finan€nych trhov v eurozéne. Vdaka tomu pre Skupinu SAB nedochddza k vyznamnému
zmenSovaniu trhového priestoru.

Emitent bude aj v nasledujucich rokoch pokracovat vo svojich aktivitach, pricom stale bude kli¢ovym
pilierom podnikatelskej ¢innosti drzanie majetkovych uUcasti, a ndkup a predaj cudzo mennych
prostriedkov.

Negativne zmeny vo vyhliadkach

V obdobi od vyhotovenia poslednej auditovanej G¢tovnej zavierky Emitenta do driia vyhotovenia tohto
Prospektu nedoslo k Ziadnej negativnej zmene vyhliadok Emitenta, ktord by mala vyznamny
nepriaznivy dopad na Emitenta.

Negativne zmeny vo vykonnosti skupiny

V obdobi od vyhotovenia poslednej auditovanej uc¢tovnej zavierky Emitenta do dia vyhotovenia tohto
Prospektu nedoslo k Ziadnej negativnej zmene vo vykonnosti skupiny, ktora by mala vyznamny
nepriaznivy dopad na Emitenta alebo skupinu Emitenta.

Oddiel 9. Prognozy alebo odhady zisku
Emitent sa rozhodol neuvéadzat akékolvek progndzy ¢i odhady zisku a doteraz Ziadne progndzy alebo
odhady zisku ani nezverejnil.

Oddiel 10. Spravne, riadiace a dozorné organy
Spravnym a riadiacim orgdnom Emitenta je predstavenstvo spoloc¢nosti. Dozornym orgdnom je
dozorna rada.

Predstavenstvo Emitenta
Predstavenstvo Emitenta ma v sulade s platnymi stanovami Emitenta jedného ¢lena, ktorym ku driu
vyhotovenia tohto dokumentu bol:

Funkcia Meno Pracovna adresa

Jediny ¢len predstavenstva Ing. Vaclav Simek Senovaziné nam. 1375/19,
110 00 Praha 1 - Nové Mésto

Clenstvo v orgénoch inych spolo¢nosti: immoSAB a.s., ICO: 28211472 (¢len predstavenstva).

Okrem uvedenych &innosti, Ing. Vaclav Simek nevykonava mimo Emitenta Ziadne iné ¢innosti, ktoré by
mohli mat vplyv na Emitenta.

25



Prospekt Dlhopis SAB Holding 3,18/23

Dozorna rada Emitenta
Dozorna rada Emitenta ma v sulade s platnymi stanovami Emitenta jedného clena, ktorym ku driu
vyhotovenia tohto dokumentu bol:

Funkcia Meno Pracovna adresa

Jediny ¢len dozornej rady Ing. Dana Hiibnerova Senovazné nam. 1375/19,
110 00 Praha 1 - Nové Mésto

Clenstvo v organoch inych spoloénosti: SAB Financial Group a.s., ICO: 036 71 518 (¢len predstavenstva);
Sprava Aktiv a Bankovni Poradenstvi a.s., ICO: 255 51 655 (¢len predstavenstva); SAB Financial
Investments a.s., ICO: 019 57 201 (¢len dozornej rady); SAB o.c.p., a.s., ICO: 35 960 990 (predseda
dozornej rady); Nadace Trinity Credo, IC 086 05 530 (¢len spravnej rady).

Okrem uvedenych ¢innosti, Ing. Dana Hiibnerova nevykondva mimo Emitenta Ziadne iné ¢innosti, ktoré
by mohli mat vplyv na Emitenta.

Vrcholovy manaZment
Emitent nema Ziadneho riaditela ani vrcholovy manazment iny ako predstavenstvo alebo dozornu
radu.

Prehlasenie o strete zaujmov na urovni spravnych, riadiacich, dozornych organov
a vrcholového manazmentu

Emitent vyhlasuje, Ze neexistuju zZiadne mozné konflikty zdujmov medzi povinnostami ¢lenov
predstavenstva a dozornej rady k Emitentovi a ich sukromnymi zaujmami alebo inymi povinnostami.

Oddiel 11. Postupy predstavenstva a dozornej rady
Predstavenstvo ma jediného clena, preto o rozhodovani o zalezitostiach spolocnosti v kompetencii
predstavenstva rozhoduje 1 &len. Dizka funkéného obdobia ¢lena predstavenstva je 5 rokov.

Dozorna rada ma jediného ¢lena, preto o rozhodovani o zalezZitostiach spolo¢nosti v kompetencii
dozornej rady rozhoduje 1 &len. Dizka funkéného obdobia ¢lena dozornej rady je 5 rokov. Clen dozornej
rady moZe v pripade potreby zakazat clenovi predstavenstva urcité pravne jednanie, pokial to je
v zaujme Emitenta.

Prehlasenie Emitenta o dodrziavani rezimu riadneho riadenia a spravy spoloc¢nosti
Emitent vyhlasuje, Ze dodrZiava vSetky poZiadavky na spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré stanovuju
vieobecne zavdzné pravne predpisy Ceskej a Slovenskej republiky, najma Obchodny zakonnik.

Oddiel 12. Hlavni akcionari

Ovladajuci a jediny akciondr Emitenta je spolo¢nost SAB Financial Group a.s., 1CO: 03671518,
Senovaziné namésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ktory vlastni akcie v menovitej hodnote
167 000 000 CZK, ¢o predstavuje podiel na hlasovacich pravach spolo¢nosti SAB Holding a.s. v celkovej
vyske 100%. Ovladajucou osobou a jedinym akciondrom spolo¢nosti SAB Financial Group a.s. je Ing.
Radomir Lapcik, LL.M., ktory vlastni 170 ks kmenovych akcii na meno v listinnej podobe v menovitej
hodnote 100 000 CZK a 20 ks kmeniovych akcii na meno v listinnej podobe v menovitej hodnote 24 500
000 CZK, ¢o predstavuje podiel na hlasovacich pravach spoloc¢nosti SAB Financial Group a.s. v celkovej
vySke 100%. Ing. Radomir Lapcik, LL.M. je tak kone¢nou ovladajicou osobou Emitenta.
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Proti zneuZitiu kontroly a riadiaceho vplyvu riadiacej osoby vyuZiva Emitent zakonom dany insStrument
spravy o vztahoch medzi ovladajicou a ovladanou osobou.

Opatrenia na zabezpecenie, aby kontrola nebola zneuzZivana, vyplyvaju zo vSeobecne zavaznych
pravnych predpisov. Osobitné opatrenia nad ramec vSeobecne zavaznych predpisov Emitent neprijal.

Emitentovi nie su zname akékolvek dohody, ktoré mézu nasledne viest k zmene kontroly nad
Emitentom.

Emitentovi nie si zndme informacie o zmluvach medzi akciondrmi, ktoré mézu mat za ndasledok
stazenie prevoditelnosti akcii alebo hlasovacich prav.

Oddiel 13. Financ¢né udaje o aktivach a zavidzkoch, financnej situacii a o
zisku a stratach Emitenta

Historické finan¢né informacie
Emitent vznikol 23.12.2014 a za rok 2018 vypracoval individuadlnu Uétovnu zavierku zostavenu podla
véeobecne zaviznych uctovnych predpisov Ceskej republiky.

Skupina Emitenta je zahrnutd do konsolidovaného celku SAB Financial Group a.s., ktora zostavuje
konsolidovanu uctovnu zavierku za celd skupinu podla vSeobecne zdvaznych uGctovnych predpisov
Ceskej republiky. Na zaklade ustanoveni § 22aa zdkona ¢. 563/1991 Sbh. o Uéetnictvi v platnem zneni,
je Emitent oslobodeny od povinnosti zostavovania uctovnej zdvierky za konsolidovany celok Emitenta.

Emitent nie je povinny zostavovat a ani nikdy dobrovolne nezostavil a nezverejnil Gétovnu zavierku
podla medzindrodnych Gé¢tovnych $tandardov. Emitent nie je G¢tovnou jednotkou splfiajicou kritéria
pre vznik zdkonnej povinnosti na overenie U¢tovnej zavierky podla § 19a zidkona ¢. 563/1991 Sh.
o Ucetnictvi v platnem zneni, kedZe (i) nie je emitentom investicnych cennych papierov prijatych na
obchodovanie na eurdpskom regulovanom trhu, a ani (ii) nie je U¢tovnou jednotkou uvedenou v § 22
odst. 3 pism. a) alebo b) a v odst. 2 zdkona ¢. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi v platnem zneni (dcérske a
pridruzené spoloc¢nosti, ktorych materska spoloc¢nost pripravuje Uctovnu zavierku podla IFRS), a u
ktorej sa predpokladd, Ze k sivahovému driu bude mat povinnost zostavovat konsolidovanu uctovnu
zavierku podla IFRS. Takato Uctovna jednotka uvedend v § 22 odst. 3 pism. a) alebo b) a v odst. 2 sa
zdkona €. 563/1991 Sb. o ucetnictvi v platnem zneni sa méze rozhodnut o poufZiti IFRS k uvedenému
stivahovému dnu a toto rozhodnutie podlieha schvdleniu najvy3sieho organu tejto uctovnej jednotky.

Historické finan¢né informdcie Emitenta sa v sulade s Prilohou €. 25 Delegovaného nariadenia
o prospekte uvadzaju za posledny finanény rok t.j. za rok 2018, kedZe Emitent je malym a strednym
podnikom podla ¢lanku 2 ods. 7ods. f) pism. i. Nariadenia o prospekte. Riadna vyro¢na sprava Emitenta
obsahujuca Ucétovnu zavierku za rok 2018 bola overena auditorom BDO Audit s.r.o., Praha.
Prilohou €. 1 tohto Prospektu je Vyroéna sprava spolo¢nosti SAB Holding a.s. za rok konc¢iaci 31.12.2018
(slovensky preklad origindlu v ¢eskom jazyku), ktord obsahuje individudlnu ucétovnu zavierku
Spolo¢nosti k 31.12.2018 vypracovanl podla vieobecne zdviznych Uctovnych predpisov Ceskej
republiky, vratane vyroku auditora.

Financné informacie o Emitentovi zahrnuté do tohto Prospektu su uvedené v CZK, funkinej
a vykazovacej mene Emitenta. Dalej, ak nie je uvedené inak, finan¢né a Statistické Udaje uvedené v
tomto Prospekte su vyjadrené v tisicoch CZK (Ceskych korun). Ak nie je uvedené inak, vSetky odkazy v
tomto Prospekte na "CZK" a "¢eské koruny" st odkazy na zakonnt menu Ceskej republiky.

Individuadlna Uctovna zavierka Emitenta za rok 2018 je poslednou uctovnou zavierkou pripravenou
Emitentom. V zmysle § 181 odst. 2 zdkona 90/2012 Sb. o obchodnich korporacich v platnom zneni ma
Emitent povinnost na zostavenie a schvélenie riadnej individualnej Uc¢tovnej zavierky za rok 2019 do
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Sest mesiacov od posledného dria Uctovného obdobia t.j. najneskér do 30.06.2020. V zmysle § 21a
odst. 2 zdkona ¢. 563/1991 Sb. o Gcetnictvi v platnom zneni ma Emitent povinnost auditu a zverejnenia
riadnej individualnej Gétovnej zavierky za rok 2019 (resp. vyrocnej spravy) do dvanast mesiacov po
stivahovom dni t.j. najneskér do 31.12.2020.

Emitent prehlasuje, Zze vo finanénych informacidch Emitenta nedoslo oproti Udajom z poslednej
overenej zavierky za uctovny rok 2018 k Ziadnym vyznamnym zmenam.

Vyrocénd sprava Emitenta za rok 2018, ako aj akékolvek ndsledné vyrocné spravy Emitenta, su pocas
platnosti tohto Prospektu vSsetkym zdujemcom bezplatne k dispozicii k nahliadnutiu v pracovné dni v
beZnej pracovnej dobe od 9.00 do 16.00 hod u Emitenta v jeho sidle a v sidle alebo na adresach
prevadzok Administratora emisie. Tieto dokumenty budu taktieZ k dispozicii v elektronickej podobe na
internetovej stranke Administratora emisie https://www.sabocp.sk/dlhopis-sab-holding-318-23.

Suvaha k 31. 12. 2018

(v celych tisicoch K¢)

Nazov uctovnej jednotky: SAB Holding a.s.
Sidlo: Senovdzné ndmésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
I€o: 036 68 118
Predcha-
- dzajuce
Oznac. Aktiva ,CISIO uctovné
riadku e 3 . .
BeZné Uétovné obdobie obdobie
Brutto |Korekcia Netto Netto
Aktiva celkom 001 72774 72774 149 036
B. Dlhodobé aktiva 003 23 000 23 000 33001
B.III. Dlhodoby finan¢ny majetok 027 23 000 23 000 33001
B.IN1.2. POzZicky a Uvery - ovladand alebo ovlddajuca osoba 029 1000 1000 11 000
B.III.5. Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely 032 22 000 22 000 22 000
B.II1.7 Ostatny dlhodoby finan¢ny majetok 034 0 0 1
B.I11.7.1 Iny dlhodoby finanény majetok 035 0 0 1
C. Obezné aktiva 037 49 774 49 774 116 035
C.lI. Pohladavky 046 48 742 48 742 115 236
C.I.2 Kratkodobé pohladdvky 057 48 742 48 742 115 236
C.I.2.1. Pohladavky z obchodnych vztahov 058 23200 23200 54 444
C.ll.2.4. Pohladavky - ostatné 061 25542 25542 60 792
C.11.2.4.6. [Iné pohladavky 067 25542 25542 60 792
C.IV. Periazné prostriedky 075 1032 1032 799
C.IV.1. Periazné prostriedky v pokladnici 076 7 7 0
C.IV.2. Penazné prostriedky na uctoch 077 1025 1025 799
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Beiné Predchddzaj
. ) gislo Uctovné | lce uctovné

Oznac. |Pasiva riadku obdobie obdobie

Netto Netto

Pasiva celkom 001 72774 149 036
A. Vlastny kapital 002 16 684 13594
Al. Zakladny kapital 003 17 000 17 000
Al.l. |Zakladny kapital 004 17 000 17 000
AlV. Vysledok hospodérenia minulych rokov (+/-) 018 -3 405 -2411
A.IV.1 [Nerozdeleny zisk alebo neuhradend strata minulych rokov (+/-) 019 -3 405 -2411
AV. Vysledok hospoddrenia bezného Uc¢tovného obdobia (+/-) 021 3089 -995
B.+C. Cudzie zdroje 023 56 090 135442
C. Zavazky 029 56 090 135442
C.l. Dlhodobé zavazky 030 500 83 363
C.l.1. |Vydanédlhopisy 031 500 82 636
C.1.1.2. |Ostatné dlhopisy 033 500 83 636
C.II. Kratkodobé zavazky 045 55590 52 079
C.I1.4. |Zavazky z obchodnych vztahov 051 55043 45 791
C.I1.8. |Ostatné zavazky 055 547 6288
C.11.8.3. |Zavazky voCi zamestnancom 058 2 0
C.11.85. |Stat - dariové zavazky a dotacie 060 0 85
C.11.8.7 |Iné zavazky 062 545 6203
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Vykaz ziskov a strat

za obdobie od 01.01.2018 do 31.12.2018

(v celych tisicoch K¢)

SAB Holding a.s.

Sidlo: Senovazné ndmésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
ICo: 036 68 118

¢islo Skuto¢nost v u¢tovnom obdobi
Ozna¢. [Vykazziskov a strat riadku sledovanom minulom
A Vykonova spotreba 003 147 85
A2. Spotreba materidlu a energie 005 0 2
A3. Sluzby 006 147 83
D. Osobné naklady 009 24 0
D.1. Mzdové naklay 010 24 0
F. Ostatné prevadzkové naklady 024 4 0
F.3. Dane a poplatky 027 4 0
* *Prevadzkovy vysledok hospodarenia (+/-) 030 -175 -85
IV. Vynosy z dlhodobého finanéného majetku - podiely 031 13900 0
V.2 Ostatné vynosy z podielov 033 13 900 0
G. Naklady vynaloZené na predané podiely 034 10 000 0
V. Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku 035 0 800
V.2. Ostatné vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku 037 0 800
VI. Vlynosové uroky a podobné vynosy 039 2747 6 000
VI.2. Ostatné vynosové Uroky a podobné vynosy 041 2 747 6 000
J. Nakladové Uroky a podobné naklady 043 3394 7 463
J.2. Ostatné nakladové Uroky a podobné naklady 045 3394 7 463
VII. Ostatné financéné vynosy 046 19 1
K. Ostatné financéné naklady 047 8 248
* Finanény vysledok hospoddrenia (+/-) 048 3264 -910
** Vysledok hospodarenia pred zdanenim (+/-) 049 3089 -995
** Vysledok hospodarenia pred zdanenim (+/-) 053 3089 -995
KAk Vysledok hospodarenia za Uc¢tovné obdobie (+/-) 055 3089 -995
* Cisty obrat za U¢tovné obdobie 056 16 666 6 801
Prehlad zmien vlastného kapitalu
tis. CZK Zékladné | Rezervné | Nerozdeleny | celkom

imanie fondy zisk

Zostatok k 01.01.2017 17 000 0 -2411 14 589
Vysledok hospodarenia -995 -995
Zostatok k 31.12.2017 17 000 0 -3 405 13 594
Zostatok k 01.01.2018 17 000 0 -3 405 13 594
Vysledok hospodarenia 3089 3089
Zostatok k 31.12.2018 17 000 0 -316 16 684
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Udaje o stidnych, spravnych alebo rozhodcovskych konaniach
Emitent vyhlasuje, Ze nie je a v predoslych 12 mesiacoch nebol Uc¢astnikom spravneho, sudneho ani

rozhodcovského konania, ktoré by mohlo mat alebo malo vplyv na jeho finanénu situaciu alebo
ziskovost.

Emitent tiez vyhlasuje, Ze nie je a v predoslych 12 mesiacoch nebol Ucastnikom Zziadnych spravnych,
sidnych ani rozhodcovskych konani, ktord by jednotlivo ¢i v suvislosti s inymi prdvnymi konaniami
vedenymi proti osobam, ktoré su sucastou Skupiny, mohla podstatnym negativnym spdsobom
ovplyvnit hospodarske pomery a finan¢nu situaciu emitenta ¢i prepojenych osdb. Emitent si nie je
vedomy, ze by takéto nové sidne, spravne alebo rozhodcovské konania mohli v budicnosti nastat.

Vyznamna zmena finan¢nej situacie Emitenta
Od konca posledného financ¢ného obdobia t.j. 31.12.2018, za ktoré boli uverejnené overené finanéné
udaje, nedoslo k Ziadnym vyznamnym zmenam financnej situacie Emitenta.

Oddiel 14. Doplnujuce udaje

Zakladny kapital

Zakladny kapital spolo€nosti, vratane navySenia zakladného kapitalu o 150 000 000 CZK ako je
popisané nizsie, je 167 000 000 CZK (slovom: sto Sestdesiat sedem milidnov ceskych korun). Je
rozdeleny na 1 670 ks (slovami: tisic Seststo sedemdesiat) kusov akcii na meno v menovitej hodnote
100 000 CZK (slovom: sto tisic korun ¢eskych ). Akcie s vydané ako kmeriové akcie v podobe listinnych
cennych papierov. Jediny akciondr spoloc¢nosti rozhodol dna 11.06.2020 o navysSeni zakladného
kapitalu o 150 000 000 CZK a v Case pripravy tohto prospektu sa riesili nasledné dalsSie pravne kroky
zapisania tejto zmeny do obchodného registra.

Spolocenska zmluva a stanovy

Zakladatelskd zmluva bola, rovnako ako stanovy, spisana dna 02.12.2014 zakladatelmi spolo¢nosti
Emitenta a je priloZzena k notarskemu zapisu NZ 1548/2014 N 1748/2014, spisaného dna 02.12.2014
JUDr. Petrom Skopal, notarom so sidlom v HoleSove, ktorého predmetom je vyhlasenie o zaloZeni
spolo¢nosti Emitenta.

Zakladatelska zmluva a stanovy Emitenta su vo svojom aktualnom zneni z 22.05.2015 uloZené v zbierke
listin vedenej Mestskym sidom v Prahe, spisova znacka oddiel B vlozka 20341 ktord je sucastou
obchodného registra a je verejne dostupna. Tato zakladatelskd zmluva, ako aj UpIné znenie stanov
spolo¢nosti su na poZiadanie dostupné bezplatne k dispozicii v beZnej pracovnej dobe od 9.00 do 16.00
hod. K nahliadnutiu u Emitenta na adrese jeho sidla Senovaziné nameésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00
Praha 1 avsidle alebo na adresach prevadzok Administratora emisie.

Predmetom podnikania Emitenta v sulade s ¢lankom 3 platnych stanov Emitenta je:
e vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3 zdkona ¢. 455/1991 Sb. o Zivnostenském

podnikani.

Oddiel 15. Vyznamné zmluvy
Ku dnu vyhotovenia tohto Prospektu nema Emitent uzavretu Ziadnu vyznamnu zmluvu mimo bezného
vykonu svojej podnikatelskej ¢innosti.

Oddiel 16. Udaje tretich stran a prehlasenie znalcov
Emitent uvddza, Ze v Prospekte boli pouZité udaje tretich stran nasledovne:

31



Prospekt Dlhopis SAB Holding 3,18/23

e Kapitola Rizikové faktory, oddiel. 1 Rizikové faktory vztahujlice sa k podnikaniu Emitenta na
strane 12,

e Kapitola Udaje o Emitentovi, oddiel 6. Prehlad podnikania, Gdaje réznych tretich strdn uvedené
na stranach 22-23,

e Kapitola Udaje o Emitentovi, oddiel 8. Informacie o trendoch, na strane 25.

Emitent vyhlasuje, Ze:

e pouZité udaje tretich stran v Prospekte boli Uplne a presne reprodukované,
e okrem tychto Udajov tretich stran v Prospekte neboli pouZité Ziadne dalsSie informacie od
tretej strany alebo osoby, ktord kona ako znalec.

Oddiel 17. Dostupné dokumenty

Pocas platnosti tohto Prospektu su nizsSie uvedené dokumenty spolocne s dalsimi dokumentmi, na
ktoré sa tento Prospekt pripadne odvoldva vSetkym zaujemcom bezplatne k dispozicii k nahliadnutiu v
pracovné dni v beznej pracovnej dobe od 9.00 do 16.00 hod u Emitenta v jeho sidle a v sidle alebo na
adresach prevadzok Administratora emisie. Emitent nema webovu stranku a preto vsetky dokumenty
budu taktiez k dispozicii v elektronickej podobe na internetovej stranke Administratora emisie
https://www.sabocp.sk/dlhopis-sab-holding-318-23:

e Zakladatel'ska listina a Stanovy Emitenta;

e Spravy, listiny a ostatné dokumenty, ktorych akakolvek ¢ast je sucastou Prospektu, alebo je v
nom uvedeny odkaz na takéto dokumenty; a

e Vyro¢na sprava Emitenta za rok 2018; neoddelitelnou stcastou sprav je aj auditovana Uctovna
uzdvierka Emitenta vyhotovena v sulade s ¢eskymi pravnymi predpismi.

32


https://www.sabocp.sk/dlhopis-sab-financial-group-33-23

Prospekt Dlhopis SAB Holding 3,18/23

UDAJE O CENNYCH PAPIEROCH

Tato cast Prospektu je vypracovana podla Prilohy ¢. 27 Delegovaného nariadenie o prospekte.
Na zaklade agregovanych Uctovnych zavierok skupiny Emitenta za rok konciaci 31.12.2018 skupina
Emitenta splia vietky tri podmienky pre klasifikiciu ako maly a stredny podnik t.j. priemerny pocet
zamestnancov skupiny Emitenta je nizsi ako 250 (2018: 25; 2017: 19), celkovy agregovany rocny obrat
skupiny Emitenta neprevysuje 50 mil. EUR (2018: 6 mil. EUR 2017: 6 mil. EUR) a celkova agregovana
suma majetku neprevysuje 43 mil. EUR (2018: 5 mil. EUR; 2017: 11 mil. EUR).

Oddiel 1. Zodpovedné osoby
Informacie o zodpovednych osobdach za tento Prospekt a ich vyhlasenia su zahrnuté do kapitoly tohto
Prospektu s ndzvom ,Udaje o Emitentovi“.

Oddiel 2. Rizikové faktory

Popis rizikovych faktorov pre ponukané cenné papiere je zahrnuty do kapitoly tohto Prospektu s
nazvom ,Rizikové faktory”.

Oddiel 3. Zakladné informacie

Zaujem osdb zucastnenych v ponuke

Emitentovi nie je zndmy Ziadny zaujem osOb zlUcastnenych na emisii Dlhopisov, ktory je pre emisiu
Dlhopisov podstatny.

Dovody ponuky a pouZitie vynosov

Emitent predpokladd, Ze celkovy vytaZok emisie Dlhopisov v den emisie bude zodpovedat sume
Emisného kurzu zaplateného za Dlhopisy vydavané k Diatumu emisie. Celkovy vytazok z emisie
Dlhopisov bude pouzity primarne na financovanie splacania starsich emisii dlhopisov skupiny Emitenta
a na podporu expanzie skupiny Emitenta.

Naklady na auditora Emitenta, pravne ndklady, poplatky NBS a niektoré dalSie naklady suvisiace
s emisiou Dlhopisov bude Emitent hradit z vlastnych zdrojov. Emitent odhaduje, Ze celkové naklady
pripravy emisie Dlhopisov sa budd pohybovat okolo 1 — 2% z celkového predpokladaného objemu
emisie Dlhopisov.

Oddiel 4. Udaje o pontikanych cennych papieroch
Ponuka je zaloZena na emisnych podmienkach, ktoré budu zverejnené spolu s Prospektom po jeho
schvaleni na webovom sidle Administratora https://www.sabocp.sk/dlhopis-sab-holding-318-23,

pripadne na vyZiadanie v sidle alebo prevadzkach Emitenta a Administratora emisie.

Popis druhu a triedy pontikanych Dlhopisov

Dlhopisy budu vydané ako listinné cenné papiere na meno, v poc¢te 10 000 kusov, kazdy v menovitej
hodnote 50 000 CZK. Vynos ich majitela spociva v Stvrtro¢nom vyplacani vynosov z Dlhopisu vo vyske
3,18 % z menovitej hodnoty Dlhopisu. Zaradenie do tried u DIhopisov nebolo vykonané.

Pravne predpisy, podl'a ktorych boli cenné papiere vytvorené

Emisia Dlhopisov bude vydana v sulade so znenim zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni
neskorsich predpisov, pri dodrzani prislusnych ustanoveni Nariadenia o prospekte, Delegovaného
nariadenia o prospekte a Delegovaného nariadenia o prospekte 2.
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Forma a podoba Dlhopisov
Dlhopisy budu vydavané v listinnej podobe na meno.

Mena emisie Dlhopisov
Mena emisie Dlhopisov je ¢eskd koruna (CZK).

Zaradenie Dlhopisov

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zavazky
Emitenta, ktoré su a budu ¢o do poradia svojho uspokojenia rovnocenné (pari passu) ako medzi sebou
navzdjom, tak aj aspon rovnaké voci vSetkym dalSim sdcasnym i budicim nepodriadenymi a
nezaru¢ené zdvazkom Emitenta, s vynimkou tych zdvazkov Emitenta, pri ktorych stanovia inak
kogentné ustanovenia pravnych predpisov.

Popri DIhopisoch a Existujucich SAB dlhopisoch (ako je tento pojem definovany v kapitole 5.1 nizsie),
Emitent v ramci bezného vykonu svojej podnikatelskej ¢innosti zamysla vydat dalSie emisie dlhopisov,
pricom zdvazky Emitenta zo vSetkych dlhopisov vydanych a nesplatenych v danom c¢ase budu vidy voci
sebe navzajom postavené rovnocenne (pari passu) a zaroven budu v poradi uspokojenia postavené
prinajmensom rovnocenne (pari passu) aj so vSetkymi ostatnymi, sucasnymi a aj buducimi,
nezabezpecenymi (resp. obdobne zabezpecenymi), nepodmienenymi a nepodriadenymi zavazkami
Emitenta (s vynimkou zavazkov, ktoré su uspokojované prednostne na zaklade zakona). Emitent sa
zavazuje zaobchadzat za rovnakych podmienok so vietkymi majitelmi DIhopisov rovnako. Vydavanie
jednotlivych emisii dlhopisov vSak nie je zamyslané ako ponukovy program. Jednotlivé emisie
dlhopisov (vydanych a nesplatenych v danom ¢ase) si navzajom prepojené cez ustanovenie o krizovom
neplneni (cross-default) v emisnych podmienkach ku kazdej emisii (vratane Emisnych podmienok), na
zaklade ktorého sa dlhopisy (vydané a nesplatené v danom cCase) stanu predcasne splatnymi (a Zalozné
pravo vykonatelné) v pripade, ak Emitent nezaplati v den jej splatnosti akukolvek ciastku splatnu na
zaklade ktorychkolvek z dlhopisov (vratane Dlhopisov).

Popis prav spojenych s Dlhopismi
S Dlhopismi je spojené pravo na splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu k datumu splatnosti Dlhopisu.

S Dlhopismi je spojené pravo na vynos z Dlhopisu, ktory bude stanoveny v kapitole , Podmienky
emisie” a po schvaleni Prospektu v emisnych podmienkach k Dlhopisu.

S Dlhopismi nie je spojené prdvo na splatenie Dlhopisu pred dobou jeho splatnosti, s vynimkou
zakonného prava na predcasné splatenie podla § 5b ods. 4 zdkona o dlhopisoch.

S Dlhopismi je spojené pravo zucastnit sa schodze majitefov DlIhopisov.

Dlhopisy su nezabezpecenymi neprednostnymi zavazkami, co znamena, Ze zdvazky z Dlhopisov nie su
nijako uprednostnené pred ostatnymi zavazkami Emitenta.

Emitent je oprdvneny splatit Dlhopis pred driom jeho splatnosti, a to podla svojej uvahy ku
ktorémukolvek datumu, avsak za predpokladu, Ze toto svoje rozhodnutie ozndmi majitefom Dlhopisov
v stlade s emisnymi podmienkami a najneskér 30 dni pred takymto prisluSnym datumom predcasného
splatenia. Emitent alebo majitel DIhopisu alebo majitelia Dlhopisov moZu zvolat Schodzu, ak je to
potrebné na rozhodnutie o spolo¢nych zaujmoch majitefov Dlhopisov, a to v sulade s emisnymi
podmienkami. Emisné podmienky Dlhopisov sa budu riadit predpismi Slovenskej republiky platnymi a
ucinnymi k ddtumu schvalenia tohto Prospektu. BliZsi popis jednotlivych prav spojenych s Dlhopismi je
dalej obsiahnuty v kapitole tohto Prospektu s nazvom "Podmienky emisie".
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Nominalna urokova sadzba a ustanovenia o splatnom troku

Vynos Dlhopisov je stanoveny pevnou uUrokovou sadzbou vo vyske 3,18% p.a. z menovitej hodnoty
Dlhopisu. Urok zaéne plynit odo diia datumu emisie, ktoré je uvedené v Oddiele 1 v kapitole tohto
Prospektu nazvanej "Podmienky emisie". Splatnost urokov z Dlhopisu nastava vidy posledného dria
kalendarneho Stvrtroka t.j. k datumom, ktoré si uvedené v Oddiele 1 kapitoly ,,Podmienky emisie”.
Prvy urokovy vynos bude ku 30.09.2020.

Datum splatnosti a ustanovenia o umoreni p6zicky, vratane postupov splatenia

Dlhopisy su splatné jednorazovo, a to k datumu, ktory je uvedeny v Oddiele 1 kapitoly ,Podmienky
emisie”.

Menovitd hodnota Dlhopisov bude Emitentom splatend v sulade s Oddielom 1 a 13 kapitoly
,Podmienky emisie”.

Majitelia Dlhopisov maju pravo na predcasné splatenie Dlhopisov podla § 5b ods. 4 zdkona o
dlhopisoch, ako je opisané v Oddiele 10 kapitoly ,,Podmienky emisie”.

Uvedenie vynosu
Vynos Dlhopisov je v sulade s ustanovenim § 10 ods. 2 pism. a) zakona o dlhopisoch stanoveny pevnou
urokovou sadzbou z menovitej hodnoty Dlhopisu.

Zastupenie drzitel'ov Dlhopisov vratane oznacenia organizacie zastupujucej investorov
NepouZije sa - Spolo¢ny zastupca majitelov Dlhopisov nebol ku driu vyhotovenia Prospektu
ustanoveny.

Prehlasenie o uzneseniach, povoleniach a schvaleniach, na ktorych zaklade budu Dlhopisy
vytvorené

Dlhopisy budu vydané na zaklade rozhodnutia predstavenstva Emitenta, ktoré o emisii Dlhopisov
rozhodlo 27.04.2020 (dalej len "Rozhodnutie predstavenstva").

Popis vSetkych obmedzeni vol'nej prevoditel'nosti Dlhopisov
Dlhopisy budu volne prevoditelné bez akychkolvek obmedzeni.

Udaje o daniach
Udaje o zdafiovani st uvedené v kapitole tohto Prospektu s ndzvom "Zdanenie a devizova regulacia v
Ceskej a Slovenskej republike".

Upozornenie:
Dariové pravne predpisy ¢lenského $tatu investora a krajiny registracie emitenta mézu mat vplyv na
prijem z danych cennych papierov.

Oddiel 5. Podmienky ponuky

Vsetky udaje o podmienkach ponuky (podmienky emisie, idaje o ponuke, pokyn na Upis, plan pre
rozdelenie a pridefovanie cennych papierov, stanovenie ceny, za ktoru budu Dlhopisy ponuknuté a
Gdaje o umiestneni a upisovani) podla oddielu 4. Prilohy ¢. 27 Delegovaného nariadenia o prospekte
st uvedené v kapitole Prospektu s ndzvom ,,Podmienky emisie”.
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Oddiel 6. Prijatie k obchodovaniu a spésob obchodovania

Emitent nemieni poziadat o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu, rastovom trhu
MSP alebo mnohostrannom obchodnom systéme, a to ani v Slovenske]j ani v Ceskej republike ani v
zahranici.

Oddiel 7. Dodatoc¢né informacie

Udaje o poradcoch pri emisii a ich funkcia

Cinnosti spojené s vydanim a upisovanim Dlhopisov bude v Slovenskej republike zabezpe&ovat
obchodnik s cennymi papiermi SAB o.c.p., a.s., ICO: 35 960 990, LEI: 31570020000000002505, Hod?ovo
nam. 1/A, 811 06 Bratislava (,,Administrator emisie”). Administrator emisie je akciova spolo¢nost, ktora
bola zalozend v Slovenskej republike a riadi sa slovenskym pravom. V Ceskej republike bude &innosti
spojené s upisovanim Dlhopisov zaobstaravat pobocka Administratora emisie SAB o.c.p., a.s. —
odstépny zavod, Senovazné namésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha.

Udaje o informaciach v Prospekte podrobenym auditu, alebo preskiimanym $tatutarnymi
auditormi

V tomto Prospekte neboli, okrem vyrocnej spravy za rok 2018, Ziadne informacie podrobené auditu ani
preskimavané Statutdrnymi auditormi.

Vyhlasenie alebo sprava v Prospekte vypracovana znalcom alebo auditorom
Nevztahuje sa — V tomto Prospekte nie su Ziadne spravy ani vyhlasenia tykajuce sa Dlhopisov,
vypracované znalcom alebo auditorom.

Ohodnotenie finan¢nej sposobilosti Emitenta (rating)
Nevztahuje sa — Ohodnotenie finanénej alebo Uverovej spdsobilosti Emitenta ani Dlhopisov (rating)
nebolo vykonané.

Mena a adresy vSetkych platobnych agentov a depozitnych agentov v kazdej krajine
Nevztahuje sa — Emitent nebude pouZivat Ziadnych platobnych ani depozitnych agentov.
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PODMIENKY EMISIE

Podmienky emisie uvedené v tejto kapitole predstavuju len opis pripravovanych emisnych podmienok
k ddtumu Prospektu, pricom emisné podmienky k Emisii DIhopisov, pripravované v sulade s tymto
Prospektom budu riadne zverejnené v sulade s platnymi pravnymi predpismi.

Podmienky emisie vymedzuju prdva a povinnosti Emitenta a majitelfa Dlhopisu (ako su tieto pojmy
definované dalej), ako aj podrobnejsie informacie o emisii Dlhopisov. Dlhopisy su vyddvané v sulade
so zakonom ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsSich predpisov (dalej len "Zakon o
dlhopisoch"), Nariadenim o prospekte, Delegovanym nariadenim o prospekte a Delegovanym
nariadenim o prospekte 2. Emitentom Dlhopisov je SAB Holding a.s., so sidlom Senovdziné namésti
1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 036 68 118, zapisana v obchodnom registri Mestského

sudu v Prahe, oddiel B, vlozka 20 342 (dalej len "SAB Holding" alebo "Emitent").

Oddiel 1. Parametre Dlhopisu
Ndlezitosti Dlhopisu v zmysle § 3 ods. 1 Zdkona o dlhopisoch:

Emitent: SAB Holding a.s.

Sidlo Emitenta: Senovazné namésti 1375/19, Nové Meésto,
110 00 Praha 1

ICO: 036 68 118

LE! identifikator 315700W4A4AEAU808745

Nazov: Dlhopis SAB Holding 3,18/23

Menovita hodnota jedného Dlhopisu: 50 000 CZK

Predpokladand celkova menovitd hodnota emisie: 500 000 000 CZK

Pevna urokova sadzba: 3,18 % p.a.

Forma Dlhopisu: cenny papier na meno

Podoba: listinny cenny papier

Datum emisie: 01.09.2020

Splatnost istiny DIhopisov: 01.09.2023

Spbsob a miesto vyplaty menovitej hodnoty Dlhopisu a jeho vynosu: Vyplata urokovych vynosov a
splatenie menovitej hodnoty jednotlivych Dlhopisov budu vykonané prevodom na Bankovy ucet
majitela Dlhopisu.

Miestom upisovania Dlhopisov bude sidlo alebo prevadzkaren Administratora emisie. Miestom
splatenia menovitej hodnoty Dlhopisov a vynosu z neho je Bankovy Ucet majitefa Dlhopisu.

Splatnost Urokov z Dlhopisu bude ku dru: 30.09.2020, 31.12.2020, 31.03.2021, 30.06.2021,
30.09.2021, 31.12.2021, 31.03.2022, 30.06.2022, 30.09.2022, 31.12.2022, 31.03.2023, 30.06.2023 a
01.09.2023. Okrem toho bude urok vyplateny aj v mimoriadnom termine ku driu 30.11.2020. Emitent
vyhlasuje, Ze sa zavazuje splatit dlZznd sumu sp6sobom a na mieste uvedenom v emisnych
podmienkach.

Cinnosti tykajuce sa vydania Dlhopisov Emitentovi zabezpeduje Administrator emisie SAB o.c.p., a.s.
a Pobocka Administratora emisie v Ceskej republike a ¢innosti tykajlce sa splatenia Dlhopisov a
vyplacania vynosov z Dlhopisov si Emitent zabezpecuje sam.

Niektoré vyrazy pouzZivané v tychto Podmienkach emisie su definované v Oddiele 13 tejto kapitoly
,,Definicie”.
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Oddiel 2. VSeobecna charakteristika Dlhopisov
Podoba Dlhopisov

Dlhopisy maiju listinnd podobu, vo forme na meno, st vydané v pocte 10 000 kusov, kazdy v menovitej
hodnote 50 000 CZK. Dlhopisy budd vyddvané ako individudlne alebo hromadné listiny. Kazdy z
Dlhopisov nesie Ciselné oznacenie Ciselného radu od 1 do 10 000. V pripade ak bude vydany hromadny
Dlhopis, bude na nom informacia aké Dlhopisy z ¢iselného radu nahradza.

ISIN — identifikacné oznacenie podla medzinarodného systému Cislovania pre identifikdciu cennych
papierov nebolo pridelené, nakolko sa bude jednat o listinné cenné papiere.

Majitelia DlIhopisov a prevod Dlhopisov

Dlhopisy su listinné a na meno. Prava spojené s Dlhopismi je opravnena vo vztahu k Emitentovi
vykonavat osoba (dalej len "majitel DIhopisu" alebo "Opravnena osoba") uvedend v zozname majitelov
Dlhopisov vedenom Emitentom (dalej len "Zoznam majitelov Dlhopisov"), ak nie je zdkonom
ustanovené inak. DIhopisy m6zu nadobudat pravnické aj fyzické osoby so sidlom alebo bydliskom na
uzemi Slovenskej a Ceskej republiky a v zahrani¢i. Prevoditelnost Dlhopisov nie je obmedzend. K
prevodu Dlhopisov dochadza ich rubopisom v prospech nového majitela DIhopisu a ich odovzdanim (v
rubopise sa uvedie jednoznacna identifikdcia nového maijitela Dlhopisu a den prevodu Dlhopisu); k
ucinnosti prevodu voci Emitentovi sa vyZaduje zapis o zmene majitela DIhopisu v Zozname majitelov
Dlhopisov; Emitent je povinny vykonat takito zmenu bezprostredne potom, ¢o mu bude takd zmena
preukdzana.

Kym nebude Emitentovi presvedcivym sposobom preukdzané, Ze majitel Dlhopisu nie je vlastnikom
predmetnych cennych papierov, bude Emitent pokladat kazdého majitela DIhopisu za ich opravneného
vlastnika vo vsetkych ohladoch a vykonavat mu platby v stlade s tymito podmienkami emisie. Osoby,
ktoré budu majitelmi Dlhopisu, a ktoré nebudu z akychkolvek dévodov zapisané v Zozname majitelov
Dlhopisov, musia o tejto skutocnosti a titulu nadobudnutia vlastnictva k Dlhopisom bezodkladne
informovat Emitenta, a to prostrednictvom oznadmenia doruc¢eného Emitentovi.

Ponuka umiestnenia Dlhopisov — primarny predaj

Dlhopisy mdzu nadobudat pravnické aj fyzické osoby so sidlom alebo bydliskom na Gzemi Ceskej a
Slovenskej republiky, ako aj v zahranici. Kategorie potenciondlnych investorov, ktorym budd cenné
papiere ponukané, nie su nijako obmedzené.

Dlhopisy budu ponuknuté, upisované a umiestnené Administratorom emisie (a) formou verejnej
ponuky investorom v Slovenskej a Ceskej republike a (b) vybranym kvalifikovanym investorom (a
pripadne tiez dalsim investorom za podmienok, ktoré v danej krajine nezakladaju povinnost
ponukajluceho vypracovat a uverejnit Prospekt) v zahrani¢i, a to vzdy v sulade s prislusnymi pravnymi
predpismi platnymi v kazdej krajine, v ktorej budu Dlhopisy ponukané.

Ocakava sa, Ze investori budu osloveni priamo Administratorom emisie (najma pouzitim prostriedkov
komunikacie na dialku alebo osobnom kontaktovani) a vyzvanim na podanie Pokynu na nakup
Dlhopisov. Viac o postupe pri upisovani Dlhopisov je uvedené v Oddiele 6 tejto kapitoly.

Suhlas Emitenta na nasledny dalsi predaj DIhopisov prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov

Emitent a osoby zodpovedné za Prospekt udeluju suhlas k pouZitiu tohto Prospektu pre ucely
nasledného predaja alebo kone¢ného umiestnenia DlIhopisov finanénymi sprostredkovatelmi na Uzemi
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Ceskej a Slovenskej republiky a prijimaju zodpovednost za obsah Prospektu, aj vzhfadom na nasledny
dal$i predaj cennych papierov alebo konecné umiestnenie cennych papierov prostrednictvom
finan¢nych sprostredkovatelov.

Suhlas s pouzitim Prospektu pri naslednom predaji alebo kone¢nom umiestneni sa udeluje od zacatia
primarnej ponuky (upisovania) az do uplynutia 12 mesiacov odo dna pravoplatnosti rozhodnutia
Narodnej banky Slovenska o schvaleni tohto Prospektu.

Dalsi predaj Dlhopisov alebo kone&né umiestnenie Dlhopisov prostrednictvom finanénych
sprostredkovatelov sa moéze uskutocnit od datumu zacdiatku primarneho predaja (upisovania) do
uplynutia 12 mesiacov odo dia pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni Prospektu.

So suhlasom Emitenta nie su spojené Ziadne dalSie podmienky relevantné pre pouzivanie Prospektu.

OZNAM INVESTOROM: Informacie o podmienkach ponuky financného sprostredkovatela musi tento
finanény sprostredkovatel poskytnut kazdému investorovi v ¢ase uskutoénenia ponuky.

OZNAM INVESTOROM!: V pripade pouzivania Prospektu finanénymi sprostredkovatelmi, je povinny
kazdy finanény sprostredkovatel uviest na svojej webovej lokalite, Ze Prospekt pouZiva v sulade so
stuhlasom a podmienkami, ktoré st s nim spojené.

Oddiel 3. Lehota pre upisovanie Dlhopisov a datum emisie
Dlhopisy budu vydavané priebezne. Lehota na upisovanie Dlhopisov (dalej tiez "Lehota na upisovanie")

je stanovena odo dna 15.07.2020 do 30.06.2021. Tato Lehota na upisovanie je sucasne lehotou, v
ktorej bude ponuka otvorena. Datum emisie je 01.09.2020.

Oddiel 4. Emisny kurz a spoésob jeho vypoctu

Emisny kurz vSetkych Dlhopisov vydanych k Den emisie bude 100% ich menovitej hodnoty. Emisny kurz
Dlhopisov vydanych po Datume emisie bude navyseny o alikvotny urokovy vynos Dlhopisov, ktory sa
bude poditat podla nasledujiceho vzorca:

EK—1000/+(PD 3180/)
- 0T \3g5* > O

EK - znamena zvySeny emisny kurz vyjadreny ako % z menovitej hodnoty Dlhopisu;

PD - poctom dni aktudlneho obdobia sa rozumie skutocny pocet dni prislusného (aktualneho) obdobia
medzi aktudlnym terminom vyplaty vynosu dlhopisov a bezprostredne predchadzajicim terminom
vyplaty vynosu dlhopisov, pripadne (ak taky termin nie je) ddtumom emisie;

365 - aktudlnym rokom sa rozumie obdobie od ddtumu emisie do diia prvého vyrocia datumu emisie
(vratane) a kazdé dalSie obdobie odo dia nasledujiceho po poslednom dni predchadzajuceho obdobia
do prvého vyrocia posledného dina predchadzajuceho obdobia (vratane), podla toho, do ktorého z
tychto obdobi spada prislusny termin vyplaty vynosu dlhopisov pricom pri vypocte sa pouzije baza pre
vypocet vynosu Act/Act podla pravidla ICMA ¢.251.
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Oddiel 5. Predpokladana celkova menovita hodnota emisie Dlhopisov
Predpokladand celkova menovita hodnota emisie DIhopisov je stanovend na 500 000 000 CZK.

Oddiel 6. Podmienky ponuky, upisovania Dlhopisov a splacanie emisného

Kkurzu
Cinnosti spojené s vydanim a upisovanim vsetkych Dlhopisov bude v Slovenskej republike

zabezpecovat Administrator emisie, spolo¢nost SAB o.c.p, a.s. so sidlom HodZzovo nam. 1/A, 811 06
Bratislava, Slovenskd republika a Poboc¢ka Administratora emisie v Ceskej republike. Ponuka
nepodlieha Ziadnej dohode o upisani na zdklade pevného zdvazku. Emitent pred vydanim Dlhopisov
uzavrie s Administratorom emisie zmluvu o umiestneni Dlhopisov bez pevného zdvazku. Ocakavany
datum uzatvorenia zmluvy je 25.05.2020. Provizia za predaj Dlhopisov bude priblizne 1,3 % z menovitej
hodnoty predaného Dlhopisu.

Miestom upisovania Dlhopisov je sidlo alebo prevadzkarne Administratora emisie alebo Pobociek
Administratora emisie. Investor moze prejavit zaujem upisat Dlhopisy len tak, Ze s prislusnymi
zamestnancami Administratora emisie vyplni formular pokynu na upisanie Dlhopisov urcené
Administratorom emisie (dalej ako "Pokyn"). Pokyn bude obsahovat (a) identifikaciu zaujemcov o
upisanie, (b) celkovy pocet Dlhopisov dopytovanych zaujemcom o upisanie. Jeden upisovatel moze
upisat prostrednictvom jedného Pokynu aj viac Dlhopisov, vidy vSak minimalne 1 Dlhopis, pricom
jeden upisovatel méZe podat aj viac Pokynov. Maximalny pocet upisovanych Dlhopisov pre jedného
upisovatela je obmedzeny predpokladanym celkovym objemom ponukanych Dlhopisov. Cenou Upisu
Dlhopisov sa rozumie suma zodpovedajica suctu emisnych kurzov upisovanych Dlhopisov (t.].
Dlhopisov, o ktorych upis prejavi upisovatel v Pokyne zdujem) (dalej len "Cena upisovanych
Dlhopisov"). Upisovatel je povinny uhradit Cenu upisovanych Dlhopisov najneskor posledny den
Lehoty na upisovanie a to na Bankovy ucet Administratora emisie, ktory bude zverejneny v emisnych
podmienkach k Datumu zacatia emisie. Po skonceni Lehoty na upisovanie uz nebudd Pokyny o upisanie
Dlhopisov Emitentom prijimané. V pripade, Ze v urcity denl budu upisané Dlhopisy, ktorych sihrnnd
menovitd hodnota spolu so suhrnnou menovitou hodnotou vietkych ostatnych Dlhopisov vydanych ¢i
ucinne upisanych pred tymto driom prevysi celkovi menovitu hodnotu Emisie, vyhradzuje si Emitent
pravo kazdému z upisovatelov, ktori v dany den upisali niektory z DIhopisov, zniZit pocet nim upisanych
Dlhopisov tak, aby (i) celkovy upisany objem Emisie neprevysil stanoveny celkovy objem Emisie a (ii)
pomer vysledného poctu upisanych Dlhopisov (tzn. poctu upisanych Dlhopisov po zniZeni) voci
povodnému poctu upisanych Dlhopisu bol pri vSetkych upisovateloch rovnaky s tym, Ze vysledny pocet
upisanych Dlhopisov sa u kazdého upisovatela zaokruhli nadol na najblizsie celé Cislo.

Pripadny preplatok upisovanej Ciastky, ktory Emitent od upisovatela uz prijal, bude Administratorom
emisie bez zbyto¢ného odkladu vrateny bezhotovostnym prevodom na platobny ucet, z ktorého boli
prislusné penazné prostriedky poukdzané na Bankovy uUcet Administratora emisie. Od datumu
uhradenia Ceny upisovanych Dlhopisov, ktoré neboli upisané, do dna vratenia uhradenej Ceny
upisovanych Dlhopisov, ktoré neboli upisané, nie je tdto suma Urocend. Upisovacie prava nie su
prevoditelné pricom nevyuZité upisovacie prava zanikaju. S DIhopismi nie su spojené Ziadne predkupné
prava a prava na vymenu. Upisovacie prava nie si obchodovatelné. Neuplatnenie upisovacie prava
upisovatelov bez nahrady zanikaju.

Dlhopisy budu po uhradeni Ceny upisovanych Dlhopisov bez zbytocného ¢asového odkladu vydané a
odovzdané jednotlivym upisovatefom tak, Ze na Dlhopise bude vyznacené meno, priezvisko, datum
narodenia (u fyzickych osob) alebo obchodné meno/nazov, IO (u pravnickych osob) a adresa trvalého
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bydliska alebo sidla prvého majitela Dlhopisu. Tieto udaje budu u kazdého majitela Dlhopisu spolu s
¢islom upisovaného Dlhopisu a jeho podpisom zapisané do zoznamu majitelov Dlhopisov a Dlhopis
bude odovzdany prvému majitelovi Dlhopisu. Miestom odovzdania je sidlo Emitenta a na adrese
Senovazné nameésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 alebo sidlo a prevadzkareri Administratora
emisie. Vlastnictvo k Dlhopisu a nebezpecenstvo $kody prechadza na jeho majitela prevzatim Dlhopisu.

Upisovatelom nebudu za prijatie a spracovanie Pokynov a za vydanie Dlhopisov u¢tované zo strany
Emitenta Ziadne poplatky. Pripadné néaklady a poplatky Administratora emisie bude hradit Emitent.

Vysledky verejnej ponuky budu uverejnené na verejne dostupnom mieste v sidle Emitenta v den
nasledujuci po uplynuti lehoty na vyddvanie Dlhopisov alebo po upisani celej menovitej hodnoty Emisie
(podla toho, ¢o nastane skor).

Oddiel 7. Vypocet vynosu Dlhopisov

Spo6sob Urocenia

Dlhopisy st od Datumu emisie Uroéené pevnou trokovou sadzbou. Uroky budu vyplacané kvartalne k
30.09.2020, 31.12.2020, 31.03.2021, 30.06.2021, 30.09.2021, 31.12.2021, 31.03.2022, 30.06.2022,
30.09.2022, 31.12.2022, 31.03.2023, 30.06.2023 a 01.09.2023 a mimoriadne v termine 30.11.2020
(dalej tiez len "Den vyplaty Urokovych vynosov") spatne za predchadzajlice Vynosové obdobie, a to v
sulade s tymito Podmienkami emisie. Prvd platba urokovych vynosov bude vykonana k 30.09.2020.
Poslednd vyplata Urokového vynosu bude vykonana spolu so splatenim menovitej hodnoty Dlhopisu.

Stanovenie Urokovej sadzby

Roc¢nd urokova sadzba je stanovend vo vyske 3,18% p.a. z menovitej hodnoty Dlhopisu, tdto Urokova
sadzba je pevnou sadzbou pre celé obdobie.

Splatnost droku

Uroky st splatné nasledujlci pracovny defi po dni stanoveného dédtumu vyplaty Grokového vynosu.

Pravo na vynos

Oddelenie prava na vynos Dlhopisu od Dlhopisu formou vydania kupdnov ako samostatnych cennych
papierov sa vylu€uje. Pravo na vyplatu vynosu Dlhopisov ma majitel Dlhopisu. Vynos Dlhopisu je
vyplacany prevodom na Bankovy ucet majitela Dlhopisu. Splatnost jednotlivych vynosov je stanovena
k datumom, ako je uvedené v Casti hore "Spdsob Urocenia". Emitent sa zavazuje, Ze zabezpedi vyplatu
urokovych vynosov z Dlhopisu.

Zastupca pre vypocet vynosov z DIhopisov nebol urceny.

Oddiel 8. Zdanovanie vynosov z Dlhopisov

Udaje ohladom zdafovania vynosu Dlhopisov a zdafiovania dal$ich prijmov z Dlhopisov st uvedené v
kapitole "Zdanenie a devizova reguldcia v Ceskej a Slovenskej republike", ktora je sucastou Prospektu
Dlhopisov.

Oddiel 9. Premlcanie prava z Dlhopisov
Prava spojené s Dlhopismi sa preml¢uju v zmysle ustanovenia § 23 Zakona o dlhopisoch uplynutim 10
rokov odo dna ich splatnosti.
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Oddiel 10. Sch6dza majitel'ov Dlhopisov
P&sobnost a zvolanie schddze majitelov Dlhopisov

Emitent alebo majitel Dlhopisu alebo majitelia DIhopisov mdzu zvolat schédzu majitefov Dlhopisov
(dalej len "Schédza"), ak je to potrebné na rozhodnutie o spolo¢nych zaujmoch majitelov Dlhopisov, a
to v sulade s tymito Podmienkami emisie. Organizacne a technicky Sch6dzu zabezpecuje a ndklady s
tym spojené nesie ten, kto Schodzu zvoldva, pokial nejde o pripad, kedy Emitent porusil svoju
povinnost bezodkladne zvolat Sch6dzu a Schédzu zvola namiesto Emitenta majitel Dlhopisu sam. V
tomto pripade idu naklady spojené so Schddzi na tarchu Emitenta. Naklady spojené s ucastou na
Schédzu nesie majitel Dlhopisu.

Emitent je povinny bezodkladne zvolat Schédzu a vyZiadat si jej prostrednictvom stanovisko
majitelov Dlhopisov v pripade:
a) omeskania s uspokojovanim prdv spojenymi s DIhopismi,
b) na zaklade pisomnej Ziadosti majitelov aspon 10 % menovitej hodnoty prislusnej emisie
dlhopisov alebo 10 % podielu na zbernom dlhopise.

Oznamenie o zvolani Schodze je zvolavatel povinny uverejnit spésobom uvedenym v ¢lanku 12.3
podmienok emisie najneskor 15 (patnast) dni pred diiom konania Schodze. Ak je zvolavatelom majitel
Dlhopisov alebo majitelia DIhopisov, suU povinni ozndmenie o zvolani Schodze v lehote 30 dni pred
driom konania Schédze dorucit Emitentovi na adresu sidla Emitenta. Oznamenie o zvolani Schodze
musi obsahovat aspon (i) obchodné meno, sidlo a identifikacné ¢islo Emitenta, (ii) oznacenie Dlhopisov
v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu a Datum emisie, (iii) miesto, datum a hodinu konania Schodza,
pricom miestom konania Schodze méze byt iba miesto v Prahe, datum konania sch6dza musi pripadat
na deni, ktory je Pracovnym driom a hodina konania schddze nesmie byt skér ako o 16.00 hod., (iv)
program rokovania schodze, vratane pripadného ndvrhu zmeny emisnych podmienok a ich
zdovodnenie a
(v) den, ktory je rozhodny pre Géast na Schédzu. Zalezitosti, ktoré neboli dané na navrhovany program
rokovania Schédze, mozno na tejto Schodze rozhodndt len za Ucasti a so sihlasom vsetkych majitefov
Dlhopisov. Ak odpadne dovod pre zvolanie Schédza, odvold ju zvolavatel rovnakym spésobom, akym
bola zvolana.

Osoby opravnené zudastnit sa Schddze a hlasovat na nej

Schodze je opravneny sa zUcastnit a hlasovat na nej len ten majitel Dlhopisu, ktory predlozi prislusny
Dlhopis bezprostredne pred konanim schédze, a ktory je k pociatku dfia konania schodze zapisany v
Zozname majitelov Dlhopisov, pricom der konania schédze je rozhodujiucim diiom pre Uéast na
schédzach (dalej ako ,,Rozhodujici den pre ucast na Schodzu“). S Dlhopismi, ktoré boli v majetku
Emitenta k Rozhodnému driu pre Gcéast na Schodzu, a ktoré k tomuto driu nezanikli z rozhodnutia
Emitenta v zmysle ¢lanku 12.2 tychto Podmienok emisie, nie je spojené hlasovacie pravo a
nezapocditavaju sa na Gcely uznasaniaschopnosti Schodze. Emitent je povinny zucastnit sa Schodze, a
to bud osobne, alebo prostrednictvom splnomocnenca. Dalej st opravneni zG¢astnit sa Schodze hostia
prizvani Emitentom.

Priebeh Schodze rozhodovanie Schodze

Schédza je uznasaniaschopna, ak sa jej zucastiuju majitelia Dlhopisu alebo majitelia DlIhopisov
opravnenych hlasovat, ktorych menovitd hodnota predstavuje viac ako 50% celkovej menovitej
hodnoty vydanych a doteraz nesplatenych Dlhopisov.
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4

Ak nie je Schddza, ktord ma rozhodovat o zmene emisnych podmienok, schopna sa uznasat, zvolavatel
zvol3, ak je to nadalej potrebné, nahradnu Schodzu tak, aby sa konala do 6 tyZzdriov odo dna, na ktory
bola zvoland povodnd Schodza (dalej len ,Nahradna schodza“). Konanie Nahradnej schodze s
nezmenenym programom rokovania sa oznami majiteflom Dlhopisov najneskér do 15 (padtndstich) dni
odo dnia, na ktory bola zvolana pévodna Schodza. Nahradna Schédza je uznasaniaschopna bez ohladu
na podmienky uvedené v predchadzajucom odseku.

Schédzi zvolanej Emitentom predseda predseda vymenovany Emitentom. Schddzi zvolanej majiteflom
Dlhopisu alebo majitelmi Dlhopisov predseda predseda zvoleny jednoduchou vaésinou pritomnych
majitelov Dlhopisov, s ktorymi je spojené pravo na prislusnej schodzi hlasovat.

Schodza moze uznesenim zvolit fyzickd alebo pravnickd osobu za spoloéného zastupcu a poverit ho
spolo¢nym uplatnenim prdv na sude alebo u iného organu s tym, Ze je viazany uznesenim schédze,
alebo kontrolou plnenia emisnych podmienok. Takého spoloéného zastupcu méze Schédza odvolat
rovnakym spdsobom, akym bol zvoleny, alebo ho nahradit inym spolo¢nym zastupcom.

.....

hlasov kazdého majitela Dlhopisu zodpoveda jeho podielu na menovitej hodnote emisie dlhopisov v
obehu. K zmene emisnych podmienok alebo k vytvoreniu a odvolaniu spolo¢ného zastupcu majitelov
Dlhopisov je nutny suhlas troch Stvrtin hlasov pritomnych majitelov Dlhopisov.

Ak pocas stvrt hodiny od stanoveného zaciatku Schodza nie je tato Schédza uznasaniaschopnd, potom
(i) v pripade, Ze bola zvolana na Ziadost majitela Dlhopisu alebo Drzitefov Dlhopisov, bude taka Schodza
bez dalsieho dévodu rozpustena a (ii) v pripade, Ze bola zvolana Emitentom, mdze byt taka schodza
odrocend na dobu a miesto, ktoré uréi predseda tejto sch6dze alebo bude za podmienok uvedenych v
tychto Podmienkach emisie zvolana Nahradna schodza.

Zapis zo schodze

O priebehu schodze majitefov sa vyhotovi notdrska zapisnica. Emitent je povinny bez zbyto¢ného
odkladu spristupnit vSetky rozhodnutia schodze majitelov, a to rovnakym spésobom, akym spristupni
emisné podmienky a Prospekt.

Oddiel 11. Obchodovatel'nost Dlhopisov

Emitent nemieni poZiadat o prijatie DIhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu, rastovom trhu
MSP alebo mnohostrannom obchodnom systéme, a to ani v Slovenskej a v Ceskej republike a ani v
zahranidi.

11.1. Udaje o inych podobnych cennych papieroch, ktoré boli prijaté na obchodovanie

Nevztahuje sa — Emitent nema vydané Ziadne dlhové cenné papiere, ktoré by boli prijaté, alebo by sa
mali prijat na regulovany trh za U¢elom obchodovania.

11.2. Mena a adresy subjektov, ktoré maju pevny zavazok konat ako sprostredkovatelia v
sekundarnom obchodovani

Nevztahuje sa — Emitent neurdil Zziadny subjekt ako sprostredkovatela pri sekundarnom obchodovani.

Oddiel 12. Dalsie prava a povinnosti Emitenta a majitel'a Dlhopisov
S Dlhopismi nie st spojené Ziadne predkupné ani vymenné prdva, ani Ziadne hlasovacie prava a prava
na podiely na likvida¢nom zostatku.

43



Prospekt Dlhopis SAB Holding 3,18/23

Dlhopisy zakladaju priame, nepodriadené a nepodmienené zavazky Emitenta, ktoré st a budi medzi
sebou navzajom rovnocenné (pari passu). Emitent sa dalej zavdzuje zaobchadzat za rovnakych
podmienok so vietkymi majitelmi DlIhopisov rovnako.

Splatenie Dlhopisu alebo vyplatenie vynosu z neho nie je zabezpedené tretou osobou ani zastavou.

Pokial' dojde k poSkodeniu, znehodnoteniu, strate, kradezi ¢i zniceniu Dlhopisu, je majitel Dlhopisu
povinny toto oznamit Emitentovi a poziadat o vydanie nahradného Dlhopisu v mieste sidla Emitenta.
Pripadné umorenie Dlhopisu bude prebiehat podla platnych pravnych predpisov. Vydanie ndhradného
Dlhopisu sa uskutocni iba po tom, ¢o majitel Dlhopisu uhradi naklady spojené s vydanim ndhradného
Dlhopisu a potom, ¢o spésobom ustanovenym Emitentom a prislusnymi zakonmi preukaze svoju
totoznost ako majitel a preukaze poskodenie, stratu, kradez ¢i zni¢enie Dlhopisu.

12.1. Sposob vyplaty vynosov a menovitej hodnoty Dlhopisu

Emitent sa zavazuje, Ze ku dnu splatnosti DIhopisu jednorazovo splati jeho menoviti hodnotu a dalej
sa zavazuje, Ze ku dru splatnosti vynosov z DIhopisov splati tieto vynosy. Emitent sa zavazuje vyplacat
urokové vynosy a splatit menovitd hodnotu Dlhopisov vyluéne v éeskych korunach.

Urokové vynosy budi vyplacané a menovitad hodnota Dlhopisov bude splatena majitefom Dlhopisov v
sulade s danovymi, devizovymi a inymi prislusnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky déinnymi
v €ase vykonania prislusnej platby.

Vyplaty urokovych vynosov a splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov budu vykonavané k ddtumom
uvedenym v emisnych podmienkach (kazdy taky den dalej len "Den vyplaty"), a to priamo Emitentom.
Ak pripadne Deni vyplaty na iny ako pracovny deni, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit predmetnej
sumy v najblizsi nasledujuci pracovny den, pricom nie je povinny platit drok alebo akékolvek iné
dodatocné Ciastky za taky casovy odklad. Pracovnym driom sa rozumie akykolvek kalendarny den
(okrem soboty, nedele a $tatneho sviatku), v ktorom st banky v Ceskej republike beine otvorené pre
verejnost a v ktorom sa vykondva ztc¢tovanie platieb v ¢eskych korunach.

Miestom splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu je Bankovy ucet majitela Dlhopisu.

Splatenie menovitej hodnoty DIhopisu bude vykonané prevodom na ucet uvedeny majitelom Dlhopisu
po jeho predlozeni v sidle Emitenta Senovazné nameésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 alebo
na adresach prevadzok alebo sidla Administratora emisie v konec¢ny den splatnosti Dlhopisu majiteflom
Dlhopisu, alebo splnomocnencom tejto osoby, ktory predloZi plnd moc opatrenu Uradne overenym
podpisom majitela Dlhopisu. V pripade nepredlozenia DIhopisu jeho majitelom Emitentovi, si Emitent
poslanim sumy menovitej hodnoty Dlhopisu na Uéet majitela DlIhopisu spini svoj zavazok na splatenie
menovitej hodnoty Dlhopisu.

Vyplata urokovych vynosov bude vykonana v prislusny Den vyplaty drokovych vynosov prevodom na
Bankovy ucet majitela Dlhopisu.

Opravnenymi osobami na vyplatu Urokovych vynosov z Dlhopisov za prislusné Vynosové obdobie su
osoby, ktoré budu evidované ako majitelia Dlhopisov v Zozname majitelov Dlhopisov ku koncu
kalendarneho dna, ktory bezprostredne predchadza prislusnému Driu vyplaty.

12.2. Predcasné splatenie Dlhopisov
Emitent ma pravo podla svojej Uvahy predéasne splatit vetky doteraz nesplatené Dlhopisy ku

ktorémukolvek datumu, avsak za predpokladu, Ze toto svoje rozhodnutie ozndmi majitelom Dlhopisov
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v sulade s ¢lankom 12.3 tychto podmienok emisie a najneskor 30 dni pred takymto prislusSnym
datumom predcasného splatenia (dalej len "Den predcasnej splatnosti Dlhopisov").

Oznamenie o predcasnom splateni z rozhodnutia Emitenta podla tohto ¢lanku tychto Podmienok
emisie je neodvolatelné a zavizuje Emitenta predcasne splatit vSetky doteraz emitované Dlhopisy
podla tychto Podmienok emisie. V takom pripade budu vsetky nesplatené Dlhopisy splatené spolu s
narastenymi Grokom.

Majitel Dlhopisov nie je opravneny poZiadat o predcasné splatenie Dlhopisov pred Driom konecnej
splatnosti Dlhopisov okrem mozZnosti poziadat o predcasné splatenie Dlhopisov za podmienok
uvedenych v § 5b ods. 4 Zakona o dlhopisoch. Majitel Dlhopisu ma tak prdvo na predcasné splatenie
Dlhopisu (jeho menovitej hodnoty a pomerného vynosu) v pripade, ked Schédza suhlasila so zmenami
zakladnej povahy a majitel Dlhopisu, ktory podla zapisu hlasoval na Schédzu proti navrhu alebo sa
Schédza nezucastnil, poziada o predcasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu.

Emitent je opravneny Dlhopisy kedykolvek odkupovat za akukolvek cenu. Odkupené Dlhopisy
nezanikaju a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat vo svojom majetku a pripadne ich znovu preda,
¢i rozhodne o ich zaniku. V takom pripade Dlhopisy zanikaju z titulu splynutia prava a povinnosti
(zavazku) v jednej osobe. Pre vylucenie pochybnosti plati, Ze ustanovenia upravujlce urcenie prava na
obdrzZani vyplat suvisiacich s DIhopismi v ¢lanku 12.1 tychto Podmienok emisie sa neuplatfiuju.

12.3. Oznamenie

Akékolvek ozndmenia majitelom Dlhopisov podla tychto podmienok emisie bude G¢inné, ak bude
zaslané na adresu majitela DIhopisu uvedenu v Zozname majitelov Dlhopisov. V pripade, Ze oznamenie
podla tychto Podmienok emisie vykonava majitel Dlhopisu, je povinny ho zaslat so Ziadostou o
zverejnenie Emitentovi a ten ozndmenia uverejni obdobnym spdsobom ako v pripadoch, ked' robi
oznamenia majitelom Dlhopisov sdm Emitent. Za datum kazdého oznamenia sa bude povazovat datum
doruCenia na adresu majitela Dlhopisu uvedenld v Zozname majitelov Dlhopisov. S emisnymi
podmienkami sa bude moZné oboznamit na internetovej stranke Administratora emisie
https://www.sabocp.sk/dlhopis-sab-holding-318-23, v sidle Emitenta na adrese Senovazné namésti

1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1 alebo na adresach prevadzok alebo sidla Administratora emisie.

12.4. Rozhodné pravo a jazyk

Vsetky prava a povinnosti vyplyvajice z Dlhopisov sa budu riadit a vykladat v sulade s pravom
Slovenskej republiky. Sidom prisluSnym na rieSenie vSetkych sporov medzi Emitentom a majitefom
Dlhopisu v suvislosti s DIhopismi vyplyvajucich z tychto Podmienok emisie je Mestsky sud v Prahe.
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Oddiel 13. Definicie
Pre ucely tohto Prospektu maju nasledujlce pojmy nizsie uvedeny vyznam:

"Administrator emisie" — znamena obchodnik s cennymi papiermi SAB o.c.p., a.s., ICO: 35 960 990,
HodZovo nam. 1/A, 811 06 Bratislava, Slovenska republika, ktory sa podiela na vytvarani Prospektu
a bude Emitentovi pomahat s upisovanim a koneénym umiestriovanim Dlhopisov.

"Bankovy ucet Administratora emisie" — bankovy ucet vedeny v ¢eskej mene, ktory bude zverejneny
v emisnych podmienkach, na ktory je upisovatel povinny vykonat dhradu Ceny upisovanych Dlhopisov
v sulade s oddielom 6 tychto podmienok emisie.

"Bankovy Ucet majitela DIhopisu" — je platobny Ucéet majitela Dlhopisu. Bankovy Gcet majitela DIhopisu
mozno zmenit tak, Ze majitel DIhopisu pisomne oznami zmenu Bankového G¢tu majitela DIhopisu
Emitentovi alebo Administratorovi emisie najneskor v lehote 10 (desiatich) pracovnych dni pred Driom

vyplaty.

,Datum emisie" — predstavuje prvy den kedy bude oficidlne vydany prvy Dlhopis pre prvého
upisovatela.

"Den predc¢asnej splatnosti DIhopisov" — md vyznam uvedeny v ¢lanku 12.2.

"Den vyplaty" — znamenad kazdy Den vyplaty urokovych vynosov, Den konecénej splatnosti Dlhopisov a
Den predcasnej splatnosti Dlhopisov.

"Dlhopisy" —ma vyznam uvedeny v Uvodnej ¢asti tychto Podmienok emisie.
“Lehota na upisovanie" — ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3 tychto Podmienok emisie.

"Pobocka" — SAB o.c.p., a.s. — od$tépny zdvod, Senovazné namésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha
1, Ceska republika.

"Podmienky emisie" — znamenda Podmienky emisie v tejto kapitole vypracované v sulade so Zdkonom
o dlhopisoch.

"Schédza" — znamena schodzu majitelov Dlhopisov, ako je uvedené v Oddiele 10 tychto Podmienok
emisie.

"Vynosové obdobie" — znamena obdobie zacinajuce Datumom emisie (vratane) a konciace v poradi
prvym Driom vyplaty Urokovych vynosov (tento den vynimajuc), a dalej kazdé dalsie bezprostredne
nadvazujuce obdobie zacinajuce Dnom vyplaty Urokovych vynosov (vratane) a konciace dalSim
nasledujucim Driom vyplaty Urokovych vynosov (tento den vynimajuc), az do dria konecnej splatnosti
Dlhopisov.

"Zakon o dlhopisoch" — znamena zakon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov.
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ZDANENIE A DEVIZOVA REGULACIA V CESKE] A SLOVENSKE]
REPUBLIKE

Text tejto kapitoly (Zdanenie a devizova reguldcia v Ceskej a Slovenskej republike) je iba zhrnutim
uréitych dariovych suvislosti, tykajucich sa nadobtdania, vlastnictva a dispozicie s DIhopismi v Ceskej
alebo slovenskej republike a neusiluje o to byt komplexnym stihrnom vsetkych dariovo relevantnych
suvislosti, ktoré mézu byt vyznamné z hladiska rozhodnutia o nadobudnuti Dlhopisov. Toto zhrnutie
vychadza vyluéne z legislativy U¢innej k ddtumu vyhotovenia tohto Prospektu a méze podliehat
naslednej zmene (aj s pripadnymi retroaktivnymi Ucinky). Emitent nie je danovym poradcom, nie je
opravneny poskytovat dariové poradenstvo a nezodpoveda za pripadné chyby v dariovych priznaniach
investorov. Potencidlnym investorom do Dlhopisov sa odporuca, aby sa poradili so svojimi prdvnymi a
danovymi poradcami o danovych a devizovo pravnych dosledkoch nadobudnutia, predaja a drzanie
Dlhopisov a prijimani platieb Urokov z Dlhopisov podla dafnovych a devizovych predpisov platnych v
Ceskej a Slovenskej republike a v §tatoch dariovej rezidencie potencialnych investorov do DIhopisov.

Oddiel 1. Zdanenie v Slovenskej republike

Ustanovenie § 7 zédkona ¢. 595/2013 Z.z. o dani z prijmov (dalej len "zdkon o dani z prijmov") s
uéinnostou od 1.1.2016 vymedzuje osobity zéklad dane z prijmov z kapitdlového majetku. Prijmy z
kapitalového majetku, pokial nejde o prijmy podla § 6 ods. 1 pism. d) zakona o dani z prijmov si medzi
inym tiez uroky a ostatné vynosy z cennych papierov.

V zmysle ¢lanku 11. ods. 1 a 2 zmluvy 238/2003 Z.z. O zamedzeni dvojitého zdanenia a zabraneni
dariovému Uniku v odbore dani z prijmov a z majetku medzi Ceskou a Slovenskou republikou,
dlhopisové vynosy majlce zdroj v jednym zo zmluvnych $tdtov a skutocne vlastnené rezidentom
druhého zmluvného statu podliehaju zdaneniu len v tomto druhom State.

Od 1.1.2016 sa prijmy z kapitalového majetku nezahfriaju do zdkladu dane z prijmov fyzickych, ale
zdanuju sa samostatne ako sucast osobitého zakladu dane z kapitdlového majetku podla § 7 zakona o
dani z prijmov. Sadzba dane z osobitého zakladu dane zisteného podla § 7 zdkona o dani z prijmov v
sulade s ustanovenim § 15 pism. a) druhym bodom zdkona o dani z prijmov je 19%. Touto Upravou
zdkona o dani z prijmov s Ucinnostou od 1.1.2016 sa zabezpelilo rovnaké zdariovanie prijmov z
kapitdlového majetku bez ohfadu na skutocnost, ¢i plynd zo zdrojov na Uzemi Slovenskej republiky
alebo zo zdrojov v zahranici.

Prijmy z kapitalového majetku podla § 7 ods. 1 az 3 zdkona o dani z prijmov, ktoré plyni manzelom z
ich bezpodielového spoluvlastnictva, sa zahffiaju do osobitého zakladu dane v rovnakom pomere u
kazdého z nich, ak sa nedohodnu inak. V tom rovnakom pomere sa zahffaju do osobitého zadkladu dane
vydavky, o ktoré je podla § 7 ods. 2, 3, 5, 7 a 8 zdkona o dani z prijmov mozné zniZit prijmy zahriiované
do osobitého zakladu dane podla § 7 zdkona o dani z prijmov.

Pri prijmoch z kapitalového majetku sa v majoritnom pocte pripadov uplatiiuje vyberanie dane zrazkou
podla § 43 zakona o dani z prijmov. Za vyber a platenie dane zrazkou z tychto prijmov je spravcovi dane
platit zodpovedny ich platitel, teda dafiovnik (institucia), ktora tieto prijmy vyplaca alebo pripisuje v
prospech platitela dane.

Ked' tieto prijmy plyna danovnikovi zo zdrojov v zahranici, zahrnie ich do osobitého zakladu dane z
prijmu podla § 7 zdkona o dani z prijmov. Dariovu povinnost z tychto prijmov dariovnik vyrovna osobne

podanim danového priznania v sulade s § 32 zdkona o dani z prijmov. To znamen3, Ze vSetkym
nerezidentom bude Emitent vyplacat Grokové vynosy v brutto sume a Investor je povinny si tento
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vynos zdanit podanim dariového priznania. Vzhladom k tomu, Ze sa tieto prijmy zdarnuju ako stcast
osobitého zakladu dane podla § 7 zakona o dani z prijmov, danou so sadzbou dane vo vyske 19%.

Z prijmov z kapitdlového majetku plati fyzickd osoba, ktord je zdravotne poistend v Slovenskej
republike, zdravotné poistenie, ktoré je nakladom na ucely dane z prijmov.

Oddiel 2. Zdanenie v Ceskej republike

UroKkovy prijem

Dariovy rezim suvisiaci s DIhopismi vychadza najma zo zékona €. 586/1992 Zb. O danich z pfijm{ v zneni
neskorsich predpisov (dalej tieZ len "Zakon o dani z prijmov") a zdkona ¢. 323/2016 Zb. Devizovy zakon
ve zneni pozdejsich predpisl, a souvisejicich pravnich predpis ucinnych k datumu vyhotovenia tohto
Prospektu, ako aj z obvyklého vykladu tychto zakonov a dalSich predpisov uplatiovanych ceskymi
spravnymi Uradmi a inymi Statnymi orgdnmi a zndmeho Emitentovi k datumu vyhotovenia tohto
Prospektu. Vsetky informacie uvedené nizsie sa m6zu menit v zavislosti na zmenach v prislusnych
pravnych predpisoch, ktoré mézu nastat po datume vyhotovenia tohto Prospektu, alebo vo vyklade
tychto pravnych predpisov, ktory méze byt po tomto datume uplatriovany.

Urok vyplacany fyzickej osobe, ¢eskému dafiovému rezidentovi, podlieha zrazkovej dani vyberanej
Emitentom pri Uhrade Uroku (t.j. dani vyberanej u zdroja) vo vyske 15%. Tato zrdzka dane predstavuje
koneé&né zdanenie troku v Ceskej republike.

Urok vyplacany fyzickej osobe, ktord nie je ¢eskym dariovym rezidentom, a zaroveri podnika v Ceskej
republike prostrednictvom stalej prevddzkarne, podlieha zrazkovej dani vyberanej Emitentom pri
Uhrade uUroku, pricom sa postupuje podla zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia, v ktorej je fyzicka
osoba rezidentom.

Urok vyplacany pravnickej osobe, ktord je ¢eskym dafiovym rezidentom, alebo nie je éeskym dafiovym
rezidentom a zaroven podnika v Ceskej republike prostrednictvom stalej prevadzkarne, tvori stcast
vSeobecného zakladu dane a podlieha 19% sadzbe dane z prijmov pravnickych osdb. Dan nie je vtomto
pripade vyberana zrazkou.

Zaklad zrazkovej dane sa stanovuje za jednotlivé dlhopisy, zrazend dan sa nezaokrihluje, na celé
koruny nadol sa zaokruhluje az celkova suma dane zrazena Emitentom z jednotlivého druhu prijmu. K
zaokruhlenie tak na koruny nadol dochadza k okamihu odvodu zrazenej dane na financny Urad, a to na
urovni celkovej sumy dane zrazenej platcom z urokového prijmu z dlhopisu za v3etkych danovnikov.

Prijem z predaja

Zisky z predaja dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktora je ¢eskym dariovym rezidentom, alebo
stalou prevadzkarfiou dariového nerezidenta - pravnickej osoby umiestnent v Ceskej republike, sa
zahfiaju do vSeobecného zakladu dane podliehajicemu zdaneniu prislusnou sadzbou dane z prijmov
pravnickych os6b (19%). Straty z predaja su vseobecne dariovo uznatelné.

Zisky z predaja dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je ¢eskym darfiovym rezidentom, alebo
stdlou prevadzkarfiou dafiového nerezidenta - fyzickej osoby umiestnent v Ceskej republike sa
vSeobecne zahffiaju do beZného zdkladu dane z prijmov fyzickych os6b podliehajucemu sadzbe dane
vo vyske 15%. Ak dlhopisy neboli fyzickou osobou zahrnuté do majetku podniku a ak doba medzi
nadobudnutim a predajom dlhopisov presiahla dobu 3 rokov, je prijem z predaja dlhopisov oslobodeny
od zdanenia.
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Prijem z predaja dlhopisu je u fyzickej osoby oslobodeny od dane, ak celkovy prijem z predaja cennych
papierov v danom zdarovacom obdobi neprekroci sumu stotisic korin. Rozhodujlca nie je vyska zisku,
ale vyska celkového prijmu z predaja cennych papierov, aj keby investor na predaji stratovy. Opét tu
oslobodenie neplati v pripade predaja cennych papierov zahrnutych do majetku (podnikatel), a to do
3 rokov od ukoncenia Cinnosti.

Prijmy z predaja dlhopisov realizované ceskym danovym nerezidentom, ktoré plynd od ceského
dariového rezidenta alebo stalej prevadzkarne ¢eského dariového nerezidenta umiestnenej v Ceskej
republike, su vSeobecne predmetom zdanenia vSeobecnou sadzbou dane z prijmov (19% u pravnickych
0s6b, 15% u fyzickych osbb), ak nestanovuje prislusna zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia uzavreta
Ceskou republikou inak alebo ak nie je tento prijem oslobodeny od dane z prijmov fyzickych osdb (pozri
vyssie).

Ak dlhopisy nie su preddvané osobou, ktora je dafiovym rezidentom c¢lenského Statu Eurdpskej unie
alebo Eurdpskeho hospodarskeho priestoru alebo ak prislusna zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia
neustanovuje inak, je kupujici (¢esky danovy rezident) vseobecne povinny zrazit zabezpecenie dane
vo vyske 1% z tohto prijmu z predaja dlhopisov. Toto zabezpecenie dane je zapocitatelné na vyslednu
dafiovi povinnost ¢eského dafiového nerezidenta v Ceskej republike.

Oddiel 3. Devizova regulacia

Vlydavanie a nadobudanie dlhopisov nie je v Ceskej a Slovenskej republike predmetom devizovej
reguldcie. V pripade, kedy prislusnd medzinarodna dohoda o ochrane a podpore investicii uzatvorena
medzi Ceskou a Slovenskou republikou a krajinou, ktorej rezidentom je prijemca platby, nestanovi inak,
resp. nestanovi vyhodnejsie zaobchadzanie, mézu cudzozemski majitelia dlhopisov za splnenia urcitych
predpokladov nakupit penainé prostriedky v cudzej mene za ceskl a slovenski menu (euro) bez
devizovych obmedzeni a transferovat tak vynos z dlhopisov, pripadne splatend menovitd hodnotu
dlhopisov z Ceskej a Slovenskej republiky v cudzej mene.
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VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH NAROKOV VOCI EMITENTOVI

Text tejto kapitoly je iba zhrnutim urcitych pravnych suavislosti ¢eskych pravnych predpisov tykajucich
sa vymahania sukromnopravnych narokov spojenych s Dlhopismi voc¢i Emitentovi. Toto zhrnutie
nepopisuje akékolvek pravne suvislosti vymahania uvedenych narokov vyplyvajicich z pravnych
predpisov akéhokolvek iného $tatu ako Ceskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov
uéinnych k datumu vyhotovenia tohto Prospektu a méze podliehat naslednej zmene (aj s pripadnymi
retroaktivnymi Gcinky). Informacie, uvedené v tejto kapitole su predlozené len ako vseobecné
informdcie pre charakteristiku prdvnej situacie a boli ziskané z verejne pristupnych dokumentov.
Emitent ani jeho poradcovia nerobi Ziadne vyhlasenie, tykajuce sa presnosti alebo uplnosti informacii
tu uvedenych. Potencialny investori do Dlhopisov by sa nemali spoliehat na informacie tu uvedené a
odporuca saim posudit so svojimi pravnymi poradcami otazky vymahania sikromnopravnych zavéazkov
voci Emitentovi v kazdom prisluSnom State.

Vymadahanie narokov

Pre sudne konanie v suvislosti s Dlhopismi budu v zmysle zmluvy o Upise a kipe Dlhopisov prislusné
vseobecné ceské sudy. Emitent udelil sihlas s miestnou prislusnostou Mestského sidu v Prahe ako
sudu prvého stupria v suvislosti s akymkolvek sidnym konanim zacatym v suvislosti s DIhopismi.
Emitent neudelil suhlas s prislusnostou zahraniéného sudu v suvislosti s DIhopismi ani nemenoval
Ziadneho zastupcu pre sudne konanie v akomkolvek zahrani¢nym State.

V ddsledku vyssie uvedeného modze byt pre majitela DIhopisov nemozné podat v zahranici zalobu alebo
zacat akékolvek konanie proti Emitentovi alebo poZadovat u zahrani¢nych sidov vydanie rozsudkov
proti Emitentovi alebo plnenie sudnych rozhodnuti vydanych takymi sidmi, ktoré su zaloZzené na
ustanoveniach zahrani¢nych pravnych predpisov.

V Ceskej aj Slovenskej republike je priamo aplikovatelné Nariadenie Rady (ES) ¢. 44/2001
z 22.12.2000 o pravomoci a uznavani a vykone rozsudkov v obcianskych a obchodnych veciach.
Na zaklade tohto nariadenia su sudne rozhodnutia v obcianskych a obchodnych veciach vydané
justiénymi organmi v €lenskych $tatoch EU (s vynimkou Danska, vo vztahu, ku ktorému sa nadalej
uplatfiuje Bruselsky dohovor a protokol z roku 1971) uznivané v Ceskej republike, bez potreby
akéhokolvek zvlastneho konania. Rozsudok sa neuzna (i) ak je uznanie v zjavhom rozpore s verejnym
poriadkom clenského Statu, v ktorom sa Ziada o uznanie; (li) ak sa Zalovanému, v ktorého
nepritomnosti bolo rozhodnutie vydané, nebol doru¢eny navrh na zacatie konania alebo rovnocenna
pisomnost v dostatoénom ¢ase a takym spdsobom, ktory mu umozniuje pripravu na obhajobu, pokial
neopomenul opravny prostriedok proti rozhodnutiu, aj ked tak mohol urobit; (lii) ak je nezlucitelné s
rozhodnutim vydanym v spore medzi rovnakymi U¢astnikmi v ¢lenskom 3tate, v ktorom sa Ziada o
uznanie; (lv) ak je nezlucitelné so skorsim rozhodnutim, ktoré bolo vydané vinom ¢lenskom State alebo
v trefom $tite v spore medzi rovnakymi Géastnikmi a v tej narok, Ze skorsie rozhodnutie spiiia
podmienky na uznanie v ¢lenskom State, v ktorom sa o uznanie Ziada, (v) v dalSich nariadenim
ustanovenych pripadoch. Rozhodnutie vydané v jednom c¢lenskom sState, ktoré je v tomto State
vykonatelné, sa vykona v inom ¢lenskom State po tom, ¢o tu bolo na navrh zainteresovaného ucastnika
vyhlasené za vykonatelné.

V pripadoch, ked Ceska republika uzavrela s ur&itym $tatom (mimo ¢élenskych $tatov EU) medzindrodnu
zmluvu o uznani a vykone sudnych rozhodnuti, riadi sa vykon rozsudkov takého statu prislusnymi
ustanoveniami danej medzinarodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mo6zu byt rozhodnutia
cudzich sudov uznané a vykonané v Ceskej republike za podmienok stanovenych v zékone ¢. 97/1963
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Zb. O medzinarodnom prave sukromnom a procesnom v zneni neskorsich predpisov, pricom Emitent
upozorfiuje, ze tento zakon by mal byt s uc¢innostou od 1. januara 2014 nahradeny novym zdkonom o
medzindrodnom prave sukromnom (zakon ¢. 91/2012 Zb.).

Podla Ucinného zdkona o medzindrodnom prave sukromnom a procesnom nemozno rozhodnutia
justiénych orgdnov cudzich statov v sukromnoprdvnych veciach s medzinarodnym prvkom, cudzie
sudne zmiery a cudzie notarske listiny v sukromnopravnych veciach s medzindrodnym prvkom
(spolocne dalej tiez len "cudzie rozhodnutie") uznat ani vykonat, ak (i) uznanie brani vyluéna pravomoc
organov Ceskej republiky alebo ak by konanie nemohlo byt vykonané u iadneho cudzieho orgéanu,
keby sa ustanovenia o pravomoci sidov Ceskej republiky pouZila na postdenie pravomoci cudzieho
orgéanu; alebo (ii) o tom istom pravnom pomere bolo orgdnom Ceskej republiky vydané pravoplatné
rozhodnutie alebo bolo v Ceskej republike uznané pravoplatné rozhodnutie organu tretieho $tatu;
alebo (iii) uc¢astnikovi konania, voci ktorému sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom cudzieho organu
odniatd moznost riadne sa zuUcéastnit konania, najma ak mu nebolo dorucené do vlastnych rak
predvolanie alebo ndvrh na zacatie konania, alebo ak nebol odporcovia ndvrh na zacatie konania
doruéeny do vlastnych ruk; alebo (iv) uznanie by sa prietilo verejnému poriadku Ceskej republiky; alebo
(v) nie je zarucend vzajomnost (vzajomnost sa nevyzaduje, nesmeruje ak cudzie rozhodnutie proti
¢eskému obéanovi alebo pravnickej osobe). Ministerstvo spravodlivosti CR moéZe po dohode s
Ministerstvom zahrani¢nych veci CR a inymi prislusnymi ministerstvami urobit vyhlasenie o
vzajomnosti zo strany cudzieho $tatu. Takéto vyhlasenie je pre sudy Ceskej republiky a iné $tatne
organy zavazné. Pokial toto vyhlasenie o reciprocite nie je vydané vodi urcitej krajine, neznamena to
automaticky, Ze vzajomnost neexistuje. Uznanie vzajomnosti v takychto pripadoch bude zéalezat na
faktické situaciu uznavani rozhodnuti organov Ceskej republiky v danej krajine.
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OSOBY PODIELAJUCE SA NA VYHOTOVENi PROSPEKTU

Emitent
SAB Holding a.s.
So sidlom Senovazné namésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceska republika

ICO: 036 68 118

Administrator emisie

SAB o.c.p., a.s.
So sidlom HodZovo ndam. 1/A, 811 06 Bratislava, Slovenska republika

ICO: 35 960 990

Auditor

BDO Audit s.r.o.

Olbrachtova 1980/5, 140 00 Praha, Ceska republika
ICO: 453 14 381

Zapisany v zozname vedenom komorou auditorov Ceskej republiky s ¢islom osvedéenia 018
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PRILOHY

Priloha ¢.1  Vyrocna sprava spoloc¢nosti SAB Holding a.s. za rok konciaci 31.12.2018 (slovensky pre-
klad origindlu v ¢eskom jazyku), ktord obsahuje individudlnu uctovnu zavierku Spoloc-

nosti k 31.12.2018 vypracovanu podla vieobecne zavaznych Gétovnych predpisov Ceskej
republiky, vratane vyroku auditora.
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Sprava nezavislého auditora
Akcionarom spolocnosti SAB Holding a. s.
Vyrok auditora

Vykonali sme audit prilozenej Uctovnej zavierky spoloCnosti SAB Holding a. s., so sidlom
Senovazné nameésti 1375/19, Nové Mesto, 110 00 Praha 1, identifikacné Cislo 036 68 118 (d’alej
tiez spolocCnost’) zostavenej na zaklade Ceskych Uctovnych predpisov, ktora sa sklada z sGvahy
k 31. 12. 2018, vykazu ziskov a strat za obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 a prilohy tejto
Uctovnej zavierky, ktora obsahuje popis pouzitych podstatnych Gctovnych metod a dalsie
vysvetlujlce informacie.

Podla nasho nazoru Uctovna zavierka podava verny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolo¢nosti
SAB Holding a. s. k 31. 12. 2018 a nakladov a vynosov a vysledku jej hospodarenia za obdobie
od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018, v sUlade s ceskymi Uctovnymi predpismi.

Zaklad pre vyrok

Audit sme vykonali v stlade so zakonom o auditoroch a Standardami Komory auditorov Ceskej
republiky pre audit, ktorymi si medzinarodné standardy pre audit (ISA) pripadne doplnené a
upravené suvisiacimi aplikacnymi dolozkami. Nasa zodpovednost stanovena tymito predpismi
je podrobnejsie popisana v oddiele Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky. V
sulade so zakonom o auditoroch a Etickym kodexom prijatym Komorou auditorov Ceskej
republiky sme na spoloCnosti nezavisli a splnili sme aj dalSie etické povinnosti vyplyvajlce z
uvedenych predpisov. Domnievame sa, ze dokazné informacie, ktoré sme zhromazdili,
poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre vyjadrenie nasho vyroku.

Ostatné informacie uvedené vo vyrocnej sprave

Ostatnymi informaciami su v sulade s § 2 pism. b) zakona o auditoroch informacie uvedené vo
vyrocénej sprave mimo Gc¢tovn( zavierku a nasu spravu auditora. Za ostatné informacie
zodpoveda predstavenstvo spoloc¢nosti.

Nas vyrok k Uctovnej zavierke sa k ostatnym informaciam nevztahuje. Napriek tomu je vsak
stcast'ou nasich povinnosti suvisiacich s auditom Uétovnej zavierky zoznamenie sa s ostatnymi
informaciami a posUdenie, ¢i ostatné informacie nie si vo vyznamnom nesulade s uc¢tovnou
zavierkou ¢i s naSimi znalostami o UcCtovnej jednotke ziskanymi pocas vykonavania auditu
alebo ¢i sa inak tieto informacie nejavia ako vyznamne nespravne. Tiez posudzujeme, Ci
ostatné informacie boli vo vsSetkych vyznamnych suvislostiach vypracované v sdlade s
prislusnymi pravnymi predpismi. Tymto posidenim sa rozumie, ¢i ostatné informacie splfaju
poziadavky pravnych predpisov na formalne naleZitosti a postup vypracovania ostatnych
informacii v kontexte vyznamnosti t.j. ¢i pripadné nedodrzanie uvedenych poziadaviek by bolo
sposobilé ovplyvnit Usudok vykonany na zaklade ostatnych informacii.

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s rucenim omezenym (I€ 453 14 381, registrovana u Méstského soudu v Praze, spisova znacka C 7279, evidenni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spolecnosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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Na zaklade vykonanych postupov, do miery, ktori dokazeme posidit’, uvadzame, ze

- ostatné informacie, ktoré popisuju skutocCnosti, ktoré si tiez predmetom zobrazenia v
Uctovnej zavierke, su vo vsetkych vyznamnych slvislostiach v sGlade s Uc¢tovnou zavierkou
a

- ostatné informacie boli vypracované v sulade s pravnymi predpismi.

Dalej sme povinni uviest, ¢i na zaklade poznatkov a vedomostiach o spolocnosti, ku ktorym
sme dospeli pri vykonavani auditu, ostatné informacie neobsahuju vyznamné vecné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupov sme v prijatych ostatnych informaciach ziadne
vyznamné vecné nespravnosti nezistili.

Zodpovednost’ predstavenstva a dozornej rady spoloc¢nosti za U¢tovnu zavierku

Predstavenstvo spoloCnosti. zodpoveda za zostavenie Uctovnej zavierky podavajlci verny
a poctivy obraz v sulade s ceskymi Uctovnymi predpismi, a za taky vnatorny kontrolny systém,
ktory povazuje za nevyhnutny pre zostavenie UCtovnej zavierky tak, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti sposobené podvodom alebo chybou.

Pri zostavovani (Ctovnej zavierky je predstavenstvo spolocnosti povinné posudit, ¢i je
spolocnost’ schopna nepretrzite trvat, a ak je to relevantné, popisat v prilohe UcCtovnej
zavierky zaleZitosti tykajlce sa jej nepretrzitého trvania a pouzitie predpokladu nepretrzitého
trvania pri zostaveni Uctovnej zavierky, s vynimkou pripadov, ked' predstavenstvo planuje
zrusenie spolocnosti alebo ukonceni jej cinnosti, resp. kedy nema inl realnu moznost, nez tak
urobit'.

Za dohlad nad procesom Uctovného vykaznictva v spolo¢nosti zodpoveda dozorna rada
Zodpovednost’ auditora za audit uctovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat primerand istotu, Ze Ctovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamnu
nespravnost’ sposobenl podvodom alebo chybou a vydat spravu auditora obsahujicu nas vyrok.
Primerana miera istoty je velka istota, nie je vsak zarukou, Ze audit vykonany v sllade s vyssie
uvedenymi predpismi vo vsetkych pripadoch v Uctovnej zavierke odhali pripadn( existujicu
vyznamnl nespravnost. Nespravnosti mozu vznikat v dosledku podvodov alebo chyb a
povazuju sa za vyznamné, ak mozno realne predpokladat, Ze by jednotlivo alebo v sthrne
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia, ktoré uzivatelia Gctovnej zavierky na jej zaklade
prijmu.

Pri vykonavani auditu v sllade s vyssie uvedenymi predpismi je nasou povinnost'ou uplatnovat
pocas celého auditu odborny Gsudok a zachovavat profesionalny skepticizmus. Dalej je naSou
povinnostou:

o Identifikovat’ a zhodnotit rizika vyznamnej nespravnosti konsolidovanej Gctovnej zavierky
podvodom alebo chybou, navrhnlt a vykonat’ auditorské postupy reagujlce na tieto rizika
a ziskat dostatocné a vhodné auditorské dokazné informacie, aby sme na ich zaklade
BDO Audit s. r. 0., ¢eska spolecnost s ru¢enim omezenym (IC 453 14 381, registrovana u M&stského soudu v Praze, spisova znacka C 7279, evidencni &islo

Komory auditor(i CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spolecnosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.
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mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamn( nespravnost, ku ktorej doslo v
dosledku podvodu, je vacsia ako riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti sposobenej
chybou, pretoze sucast'ou podvodu mozu byt tajné dohody (koluze), falSovanie, Umyselné
opomenutie, nepravdivé vyhlasenia alebo obchadzanie vnltornych kontrol.

e Zoznamit sa s vnUtornym kontrolnym systémom spolocnosti relevantnym pre audit v
takom rozsahu, aby sme mohli navrhn(t’ auditorské postupy vhodné na dané okolnosti, nie
aby sme mohli vyjadrit’ nazor na Gcéinnost’ jej vnitorného kontrolného systému.

o Posudit vhodnost' pouzitych Gétovnych pravidiel, primeranosti uskutocnenych Gétovnych
odhadov a informacie, ktoré v tejto slvislosti predstavenstvo spolocnosti uviedlo v prilohe
Uctovnej zavierky.

o Posudit vhodnost pouzitia predpokladu nepretrzitého trvania pri zostaveni Uctovnej
zavierky predstavenstvom a to, ¢i vzhladom na zhromazdené dokazy existuje vyznamna
neistota vyplyvajlica z udalosti alebo podmienok, ktoré mozu vyznamne spochybnit
schopnost’ spolocnosti nepretrzite trvat. Ak dojdeme k zaveru, ze taka vyznamna neistota
existuje, je nasou povinnostou upozornit v nasej sprave na informacie uvedené v tejto
stvislosti v prilohe U¢tovnej zavierky, a ak tieto informacie nie si dostatocné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavery, tykajlce sa schopnosti spoloc¢nosti nepretrzite trvat
vychadzaju z dokaznych informacii, ktoré sme ziskali k datumu nasej spravy. Avsak
budlce udalosti alebo podmienky mozu viest k tomu, ze spoloCnost’ strati schopnost
nepretrzite trvat.

« Vyhodnotit' celkovl prezentaciu, Clenenie a obsah U¢tovnej zavierky, vratane prilohy, a
dalej to, ¢i UCtovna zavierka zobrazuje podkladové transakcie a udalosti sposobom, ktory
vedie k vernému zobrazeniu.

Nasou povinnostou je informovat predstavenstvo a dozorn( radu okrem iného o planovanom
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zisteniach, ktoré sme v jeho priebehu urobili,

vratane zistenych vyznamnych nedostatkov vo vnitornom kontrolnom systéme

V Brne dna pondelok 11. 12. 2019

Auditorska spolocnost’ Statutarny auditor

BDO Audits. r. o., Ing. Jifi Kadlec
evidencné &. KACR 018 evidencné &. KACR 1246
zastUpena

BDO Audit s. r. 0., Ceska spolecnost s rucenim omezenym (I€ 453 14 381, registrovana u Méstského soudu v Praze, spisova znacka C 7279, evidenni ¢islo
Komory auditort CR 018) je ¢lenem BDO International Limited (spolecnosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych ¢lenskych firem BDO.



Vyrocna sprava za rok 2018
spolocnosti SAB Holding a.s.
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SPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI

Vazeni akciondri, klienti a obchodni partneri,

predstavenstvo spolo¢nosti SAB Holding a.s. (dalej len "SAB H" alebo "spolo¢nost") si Vam tymto dovoluje
predlozit vyro¢nu spravu za minulé Gétovné obdobie, tj. za rok 2018.

SAB H bola zaloZena v decembri 2014 a hlavnym predmetom ¢innosti su financné investicie do cennych
papierov a finanéna podpora spolo¢nosti SAB Finance a.s., jedna sa o spolo¢nost z finanénej skupiny.

V mene vedenia spoloénosti tymto dakujem klientom a obchodnym partnerom za spolupracu.

V Prahe, 14.06.2019
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Ing. Vaclav Simek
¢len predstavenstva
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NAVRH PREDSTAVENSTVA NA ROZDELENIE ZISKU

Predstavenstvo SAB H navrhuje rozdelit zisk vo vyske 3 089 082,93 K¢ nasledujicim spdsobom:

* 3089 082,93 K¢ sa prevedie na ucet neuhradené straty minulych obdobi
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Ing. Véclav Simek
¢len predstavenstva
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Ostatné informacie zverejiované vo vyrocnej sprave

Informacie o aktivitach v oblasti ochrany Zivotného prostredia a ochrany pracovnopravnych
vztahov

Spolo¢nost nevykondva Ziadnu aktivitu v oblasti ochrany Zivotného prostredia, pretoZe
spoloc¢nost nevykondva Ziadnu ¢innost, ktora by bola hrozbou pre Zivotné prostredie. Spolo¢nost
postupuje v oblasti pracovnopravnych vztahov v sulade s prislusne vSeobecne zavaznymi

pravnymi predpismi.

Informdcie o aktivitach v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolocnost sa neangaZuje v oblasti vyskumu a vyvoja.

Informdcie o tom, ¢i ma uctovna jednotka organizacnu zlozku v zahranici

Spolo¢nost nema organizaénu zlozku podniku v zahranici.

Udalosti k datumu zostavenia vyrocnej spravy
K datumu zostavenia vyrocnej sprdvy nie su vedeniu spolo¢nosti zndme, okrem udalosti

uvedenych v prilohe Ucétovnej zavierky, Ziadne dalSie vyznamné nasledné udalosti, ktoré by

ovplyvnili vyro¢nu spravu k 31. decembru 2018.
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Savaha k 31. 12. 2018

(v tisicoch K¢)

Nazov Uctovnej jednotky:

SAB Holding a.s.

TOTO JE PREKLAD ORINALU CESKEHO DOKUMENTU

ICo 036 68 118
Sidlo: Senovainé namésti 1375/19, Nové Mésto,110 00 Praha 1
Oznac. Aktiva E.IISIO Ezgs:gdzajﬂce
riadku
BeZné uctovné obdobie obdobie
Brutto Korekcia | Netto Netto

Aktiva celkom 001 72774 72774 149 036
B. Dlhodobé aktiva 003 23 000 23 000 33001
B.III Dlhodoby finanény majetok 027 23 000 23 000 33001

P6zicky a dvery - ovladand alebo
B.I1.2. ovladajlca osoba 029 1000 1000 11 000
B.IIL5. Ostatné dlhodobé cenné papiere a podiely | 032 22 000 22 000 22 000
B.IIL.7 Ostatny dlhodoby financny majetok 034 0 0 1
B.IIL7.1 Iny dlhodoby finan¢ny majetok 035 0 0 1
C. ObezZné aktiva 037 49774 49774 116 035
C.Il. Pohladavky 046 48 742 48 742 115 236
C.I.2 Kratkodobé pohladavky 057 48 742 48 742 115 236
C.I1.2.1. Pohladavky z obchodnych vztahov 058 23200 23200 54 444
C.l.2.4. Pohladavky - ostatné 061 25542 25542 60 792
C.11.2.4.6. | Iné pohladavky 067 25542 25542 60 792
C.IV. Penlazné prostriedky 075 1032 1032 799
C.IV.1. Peniazné prostriedky v pokladnici 076 7 7 0
C.IV.2. Peflazné prostriedky na uctoch 077 1025 1025 799
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Bezné Predchadzajuce
Oznat. Pasiva E.I'S|0 L’J(“:tovn.é L'Jétovn.é
riadku | obdobie obdobie
Netto Netto
Pasiva celkom 001 72774 149 036
A. Vlastny kapital 002 16 684 19 545
Al Zakladny kapital 003 17 000 17 000
Al Zakladny kapitdl 004 17 000 17 000
AlV. Vysledok hospodarenia minulych rokov (+/-) 018 -3 405 2411
Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata minulych rokov
A.IV.1 (+/-) 019 -3 405 2411
AV. Vysledok hospodarenia bezného Uc¢tovného obdobia (+/-) 021 3089 -995
B.+C. Cudzie zdroje 023 56 090 135442
C. Zavazky 029 56 090 135442
C.l. Dlhodobé zavazky 030 500 83363
C.I.1. Vydané dlhopisy 031 500 82 636
C.1.1.2. Ostatné dlhopisy 033 500 83 636
C.Il. Kratkodobé zavazky 045 55 590 52079
C.11.4. Zaviazky z obchodnych vztahov 051 55043 45791
C.IL.8. Ostatné zavazky 055 547 6 288
C.1.8.3. Zavazky voci zamestnancom 058 2 0
C.11.85. | Stat - dafiové zavizky a dotacie 060 |0 85
C.1.8.7 Iné zavazky 062 545 6 203

Zostavena dria: 14.06.2019

Pravna forma uctovnej jednotky:
akciova spoloénost

Predmet podnikania:
Sprostredkovanie
v zastupeni

velkoobchodu a velkoobchod

Ing. Vaclav Simek

Podpisovy zdznam osoby, ktora je uctovnou jednotkou
alebo statutarneho organu uctovnej jednotky:
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Vykaz ziskov a strat od 01.01.2018 do 31. 12. 2018

(v tisicoch K¢)

Ndzov Uctovnej jednotky: SAB Holding a.s.

ICo 036 68 118

Sidlo: Senovainé namésti 1375/19, Nové Mésto,110 00 Praha 1

Skutoénost v  Uc¢tovnom

éislo obdobi

Ozna¢. | Vykaz ziskov a strat riadku | sledovanom minulom

A. Vykonova spotreba 003 147 85

A2, Spotreba materialu a energie 005 0 2

A3. Sluzby 006 147 83

D. Osobné naklady 009 24 0

D.1. Mzdové naklady 010 24 0

F. Ostatné prevadzkové naklady 024 4 0

F.3. Dane a poplatky 027 4 0

* *Prevadzkovy vysledok hospodarenia (+/-) 030 -175 -85

V. Vynosy z dlhodobého finan¢ného majetku - podiely 031 13 900 0

V.2 Ostatné vynosy z podielov 033 13 900 0

G. Naklady vynaloZené na predané podiely 034 10 000 0

V. Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku 035 0 800

V.2. Ostatné vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku 037 0 800

VI. Vynosové uroky a podobné vynosy 039 2747 6 000

VI.2. Ostatné vynosové uroky a podobné vynosy 041 2747 6 000

J. Nakladové uroky a podobné naklady 043 3394 7 463

J.2. Ostatné nakladové uroky a podobné naklady 045 3394 7 463

VII. Ostatné financné vynosy 046 19 1

K. Ostatné financné naklady 047 8 248

* Finan¢ny vysledok hospodarenia (+/-) 048 3264 -910

*ok Vysledok hospodarenia pred zdanenim (+/-) 049 3089 -995

*ok Vysledok hospodarenia pred zdanenim (+/-) 053 3089 -995

kK Vysledok hospodarenia za Guétovné obdobie (+/-) 055 3089 -995

* Cisty obrat za Gi¢tovné obdobie 056 16 666 6 801

Zostavena dria: 14.06.2019 Podpisovy zaznam osoby, ktora je uctovnou jednotkou alebo

Statutarneho orgdnu uctovnej jednotky:

Pravna forma uctovnej jednotky:
akciova spolocnost Ing. Véclav Simek

Predmet podnikania:
Sprostredkovanie velkoobchodu a velkoobchod
v zastupeni
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Priloha k uctovnej zavierke za rok 2018

I.  Popis uctovnej jednotky

Uctovna jednotka: SAB Holding a. s.

Sidlo: Senovazné ndmésti 1375/19, Nové Mésto,110 00 Praha 1
ICO: 036 681 18

DIC: CZ03668118

Pravna forma: akciova spoloc¢nost

Predmet podnikania: - Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohdch 1 az 3

zivnostenského zakona

Datum zapisu do OR: 23.12.2014

Suvahovy den: 31.12.2018

Statutarny organ

predstavenstvo:

Clen predstavenstva: Ing. Vaclav Simek
763 62 Tlumacov, Svermova 434

den vzniku funkcie: 23.12.2015
Spolo¢nost zastupuje jediny ¢len predstavenstva.

Dozornarada:

Clen dozornej rady : Ing. Dana Hibnerova
760 05 Zlin, Pod Kiby 5630
den vzniku funkcie: 23.12.2015

Spolocnici: SAB Financial Group a.s., IC: 03671518
110 00 Praha 1, Senovazné nam. 1375/19

Zakladny kapital: 17 000 000,- K¢
Splatené: 100 %
Akcie:

170 ks kmenové akcie na meno v listinnej podobe v menovitej hodnote 100 000, - K¢

Il. Doplnujuce informacie o uctovnej jednotke

Podiely uctovnej jednotky na inych spolo¢nostiach:
- mediaport solutions s.r.o. - podiel 100%, hodnota podielu 1 000 tis. K¢
ICO: 29192790, trieda Tomasa Batu 2132, 760 01 Zlin
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Udaje o zamestnancoch
U¢tovna jednotka nemala v priebehu roka 2018 zamestnancov.
Clenom $tatutarnych organov neboli vyplacané Ziadne odmeny.

Informdcie o pouzitych uctovnych metddach, vseobecnych tctovnych zasadach,

sposoboch odpisovania a ocenovanie

Prilozena uctovna zavierka bola zostavend podla zakona ¢. 563/1991 Zb. O ucetnictvi
a navazujicich predpisech v platnem znéni a podava verny obraz predmetu uctovnictva a
finanénej situdcie spolo¢nosti.

Priloha je spracovana v sulade s Vyhlaskou 500/2002 Zb. ve znéni pozdejsich predpisu, ktera
stanovuje obsah ucetni zavérky pro podnikatele.

Dlhodoby majetok

- Drobny nehmotny dlhodoby majetok v oceneni do 60 tis. K¢ a drobny hmotny majetok v
oceneni do 40 tis. K¢ sa odpisuje jednorazovo do ndkladov, prip. sa ¢asovo rozlisSuje
pomocou Uctov Casového rozlisenia tak, aby nebola narusena vecnda a casova suvislost
nakladov a vynosov a zdsada verného zobrazenie skuto¢nosti.

- Odpisovy plan uctovnych odpisov dlhodobého hmotného majetku zostavuje uctovna
jednotka tak, aby predpokladané opotrebovanie majetku zodpovedalo beznym
podmienkam jeho pouZivania.

- Vsledovanom uétovnom obdobi nema uc¢tovna jednotka Ziadny dlhodoby majetok, a teda
ani ziadne naklady vznikajuce z titulu dafiovych a Uctovnych odpisov.

Pohladavky
- Pohladavky sa uctuju v nominalnej hodnote prip. v obstaravacej cene u pohladavok
nadobudnutych postupenim.

Zmeny v ocenovani, odpisovania a postupov tctovania

- Vsledovanom uctovnom obdobi nedoslo v u¢tovnej jednotke k Ziadnym zmenam.
Udaje v cudzich menach

- SU prepocitavané dennym kurzom CNB ku driu G¢tovného pripadu.
Uctovanie nakladov a vynosov

- Vynosy a naklady sa uctuju casovo rozliSené do obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia
bez ohladu na okamih platby.

Stanovenie redlnej hodnoty majetku a zavdzkov ocenovanych redlnou hodnotou
-V sledovanom obdobi spoloénost nepouzila ocenenie realnou hodnotou.
Opravné polozky k majetku

- Opravné polozky neboli tvorené.
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lll. Dopliujuce udaje k stivahe a vykazu ziskov a strat

Dlhodoby majetok
- Uctovna jednotka k 31.12.2018 nemala Ziadny dlhodoby hmotny majetok.
Pohladavky
- Pohladavky z obchodného styku su vo vyske 23 200 tis. K¢ su tvorené pohladavkou za
predaj dlhopisov a dalej za nakupené pohladavku za spolo¢nostou SAB Financial Group
a.s.
- - Iné pohladavky vo vyske 25 542 tis. K¢ su tvorené pozickami, vratane uUrokov.
PO6zicky prijaté od ¢lenov Statutarnych organov
- -Vroku 2018 neboli prijaté.
OdlozZena dan
- - Nie je zistovana.
Zavazky
- Zéavazky z obchodného styku su vo vySke 55 588 tis. K¢ - za prevod emisie dlhopisov a dalej
za nakup obchodného podielu mediaport solutions s.r.o.
Rezervy
- - Uctovna jednotka netvorila v U¢tovnom obdobi Ziadne rezervy.
Splatné zavazky poistného na socidlne zabezpecenie a prispevku na Statnu politiku
zamestnanosti
- Uctovna jednotka nema Ziadne zavazky poistného na socidlne zabezpeéenie a prispevku
na Statnu politiku zamestnanosti.
Splatné zavazky verejného zdravotného poistenia
- U¢tovnd jednotka nema Ziadne zaviazky verejného zdravotného poistenia.
Evidované danové nedoplatky u miestne prislusnych finan¢nych a colnych organov
- U¢tovnd jednotka nema Ziadne zadvazky u miestne prislu$nych finan¢énych a colnych
organov po splatnosti.
Nesplatené bankové uvery

- U¢tovnd jednotka nemala k 31. 12. 2018 Ziadne bankové Gvery.
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Naklady na auditorské sluzby
- Uctovna jednotka v roku 2018 mala povinnost auditu, audit bol vykonavany. Vyska

odmeny za audit bola predbezne stanovend na sumu 50 tis. K¢.

IV. Informdcie, ktoré nie sui vykazané v siivahe a vo vykaze ziskov a strat

Ziadne vyznamné polozky, ktoré nevyplyvaju priamo z bilancie alebo vykazu ziskov a strat
neexistuji. Na podsuvahovych Gétoch nie st evidované Ziadne polozky. U¢tovna jednotka nema

Ziadne podmienené zavazky ani podmienené aktiva.

V. DalSie vyznamné skutoénosti

Medzi ddtumom uctovnej zavierky a ddtumom, ku ktorému je Gctovna zavierka zostaven3, nie su
zname Zziadne vyznamné skutocnosti alebo situacie, ktoré by mohli vyznamne zmenit pohlad
finanénu situaciu uctovnej jednotky.

U¢tovna jednotka pouZila G¢tovné metddy sposobom, ktory vychadza z predpokladu, 7e bude

nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

V Prahe dna 14.06.2019
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Ing. Véclav Simek

¢len predstavenstva
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Sprava o vztahoch medzi ovladajticou a ovlddanou osobu a o vztahoch
medzi ovladanou osobou, pre uctovné obdobie od 1.1.2018 -
31.12.2018

Sprava o vztahoch medzi prepojenymi osobami je zostavena predstavenstvom spolocnosti SAB
Holding a.s. v sulade s § 82 zdkona ¢. 90/2012 Zb., zdkona o obchodnych spolo¢nostiach a
druZstvach (zdkon o obchodnych korporaciach), v plathom zneni.

Vypocet ovladajucich osob:

SAB Financial Group a.s., so sidlom Praha 1, Nové Mesto, Senovainé namésti 1375/19,
PSC 110 00, ICO 036 71 518

Spolo¢nost SAB Financial Group a.s., ako ovladajica osoba (dalej tiez len "ovladajica osoba"),
vlastni 170 ks listinnych kmenovych akcii znejucich na meno v menovitej hodnote 100.000, - K¢,
¢o predstavuje podiel na hlasovacich pravach v spolo¢nosti SAB Holding a.s. v celkovej vyske
100%.

Medzi ovladajicou osobou a spolo¢nostou SAB Holding a.s. existuju vzajomné vztahy vzniknuté
na zaklade:

- Zmluvy o postupeni pohladavky z 30. 11. 2016

- Dohody o urovnani k Dohodam o prevzati dlhu a zapocitanie pohladavok z 12.9.2018

Zmluvy boli uzatvorené za obvyklych podmienok a Ziadna z uvedenych oséb nie je touto zmluvou
trhovo zvyhodnena.

Vypocet osob ovladanych rovnakou ovladajtcou osobou:

SAB Finance a.s., so sidlom Praha 1 — Nové Mésto, Senovazné namésti 1375/19, PSC 110 00,
ICO 247 17 444

Spolocnost SAB Financial Group a.s. vlastni 167 296 ks kmenovych akcii na meno v listinnej
podobe v menovitej hodnote 3.880, - K¢, predstavujuci tak 100% podiel na hlasovacich pravach
v spoloénosti SAB Finance a.s ..

Medzi spolo¢nostami SAB Finance a.s. a SAB Holding a.s. existuju vzajomné vztahy vzniknuté na
zaklade Zmluvy o platobnych sluzbach z 30.6.2016. Zmluva bola uzatvorend za obvyklych
podmienok a Ziadna z uvedenych os6b nie je touto zmluvou trhovo zvyhodnena.
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V uctovnom obdobi roka 2018 neboli zo strany spolo¢nosti SAB Holding a.s. vykonané Ziadne
pravne rokovania, ani prijaté Ziadne opatrenia v zaujme alebo na podnet ovladajucej osoby.
Spoloc¢nosti SAB Holding a.s. nevznikla v suvislosti s existenciou ovladajucej osoby v u¢tovnom
obdobi roku 2018 Ziadna ujma, z tohto dévodu nebolo vykonané zabezpecenie Uhrad prijmov a
ani neboli uzavreté zmluvy ohladom tejto Uhrady.

V Prahe dna 29.3.2019
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Ing. Vaclav Simek
Clen predstavenstva
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