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(dalej iba ,, Obchodnik®)

1. Tento dokument osvetl'uje klientom niektoré
situacie, ked méze dojst’ ku stretu zaujmov
anaopak situacie, ked’ ku stretu zaujmov
nedochadza, vseobecne vSak nemozno vopred
urcit’, kde vSade a za akych okolnosti moze
dojst’ ku stretu zaujmov, je preto potrebné, aby
sa kazdy pracovnik Obchodnika podla svojich
schopnosti a nadobudnutych sktsenosti snazil
mozné strety zaujmov vyhladavat’
a predchadzat’ im. Ak sa pri poskytovani
investi¢nych sluzieb, vedl'ajSich sluzieb a pri
vykone investicnych c¢innosti nie je mozné
vyhnut' konfliktu zaujmov, musi Obchodnik
povahu a zdroj konfliktu oznamit klientovi
pred poskytnutim takejto sluzby alebo
vykonom takejto ¢innosti a pri ich poskytnuti
alebo vykonani uprednostnit’ zdujmy klienta
pred vlastnymi zaujmami a pri konflikte
zaujmov klientov zaistit’ rovnaké a spravodlivé
zaobchadzanie so vSetkymi klientmi.

2. Na tucely urcenia typov konfliktov zdujmov
podla predchadzajuceho odseku, ktoré vznikaju
v priebehu poskytovania  investi¢nych
a vedlajsich sluzieb alebo ich kombinaciou
a ktorych existencia modze poskodit’ zaujmy
klienta, sa berie do Uvahy najmi to, ¢i je
Obchodnik, prislusna osoba alebo osoba, ktora
je priamo ¢i nepriamo prepojend vztahom
priamej alebo nepriamej kontroly
s Obchodnikom, v niektorej z nasledujicich
situgcii, €1 uz v dosledku poskytovania
investicnych sluzieb alebo vedlajsich sluzieb
alebo investicnych ¢innosti, alebo inak, ze
Obchodnik alebo dané osoba:

a) pravdepodobne dosiahne finan¢ny zisk alebo
predide finan¢nej strate na tkor klienta,

b) mé zéujem na vysledku investi¢nej sluzby,
vedl'ajsej sluzby poskytovanej klientovi alebo
na vysledku transakcie uskutocnenej v mene
klienta a tento zdujem sa 1i8i od zdujmu klienta
na tomto vysledku,

c¢) ma financnu alebo ini motivaciu
uprednostnit’ zaujem in¢ho klienta alebo

skupiny klientov pred zaujmami daného
klienta,

d) vykonava rovnakil obchodnu ¢innost ako
klient,

e) v suvislosti so sluzbou poskytovanou
klientovi dostava alebo dostane od osoby, ktora
nie je klientom, stimul vo forme penaznych ¢i
nepenaznych benefitov alebo sluZieb.

3. Obchodnik je povinny zaviest’, dodrziavat,
preskumavat’ a uplatitovat’ postupy
pre schvalovanie kazdého finanéného nastroja
a jeho zmien, a primerane sa riadit’ prislusnymi
ustanoveniami zakona o cennych papieroch
s prihliadnutim na  charakter financného
nastroja, investi¢nej sluzby a cielovy trh pre
prislusny finan¢ny nastroj pred jeho pontukanim
alebo distribuciou klientom.

4. Obchodnik je povinny zaviest, udrziavat
a uplatiiovat’ postupy a opatrenia
na zabezpecenie toho, Ze vytvaranie finanéné¢ho
nastroja je v sulade s poziadavkami na riadenie
konfliktu zdujmov a zdsadami odmenovania.
Obchodnik najmd zabezpeci, ze dizajn
finanéného nastroja, vratane jeho vlastnosti,
nema nepriaznivy vplyv na klientov alebo
nevedie k problémom s integritou trhu tym, Ze
umozni Obchodnikovi znizit' alebo odstranit’
vlastné riziko spojené s podkladovymi aktivami
finanéného nastroja, ak Obchodnik uz drzi
takéto podkladové aktiva na vlastnom ucte.

5. Obchodnik je povinny skiimat mozny
konflikt zdujmov vzdy pri vytvarani finan¢ného
nastroja, najma je povinny posudit’, ¢i finanény
nastroj ma za nasledok vznik situacie, ktord
moze mat nepriaznivy vplyv na klientov, ak
tito klienti vstipia do opacnej pozicie voci:

a) pozicii, ktord predtym drzal Obchodnik
alebo

b) pozicii, ktora chce Obchodnik drzat po
predaji finanéného ndstroja.

1/3

SAB o.c.p., a.s., Gajova 2513/4, 811 09 Bratislava — Staré Mesto, ICO 35 960 990,
zapisana v Obchodnom registri vedenom Mestskym sidom Bratislava Ill, oddiel: Sa, vlozka ¢islo: 3722/B



. sab

SAB o.c.p., a.s.

6. Obchodnik nesmie prijat ziadnu odmenu,
zlavu ani nepetiazni vyhodu za smerovanie
pokynov klientov na konkrétne obchodné
miesto alebo miesto vykonu, ¢o by bolo v
rozpore s poziadavkami konfliktu zdujmov
alebo prijimania a uhradzania poplatkov,
provizii alebo nepenaznych vyhod.

7. Okolnost'ou predstavujiicou vznik konfliktu
zaujmov alebo veducou k vzniku konfliktu
zdujmov vo vztahu k prisluSnym investicnym
sluzbam, investiénym ¢innostiam a vedl'ajSim
sluzbam vykonavanym Obchodnikom, je kazda
skuto¢nost’, ktora v konkrétnom pripade
predstavuje alebo znamena znac¢né riziko
poskodenia zaujmov jedného alebo viacerych
klientov.

8. Postupy v oblasti konfliktu zaujmov
obsahuju tieto prvky:

a) pokial’ ide o osobitné investi¢né sluzby a
¢innosti a vedlajsie sluzby vykondvané
Obchodnikom alebo v jeho mene, musia byt’ v
tychto postupoch vymedzené okolnosti, ktoré
predstavuju konflikt zaujmov alebo mézu
viest’ k vzniku konfliktu zaujmov, ktory
znamena riziko poskodenia zaujmov jedného
alebo viacerych klientov,

b) vymedzenie postupov, ktoré sa maju
dodrziavat’, a opatrenia, ktoré sa maju prijat, s
cielom zabranit’ takymto konfliktom alebo ich
rieSit’.

9. Postupmi a opatreniami zameranymi na
zvladnutie konfliktu zdujmov su:

a) ucinné postupy na zamedzenie alebo
kontrolu vymeny informacii medzi prisluSnymi
osobami  vykonavajicimi Cinnosti, ktoré
predstavuju riziko konfliktu zaujmov, ak by
vymena tychto informécii mohla poskodit
zaujmy jedného alebo viacerych klientov,

b) samostatny dohlad nad prislusnymi
osobami, medzi ktorych hlavné ulohy patri
vykonavanie ¢innosti v mene klientov alebo
poskytovanie sluzieb klientom, ktorych zaujmy
mozu byt’ v konflikte, alebo osobami, ktoré inak
zastupyji roézne zaujmy vratane zaujmov
Obchodnika, ktoré mézu byt’ v konflikte

c) odstranenie akejkol'vek priamej spojitosti
medzi odmenovanim prislusnych osob, ktoré
vykonavaju predovsetkym jednu Ccinnost’, a

odmeniovanim inych prisluSnych osdb ¢i
prijmami vytvorenymi inymi prisluSnymi
osobami, ktoré vykonavaju predovsetkym inu
¢innost’, ak zo vztahu medzi tymito ¢innost’ami
moze vyplynat konflikt zaujmov,

d) opatrenia, ktoré zabranuju ktorejkol'vek
osobe, aby neprimerane ovplyviiovala spdosob,
akym prislusnd osoba vykonava investicné
alebo vedlajsie sluzby alebo ¢innosti, alebo ju
v tom obmedzuju,

e) opatrenia na zamedzenie alebo kontrolu
subeznej alebo postupnej UcCasti prislusnej
osoby na vykonavani samostatnych
investi¢nych sluzieb alebo vedlajSich sluzieb
alebo c¢innosti, ak takato ucast’ moze poskodit
nalezité rieSenie konfliktov zaujmov.

10. Obchodnik je povinny posudzovat’ a aspon
raz ro¢ne skumat’ politiku v oblasti konfliktu
zdujmov a prijimat’ opatrenia na rieSenie
pripadnych nedostatkov.

11. Ak opatrenia prijat¢é Obchodnikom na
zvladnutie konfliktu zdujmov nie st dostatocné
na zabranenie rizika poskodenia zaujmov
klienta, je Obchodnik povinny jednoznac¢ne
oboznamit’ klienta s povahou a zdrojmi
konfliktu zaujmov a opatreniami prijatymi na
zmiernenie tychto rizik pred uskuto¢nenim
obchodu na jeho ucet. Tieto informacie je
Obchodnik povinny poskytnaut’ klientovi na
trvanlivom médiu a v takom rozsahu, aby si
klient mohol vytvorit spravny usudok a
rozhodnut’ sa so znalostou veci o postupe vo
vztahu k investi¢nej sluzbe alebo k vedl'ajsej
sluzbe, v suvislosti s ktorou vznika konflikt
Zaujmov.

12. Obchodnik zabezpeci, aby neodmenoval
svojich zamestnancov ani neposudzoval ich
vykon spdsobom, ktory je v rozpore s jej
povinnostou konat v najlepSom zaujme jej
klientov. Najmd nezavedie ziadne opatrenia
formou odmenovania, cielov predaja alebo iné
obdobné opatrenia, ktoré by mohli motivovat’
jeno  zamestnancov  odporucat  klientovi
konkrétny finan¢ny ndstroj, ak by Obchodnik
mohol ponuknut’ iny finanény nastroj, ktory
lepsie spina klientove potreby.
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13. Obchodnik uplatituje v zaujme tspesného
riadenia konfliktu zaujmov svojich
pracovnikov nasledovné zakazy:
a) ziaden pracovnik front-office nesmie
vykonavat’ ¢innost’ back-office.
b) Ziaden pracovnik back-office nesmie
vykonavat’ Cinnost’ front-office, ibaze ide o
prijatie  pokynu k  vysporiadaniu = uz
uzatvorené¢ho obchodu.
c) pracovnici front-office  a back-office
nezdiel'aji spolo¢né pracovisko a vseobecne
nemaju pristup do IT systémov vyuzivanych zo
strany druhého office
d) pracovnik interného auditu nesmie
vykonavat’ Ziadnu inu ¢innost’, predovsetkym
nie front-office ani back-office, ani int1 ¢innost’
bezprostredne suvisiacu s  poskytovanim
investi¢nych sluzieb Obchodnikom,
zamestnancom poverenym vykonom
compliance ¢i byt ¢lenom Statutarneho organu
Obchodnika.
e) pracovnik compliance nesmie vykonavat
¢innost’ front-office ani back-office, ani ini
¢innost’ bezprostredne suvisiacu s
poskytovanim investi¢nych sluzieb
Obchodnikom.
f) fyzické osoby podielajice sa na vedeni
uctovnictva nesmu pre Obchodnika vykonavat’
¢innosti front-office, back-office, ani vnutorna
kontrolu.
g) zamestnanec povereny riadenim finan¢nych
rizik nesmie vykonavat’ ¢innost’ front-office ani
back-office.
h) osoba, ktora ma na starosti hl'adat’ investi¢né
rieSenia a tituly za ucelom nakup na vlastny
ucet Obchodnika a ktora vyhl'adava prilezitosti
na market-making nesmie zastavat funkciu
¢lena Investi¢nej komisie v Obchodnikovi
h) v jednej miestnosti sa nesmu sucasne
nachadzat’ pracoviska pracovnikov, ktori patria
do dvoch alebo viacerych z nizSie uvedenych
oddeleni:

(i) oddelenie klientskych sluzieb

(ii) back-office.
i) Obchodnik dodrziava prisny zékaz
uprednostiiovania obchodovania na vlastny
ucet za rovnakych alebo lepSich podmienok
ako ma zakaznik. Tzn. v pripade ak sa
naskytne vykonat’ pokyn za najvyhodnejsiu
cenu na trhu, Obchodnik uspokoji pokyny
klientov primarne pred svojimi vlastnymi
zaujmami nakupit’.

J) osoba, ktora ma na starosti hl'adat’ investi¢né
rieSenia a tituly za ucelom nakupu na vlastny
ucet Obchodnika a ktord vyhl'adava prilezitosti
na market-making, sa nesmie priamo podiel'at
na umiestnovani alebo upisovani finan¢ného
nastroja pre Emitenta a vice versa.

9] Obchodnik personalne oddel'uje
pracovnikov oddelenia Trading zodpovednych
za obchodovanie na cudzi Gcet a pracovnikov
oddelenia  Trading  zodpovednych  za
obchodovanie na vlastny ucet.
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