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PROSPEKT DLHOPISOV

Dlhopis SAB Financial Group 3,1/21

Dlhopisy s pevnou urokovou sadzbou 3,1% splatné 30.06.2021
v predpokladanej celkovej menovitej hodnote 550 000 000 K¢

Dlhopisy svynosom stanovenym pevnou uUrokovou sadzbou vo vyske 3,1% p.a. vydavané v predpokladanej celkovej
menovitej hodnote jednej emisie 550 000 000 K¢ (patsto patdesiat milionov ¢eskych korun) splatné 30. juna 2021 s nazvom
Dlhopis SAB Financial Group 3,1/21 (dalej len "Dlhopisy" alebo "Emisia"), ktorych emitentom je spolo¢nost SAB Financial
Group a.s., so sidlom Senovézné nam. 1375/19, 110 00 Praha 1 - Nové Mesto, ICO: 036 71 518, zapisana v obchodnom
registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka 20342 (dalej len "SAB Financial Group" alebo "Emitent"), su
vydavané podla slovenského prava v listinnej podobe na meno.

Menovitd hodnota kazdého Dlhopisu je 50 000 K¢ (patdesiat tisic ¢eskych korun). Menovita hodnota Dlhopisov a Urokové
vynosy z nich budu splatné vylucne v ¢eskych korunach. Datum emisie je stanoveny na 01.07.2018. Emisny kurz Dlhopisu
vydaného k datumu emisie bude rovny jeho menovitej hodnote.

Urokovy vynos bude splatny na konci kalendarneho s$tvrtroka t.j. k datumu 31.03., 30.06., 30.09. a 31.12. prislu$ného
kalendarneho roka. Prva vyplata urokového vynosu bude splatna 30.09.2018. Pokial neddjde k predcasnému splateniu
Dlhopisov alebo k ich odkipeniu Emitentom a zaniku v stlade s emisnymi podmienkami Dlhopisov, bude menovita hodnota
Dlhopisov splatena Emitentom dria 30.06.2021.

Emitent je opravneny Ziadat o predcasné splatenie DIhopisov na zaklade svojho rozhodnutia riadne ozndmeného majitelom
Dlhopisov v sulade s emisnymi podmienkami Dlhopisov najmenej 30 dni pred takymto prislusnym datumom predcasného
splatenia. Majitelia Dlhopisov nemdZu Ziadat o ich predéasné splatenie s vynimkou predéasného splatenia podla § 5b ods. 4
zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v platnom zneni (dalej len "Zakon o dlhopisoch"), ako je opisané v oddiele 10 v spojeni
s oddielom 12.2. kapitoly ,,Podmienky emisie”.

Platby z Dlhopisov budu vo vsetkych pripadoch vykonavané v sulade s pravnymi predpismi U¢innymi v Case vykonania
prislusnej platby v Slovenskej republike. Tam, kde to vyZaduju zakony Slovenskej republiky Uc¢inné v Case splatenia
menovitej hodnoty alebo vyplaty Grokového vynosu, budud z platieb majitefom Dlhopisov zrazat prislusné dane a poplatky.
Emitent nebude povinny k dalsim platbdm majiteflom Dlhopisov ndhradou za takéto zrazky dani alebo poplatkov. Emitent je
za urcitych podmienok platitefom dane zrazenej z vynosov Dlhopisov. Blizsie vid' kapitola "Zdanenie a devizova regulédcia v
Ceskej a Slovenskej republike" zaradend do tohto Prospektu.

Investori by mali zvazit rizikové faktory spojené s investiciou do Dlhopisov. Rizikové faktory, ktoré Emitent povazuje za
vyznamné, su uvedené v kapitole "Rizikové faktory".

Tento prospekt cenného papiera vypracovany pre Dlhopisy (dalej len "Prospekt") bol vypracovany a bude uverejneny na
Ucely verejnej ponuky Dlhopisov v Slovenskej a Ceskej republike. Schvalenie Prospektu Narodna banka Slovenska na Ziadost
Emitenta oznami Ceskej narodnej banke. Rozsirovanie tohto Prospektu a ponuka, predaj alebo kipa Dlhopisov si v
niektorych krajindach obmedzené zakonom. Dlhopisy neboli povolené ani schvalené akymkolvek spravnym orgdnom
akejkolvek jurisdikcie. Prospekt bude schvaleny Narodnou bankou Slovenska (dalej tiez "NBS").

Tento Prospekt bol vyhotoveny ku diiu 22. mdja 2018 a informdacie v iom uvedené su aktualne k tomuto driu. Emitent bude
v rozsahu stanovenom vseobecne zédvaznymi pravnymi predpismi uverejfiovat spravy o vysledkoch svojho hospodarenia a
svojej financnej situacii a plnit svoju informaénl povinnost. Ak dbjde po schvaleni tohto Prospektu a pred ukonéenim
verejnej ponuky Dlhopisov k podstatnym zmenam Udajov v fiom uvedenych, bude Emitent tento Prospekt aktualizovat, a to
formou dodatkov k tomuto Prospektu. Kazdy takyto dodatok bude schvaleny Narodnou bankou Slovenska a uverejneny v
stlade s pravnymi predpismi a schvélenie kazdého takéhoto dodatku Narodna banka Slovenska oznami Ceskej narodnej
banke.

Prospekt a vsetky vyrocné spriavy Emitenta uverejnené po datume vyhotovenia tohto Prospektu su k dispozicii vsetkym
zaujemcom v beZnej pracovnej dobe k nahliadnutiu na internetovej stranke SAB o.c.p., a.s. (dalej tieZ len ,SAB o.c.p.” alebo
,Administrator”) www.sabocp.sk, alebo v sidle a prevadzkarfiach Administratora a v sidle Emitenta. Emitent na poZiadanie
zabezpedi dorucenie listinnej kopie Prospektu investorovi (viac pozri kapitolu "DéleZité upozornenia").

Emitent
SAB Financial Group a.s.


http://www.sabocp.sk/
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Suhrn

Nizsie uvedeny suhrn splria poZiadavky Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES (dalej
len "Smernica o prospekte") a Nariadenia Komisie (ES) & 809/2004, ktorym sa doplfia Smernica
o prospekte (dalej len "Nariadenie o prospekte”), vratane poZiadaviek na obsah uvedeny v Prilohe XXII
Nariadenia o prospekte, ako aj Prilohy XXVI a Prilohy V Nariadenia o prospekte. Tieto poZiadavky sa
vztahuju na Dlhopisy s nomindlnou hodnotou niZsou ako 100 000 Eur (alebo jej ekvivalent v inej
mene) pre malé a stredné podniky a spolocnosti s niZzsou trhovou kapitalizdciou a nizZsie uvedeny
suhrn je urceny potencidlnym investorom do tychto Dlhopisov.

Emitent je malym a strednym podnikom podla §120 ods. 7 zakona o cennych papieroch, kedZe podla
poslednej konsolidovanej uctovnej zdavierky Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2016 Emitent
splfia dve ztroch podmienok pre klasifikdciu ako maly a stredny podnik t.j. priemerny pocet
zamestnancov skupiny Emitenta je nizsi ako 250 (2016: 74; 2015: 62) a celkovy rocny obrat skupiny
Emitenta neprevysuje 50 mil. Eur (2016: 27 mil. Eur; 2015: 0 mil. Eur). Skupina Emitenta splfiala iba
podmienku celkovej sumy majetku prevysujucej 43 mil. Eur (2016: 76 mil. Eur; 2015: 45 mil. Eur).

Suhrn je vypracovany na zdklade popisnych ndleZitosti nazvanych , Prvky“. Tieto prvky su ocislované
v oddieloch A — E (A.1 — E.7). Tento suhrn obsahuje vsetky Prvky, ktoré maju byt do suhrnu zaradené
vo vztahu k Dlhopisom a Emitentovi. Vzhladom k tomu, Ze niektoré Prvky nemusia byt v suhrne
obsiahnuté, nemusi na seba cislovanie jednotlivych Prvkov nadvizovat. Aj napriek tomu, Ze je
vyZadované, aby niektoré Prvky vo vztahu k DIhopisom a Emitentovi boli obsiahnuté v suhrne, je
mozné, Ze vo vztahu k tomuto Prvku nebudu existovat Ziadne relevantné informdcie. V takomto
pripade je v suhrne uvedeny strucny popis Prvku s uvedenim , NepouZije sa”.
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Oddiel 1. Uvod a upozornenia

Prvok

Popis

Zverejiovanad informadcia

A1l

Upozornenie

Tento suhrn je nutné chapat ako Uvod do Prospektu a si v nom uvedené
zakladné informacie o Emitentovi a Dlhopisoch obsiahnuté na inych
miestach tohoto Prospektu. Akékolvek rozhodnutie investovat do
Dlhopisov by malo byt zaloZzené na tom, Ze investor zvazi tento Prospekt
ako celok, t.j. potencidlni investori by si pred rozhodnutim o investicii mali
pozorne precitat cely dokument, vratane finanénych udajov a prislusnych
poznamok. Najm& by mali starostlivo zvazit faktory uvedené v kapitole
,Rizikové faktory”. V pripade, ak bude na sude podana Zaloba, tykajlca sa
udajov uvedenych v Prospekte, méze byt Zalujicemu investorovi v stlade
s platnymi pravnymi predpismi uloZend povinnost uhradit naklady na
preklad Prospektu, vynaloZzené pred zahajenim sudneho konania, ak
nebude pravnymi predpismi stanovené inak. Osoba, ktord vyhotovila suhrn
Prospektu vratane jeho prekladu, ak bol touto osobu vytvoreny, je
zodpovednd za spravnost Udajov v suhrne Prospektu iba v pripade, ze je
suhrn zavadzajuci alebo nepresny alebo vykazuje nesulad pri porovnani s
ostatnymi ¢astami Prospektu alebo, Ze suhrn Prospektu pri porovnani s
ostatnymi ¢astami Prospektu neposkytuje hlavné Gdaje, ktoré investorom
pomahaju pri rozhodovani, ¢i do dotyéného cenného papieru investovat.

Zodpovednou osobou je Emitent, vmene ktorého kond clen
predstavenstva, Ing. Dana Hiibnerova:

Ing. Dana Hiilbnerovd, ¢len predstavenstva  ..cooccevveevcieee e

A2

Pouzitie
prospektu

Emitent a osoby zodpovedné za Prospekt udeluju suhlas k pouzitiu tohto
Prospektu pre ucely nasledného predaja alebo konecného umiestnenia
Dlhopisov finanénymi sprostredkovatelmi na uzemi Ceskej a Slovenskej
republiky.

Suhlas s pouzitim Prospektu pri naslednom predaji alebo kone¢nom
umiestneni sa udeluje finanénym sprostredkovatelom  od zacatia
primarnej ponuky (upisovania) az do uplynutia 12 mesiacov odo dna
pravoplatnosti rozhodnutia Ndrodnej banky Slovenska o schvéleni tohto
Prospektu.

Dalsi predaj Dlhopisov alebo koneéné umiestnenie Dlhopisov
prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov sa moézZe uskutocnit od
datumu zaciatku primarneho predaja (upisovania) do uplynutia 12
mesiacov odo dna pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni Prospektu.

OZNAM INVESTOROM: Informacie o podmienkach ponuky finanéného
sprostredkovatela musi tento finanény sprostredkovatel poskytnut
kazdému investorovi v ¢ase uskutocnenia ponuky.

OZNAM INVESTOROM: V pripade pouZivania Prospektu finan¢nymi
sprostredkovatelmi, je povinny kazdy finanény sprostredkovatel uviest
na svojej webovej lokalite, Ze Prospekt cenného papiera pouziva v stlade
so sthlasom a podmienkami, ktoré s s nim spojené.
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Oddiel 2. Emitent a pripadny rucitel

Prvok | Popis Zverejnovana informacia

B.1 Pravny a SAB Financial Group a.s.
obchodny
nazov

B.2 Sidlo Sidlom Emitenta je Praha-1, Senovainé namésti 1375/19, PSC 110 00,
/Pravna Emitent je akciovou spolo¢nostou, zaloZzenou na dobu neurciti podla prava
forma/ Ceskej republiky. Emitent vznikol ddtumom zépisu Emitenta do prisluiného
Pravne obchodného registra dfia 29.12.2014.
predpisy/ Pravne predpisy, podla ktorych Emitent riadi a prevadzkuje svoju ¢innost, su
Kra.jiny, ) najma zakon €.89/2012 Sb., obcansky zakonik, v platnem zneni, zakon
registracie ¢.90/2012 Sb., oobchodnich korporacich, v plathem zneni, zakon

¢. 455/1991 Sb., o Zivhostenskem podnikani, v platnem zneni.

Emitent je registrovany v Ceskej republike, zapisany v obchodnom registri
Ceskej republiky vedenom Méstskym soudem v Praze, oddiel B, vlozka
20342. Identifika¢né ¢&islo Emitenta je 1C0: 03671518

B.4b Zname Skupinu Emitenta ovplyviuju v oblasti podnikania nasledujuce trendy:
trendy pre e Robustnd situacia nemeckej ekonomiky, robustna situdcia
Emitenta Ceského exportu — Tento stabilny trend je pozitivhy pre

hospodarenie dcérskej spolocnosti Emitenta v neklesajucom
objeme prilezitosti k obchodu — priestor na trhu sa nezmensuje.

e Pozitivne ratingové hodnotenie v CR — Pre celtd ekonomiku je
vyznamny trend pozitivneho hodnotenia a nedochadza tak
k trendu poklesu ratingového hodnotenia ako u niektorych
krajin eurozény. Trend teda nezmensuje Emitentov priestor na
trhu.

e Ukongenie kurzového zaviazku zo strany CNB s pozitivnym
dopadom na mierne zvySenie marii.

e Stabilizdcia situdcie veurozéne -— Taktiez vdaka politike
Eurdpskej centralnej banky je zrejmy trend stabilizacie finanénej
situacie v eurozoéne.

B.5 Popis Emitent je sucastou skupiny spolo¢nosti (dalej len ako ,Skupina“), ktord
skupiny posobi v oblasti bankovnictva a financnych trhov, ktorej ¢lenmi si mimo

Emitenta: ovladajuca osoba Ing. Radomir Lapcik, LL.M., trvalo bytom Praha
1, Nové Mésto, Senovainé nam. 1588/4, ktory vlastni 100% podiel na
hlasovacich pravach Emitenta. Ovladanou osobou je spoloénost SAB Finance
a.s., so sidlom Senovazné namésti 1375/19, 110 00 Praha 1 — Nové Mésto,
ICO 247 17 444 (dalej len ,,SAB Finance®), kde je Emitent drzitelom 100% jej
akcii a SAB Holding a.s., Senovazné namésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00
Praha 1, ICO 036 68118 kde je Emitent drZitelom 100% akcii a 100%
hlasovacich prav.

B.9 Prognodza Nepouzije sa - Emitent sa rozhodol neuvadzat akékolvek progndzy alebo
alebo odhad | odhady zisku. Tieto informacie Emitent nezverejnil ani nezverejni do
zisku datumu schvalenia Prospektu na Ziadnom inom mieste.

B.10 Popis Nepouzije sa - V sprdvach auditora o historickych finanénych udajoch nie su
povahy Ziadne vyhrady. Auditorom Emitenta bola vroku 2016 a je aj nadalej
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vSetkych spoloénost BDO CA, s.r.0., so sidlom Marie Steyskalové 315/14, 616 00 Brno
vyhrad - Zabovfesky, zapisand v zozname vedenom Komorou auditorov Ceskej
auditora republike s ¢islom osvedéenia 305, ICO: 255 35 269.

B.12 Historické Nasledujuce tabulky uvadzaju prehlad vybranych finanénych udajov Emitenta
finan¢né podla vieobecne zavaznych Gétovnych predpisov Ceskej republiky za finanény
udaje rok konciaci 31.12.2016 s porovnatelnymi udajmi za financny rok konciaci

31.12.2015, kedZe Emitent je malym a strednym podnikom v zmysle § 120
ods. 7 Zakona o cennych papieroch. Uvedené Udaje pochddzaju z auditovanej
riadnej konsolidovanej uctovnej zavierky Emitenta za prisluSné uctovné
obdobie.

Konsolidovana stivaha v skratenom rozsahu (v tis. Kc)

31.12. 2016 | 31.12.2015
Aktiva celkom 2044 815 1207 624
Pohladavky za upisany vlastny kapital 0 0
Dlhodoby majetok 297 704 493 929
Dlhodoby nehmotny majetok 3290 7217
Dlhodoby hmotny majetok 20084 3039
Dlhodoby finanény majetok 2 194 907
Kladny konsolidaény rozdiel 274 328 288 766
Obezné aktiva 1746 319 713 046
Zasoby 13 856 9161
Pohladavky 1430378 609 716
Kratkodoby financ¢ny majetok 0 298
Periazné prostriedky 302 085 93871
Casové rozlisenie aktiv 792 649
Pasiva celkom 2044 815 1207 624
Vlastny kapital 566 063 559 668
Zakladny kapital 507 000 507 000
Vysledok hospodarenia minulych rokov 52 668 51877
Vysledok hospodarenia bezného G¢tovného obdobia 6 395 791
Cudzie zdroje 1478529 647 809
Rezervy 0 1431
Zavazky 1478 529 646 378
Dlhodobé zavazky 511972 208 672
Kratkodobé zavazky 966 557 437 706
Casové rozlisenie 223 147
Konsolidovany vykaz ziskov a strat v skratenom rozsahu (v tis. Kc)
2016 2015
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 21893 0
Trzby z predaja tovaru 135724 0
Vykonova spotreba 160178 1713
Zmena stavu zasob vlastnej ¢innosti ( +/-) -4 695 0
Osobné naklady 66 509 8
Upravy hodnét v prevadzkovej oblasti 10615 0
Ostatné prevadzkové vynosy 323980 3381
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Ostatné prevadzkové naklady 334 630 138
Odpis kladného konsolida¢ného rozdielu 14 438 0
Prevadzkovy vysledok hospodarenia -100 078 1522
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku - podiely 106 732 0
Naklady vynaloZené na predané podiely 23 000 0
Naklady suvisiace s ostatnym dlhodobym finanénym 83 456 0
majetkom

Vynosové uroky a podobné vynosy 16 440 9040
Nakladové uroky a podobné naklady 21887 9720
Ostatné finan¢né vynosy 136 853 1
Ostatné financ¢né naklady 15130 7
Financny vysledok hospodarenia 116 552 -686
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 16 474 836
Dan z prijmov 10079 45
Vysledok hospodarenia po zdaneni 6 395 791

VyssSie uvedené historické financ¢né Gdaje k31.12.2016 vychadzaju

z auditovanej konsolidovanej uctovnej uzavierky, ktord bola spracovand
v sulade s ¢eskymi uctovnymi Standardmi.

Od datumu poslednej zverejnenej a overenej uctovnej zavierky Emitenta za
uctovné obdobie konciace k 31.12.2016 doslo k tymto vyznamnym zmendm:

e Ku dfiu 30.11.2017 Skupina nadobudla 100% akcii v bankovej institucii
FCM Bank Ltd., Malta, registracné cislo: C50343, prostrednictvom
spoloc¢nosti SAB Europe Holding, ktorej 100%-nym vlastnikom je SAB
Finance. Banka FCM Bank Ltd. mala ku 31.12.2017 celkovu bilanénu
sumu vo vySke 69 862 tis. EUR (31.12.2016: 65 751 tis. EUR) a vlastné
imanie vo vyske 8 129 tis. EUR (31.12.2016: 8 181 tis. EUR).

e Ku dru 01.12.2017 ziskala spolo¢nost SAB Corporate Finance Ltd.
Velkej Britanii. Skupina Emitenta planuje prostrednictvom tejto
spolocnosti aplikovat rovnaky biznis model vo Velkej Britanii ako
vykondva SAB Finance v Ceskej republike.

e Ku dnu 12.04.2017 Skupina predala spoloénost immoSAB a.s.
ultimatnemu vlastnikovi skupiny Emitenta. V slvislosti s predajom
nevznikli skupine Emitenta Ziadne straty.

B.13 Udalosti NepouZije sa — nevyskytli sa Ziadne neddvne udalosti Specifické pre Emitenta,
majuce ktoré by mali podstatny vyznam na hodnotenie platobnej schopnosti
podstatny Emitenta.
vyznam pri
hodnoteni
platobnej
schopnosti
Emitenta

B.14 Zavislost Zavislost Emitenta na inych subjektoch v Skupine:

Emitenta na | Vyznamnym aktivom Emitenta je majetkova Ucast v dcérskej spolo¢nosti SAB
inych Finance. Vdaka ziskovosti tejto spolocnosti su dividendy SAB Finance
subjektoch vyznamnym zdrojom prijmov Emitenta. Informacie o Skupine je moZné najst
zo skupiny v prvku B.5 Zhrnutie, ktoré je sicastou tohoto Prospektu.
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B.15 Hlavné Predmetom cinnosti Emitenta je najma drzanie majetkovych ucasti dcérskych
¢innosti spolocnosti.

Emitenta Hlavna ¢innost dcérskej spolo¢nosti SAB Finance, z ktorej plynie Emitentovi
podstatny prijem vo forme dividend, je vykon Cinnosti platobnej institucie v
rozsahu povolenia udeleného podla zdkona ¢. 370/2017 Sbh., o platebnim
styku, v platnem zneni (dalej len ,, Zadkon o platobnom styku®).

Hlavnou cinnostou dcérskej spoloénosti SAB Holding a.s. je najmé drzanie
majetkovych Ucasti dcérskych spolo€nosti v spolocnostiach SAB Energy s.r.o.
a mediaport solutions s.r.o. Ziadna ztychto spolo&nosti nie je vyznamna
z pohladu SAB Financial Group a.s. skupiny.

B.16 Ovladanie Emitent je ovladany Ing. Radomirom Lapcikom, LL.M., nar. 03.07.1969, bytom

Emitenta Praha 1 - Nové Mésto, Senovainé nam. 1588/4, PSC 110 00, ktory vlastni
podiel na hlasovacich pravach Emitenta v celkovej vyske 100 %.

B.17 Rating NepouZije sa — Emitentovi ani jeho dlhovym cennym papierom neboli

Emitenta pridelené Ziadne Uverové hodnotenia.

alebo

Dlhopisov

Oddiel 3. Cenné papiere

Prvok | Popis Zverejnovana informacia
C.1 Druh Jednd sa o listinné dlhopisy na meno, s vynosom stanovenym pevnou
atrieda urokovou sadzbou vo vyske 3,1% p.a. vydavané v predpokladanej
dlhopisov celkovej menovitej hodnote Emisie 550 000 000 K¢, ktora je splatna dria
30.06.2021 s nazvom Dlhopis SAB Financial Group 3,1/21.
ISIN — identifikacné oznacenie podla medzindarodného systému cislovania
pre identifikdciu cennych papierov nebolo pridelené, nakolko sa bude
jednat o listinné cenné papiere.
C.2 Mena emisie | Menou emisie cennych papierov je ¢eska koruna — K¢.
C.5 Obmedzenia | NepouZije sa — volnd prevoditelnost cennych papierov nie je nijako
vol'nej obmedzena.
prevoditel'n
osti
Dlhopisov
C.8 Prava S Dlhopismi su spojené nasledujuce prava:
spojené e pravo na splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu k datumu
s Dlhopismi splatnosti Dlhopisu,
aich e pravo na vynos z DlIhopisu stanoveny Emisnymi podmienkami,
obmedzenia

e pravo na splatenie Dlhopisu pred dobou jeho splatnosti,

e pravo zucastnit sa schédze majitelov DIhopisov.
Zaradenie tychto prdv - Dlhopisy su nezaistenymi neprednostnymi
zdvazkami, €o znamend, Ze zdvazky z Dlhopisov nie su nijako
uprednostiované pred ostatnymi zdvazkami Emitenta.
Obmedzenia tychto prav - Emitent je opravneny splatit Dlhopis pred
driom jeho splatnosti, a to podla svojej ivahy ku ktorémukolvek datumu,
avsak za predpokladu, Ze toto svoje rozhodnutie ozndmi majitelom
Dlhopisov v sulade s emisnymi podmienkami a najneskér 30 dni pred
takymto prislusnym datumom predcasného splatenia. Emitent alebo
majitel Dlhopisu alebo majitelia Dlhopisov mo6Zu zvolat Schodzu
majitelov dlhopisov, ak je to potrebné k rozhodnutiu o spolocnych
zaujmoch majitelov Dlhopisov, a to v stulade s emisnymi podmienkami.
Emisné podmienky Dlhopisov sa budud riadit pravnymi predpismi
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Slovenskej republiky platnymi a Uc¢innymi k ddtumu schvdlenia tohto
Prospektu. Dlhopisy budu vydané vyluéne Emitentom, ktory je jedinym
dlznikom zavazkov z Dlhopisov. Ziadna ind osoba neposkytuje ohladom
Dlhopisov Ziadne rucenie ani iné zabezpecenie, ktoré by umozfovalo
majitefom Dlhopisov uplatfiovat akékolvek naroky z Dlhopisov vodi inej
osobe ako Emitent alebo voci majetku inej osoby ako Emitenta.

C.9 Urokové Dlhopisy st od datumu emisie Gro€ené pevnou urokovou sadzbou. Uroky
vynosy sa stdvaju splatnymi k nasledujidcim driom: 31.03., 30.06., 30.09., 31.12.
Dlhopisov/ prislu$ného kalenddrneho roka.

Splatenie Rocnd drokovd sadzba je stanovend vo vyske 3,1% p.a. z menovitej

menovitej hodnoty Dlhopisov, tato Urokova sadzba je fixnou sadzbou pre celé

hodnoty/ obdobie.

SPOIOény Datum splatnosti a ustanovenia o umorovani pdzi¢ky, vratane postupov

zastupca spldcania:

majitel'ov Datum splatnosti: 30.06.2021

Dlhopisov Splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu bude uskutoénené jednorazovo
k datumu splatnosti, prevodom na ucet majitela Dlhopisu po jeho
predloZeni vsidle alebo prevadzkach Emitenta alebo Administratora
emisie.
Vynos Dlhopisov je uréeny ro¢nou percentudlnou sadzbou vo vyske 3,1%
p.a. z menovitej hodnoty Dlhopisu.
Ndzov zdastupcu drzitelov dlhovych cennych papierov — NepouZije sa,
pretoZe spolocny zdstupca majitelov Dlhopisov nebol ku dfiu Prospektu
ustanoveny.

C.10 Vysvetlenie Nepouzije sa — Dlhopis nema derivatovu zlozku platby Groku.
vplyvu
hodnoty
podkladovéh
o nastroja na
derivatovu
zlozku
platby droku

C.11 Prijatie NepouZije sa- Emitent nepldnuje poZiadat o prijatie Dlhopisov na
Dlhopisov na | obchodovanie na regulovanom trhu alebo mnohostrannom obchodnom
regulovany systéme.
¢i iny
rovnocenny
trh

Oddiel 4. Rizika

Prvok | Popis Zverejnovana informacia

D.2 Hlavné Emitent identifikoval urcité rizikové faktory, ktoré suvisia s jeho
rizika podnikanim. Jedna sa o tieto rizika:
Specifické a) Riziko nevypldcania dividend — Majoritny zdroj prijmov Emitenta je

pre Emitenta

majetkovd  Uéast v dcérskej spoloénosti  SAB  Finance
a s tym spojena vyplata dividend.

b) Riziko konkurencie — dcérska spolo¢nost Emitenta SAB Finance je
vystavena konkurencii v oblasti ¢innosti platobnych institacii. V
podmienkach silnej konkurencie méze dojst k tomu, Ze Emitent
nebude schopny reagovat odpovedajucim spdsobom na

konkurencné prostredie.
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d)

f)

g)

h)

Riziko reguldcie — dcérskej spolo¢nosti Emitenta SAB Finance
v suvislosti s vykonom cinnosti platobnej institucie hrozi postih za
nedodrZiavanie zakonnych pravidiel v oblasti Cinnosti platobnej
inStitucie stanovovanych a kontrolovanych zo strany orgdnu
dohladu — CNB, dalej ¢eli taktie? riziku zmeny tychto regulatérnych
pravidiel.
Riziko nasilného prepadnutia— Emitent nemdze vyluéit riziko, ze
budd prekonané jeho bezpecnostné opatrenia k zaisteniu aktiv a
dojde tak ku strate Casti aktiv Emitenta.
Operacné rizikd — Emitent je vystaveny rizikdm spojenym
s prevadzkou Emitenta alebo dcérskej spolo¢nosti Emitenta alebo
so zlyhanim zamestnanca pri dodrZiavani zdkonnych opatreni
tykajucich sa Emitenta alebo jeho dcérskej spolo¢nosti.
Riziko nesplatenia Uveru a spefaZenia zaistenia — V slvislosti
s dlhovym financovanim Emitenta je Emitent vystaveny riziku, Ze
nebude schopny prijaté Gvery splacat a veritelia sa uspokoja zo
zaistenia.
Riziko zahdjenia insolvenéného konania - Aj cez urcité opatrenia,
ktoré maju zabranit neopodstatnenym a nepodlozenym navrhom
na zahdjenie insolven¢ného konania, nejde vyluéit, ze takéto
navrhy budu podané a Emitent bude obmedzeny po neurcitd dobu
v dispozicii so svojim majetkom, ¢o by sa mohlo negativne prejavit
na financnej situacii Emitenta a jeho vysledkoch podnikania,
a teda aj na mozZnosti splacat vynos z Dlhopisov, pripadne vyplatit
nominalnu hodnotu Dlhopisov.

Kreditné riziko - Emitent je vystaveny kreditnému riziku

z finanénych aktivit (vratane vkladov u bank a finan¢nych institucii,
poskytnutych pozi¢iek tretim osobam a inych financnych
inStrumentov).

Riziko likvidity — Emitent je wvystaveny riziku, Ze nebude mat

k dispozicii zdroje k pokrytiu svojich finanénych zdavazkov,

pracovného kapitalu a kapitdlovym vydavkom, ku ktorym je

zaviazany.

Rizikd trhu — Emitent je vystaveny rizikdm, ktoré suvisia so

zmenami cien na trhu, ako si menové kurzy a Urokové sadzby,
ktoré ovplyvnia prijem ¢i hodnotu finanénych inStrumentov

Emitenta.

- Menové riziko — Existuje riziko zasadnej zmeny kurzu Ceskej
koruny voci inej mene, ktord SAB Finance najma v suvislosti
so svojou ¢innostou platobnej institlcie popr. aj s realizaciou
trzieb v inej mene ako K¢ drzi alebo bude drzat. Tato zmena
kurzu mbéze pri jeho dlhotrvajicom negativnom vyvoji
negativne ovplyvnit finanénd situaciu Emitenta, najma
v sticasnej dobe od 6. maja 2017, ked CNB ukoncila svoj
kurzovy zavazok.

- Riziko uUrokovej sadzby - Emitent a jeho dcérske spolocCnosti
celia riziku zmeny uUrokovych sadzieb na finanénom trhu
najma v suvislosti s vyuZitim externého financovania, pricom
tieto zmeny moéiu mat negativny dopad na Emitenta
spocivajuci v zdraZeni cudzich zdrojov financovania Emitenta,
¢o v koneénom dosledku mdze negativne ovplyvnit finanénd
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k)

situdciu Emitenta.
Politické, ekonomické, pravne a socidlne faktory vztahujice sa
k Ceskej republike - Na vysledky podnikania a finanénu situéciu
Emitenta md7u mat nepriaznivy vplyv faktory tykajuce sa Ceskej
republiky, ktoré nie je moziné objektivne predpovedat a ktoré je
mozné rozdelit na faktory politické, ekonomické, pravne a
socidlne.
Rizika spojené s vykonnostou ¢eskej ekonomiky - Akakolvek zmena
hospodarskej, zakonnej, spravnej alebo inej politiky ¢eskej vlady,
ako aj politicky alebo hospodarsky vyvoj v Ceskej republike, nad
ktorym Emitent nema kontrolu, by mohol mat vyznamny dopad na
stav ekonomiky uvedenej krajiny a tym aj na podnikanie,
hospodarsku alebo finanénu situaciu Emitenta alebo na jeho
schopnost dosiahnut svoje obchodné ciele.
Rizika spojené s mierou inflacie, vyssSie Urokové miery a ich zmeny
- Vyznamné zmeny inflacie alebo urokovej miery by mohli mat
nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta a jeho finan¢nu situdciu.
Rizika spojené s nepredvidatelnym vykladom c&eskych
a slovenskych danovych predpisov - Neustale premenlivy vyklad
danovych predpisov zo strany finan¢nych uradov, nesulad vyvoja
Ceského/slovenského a komunitarneho darového prava,
predlZzené lehoty na splatenie dlZznych zavazkov, ako aj mozZnost
uloZzenia vysokych pokudt a inych sankcii, predstavuju pre
akukolvek c¢eskd a slovensku spoloénost, vratane Emitenta, urcité
danové riziko.

D.3

Hlavné
rizika
Specifické
pre Dlhopisy

Emitent identifikoval urcité rizikové faktory, ktoré sa tykaju emitovanych
Dlhopisov:

a)

b)

d)

VSeobecné rizika spojené s DIhopismi - Potencidlny investor do
Dlhopisov si musi sdm podla svojich pomerov urcit vhodnost
investicie do Dlhopisu. Kazdy investor by mal predovsetkym mat
dostatocné znalosti a schopnosti, aby bol schopny porozumiet
vietkym otdzkam, ktoré sudvisia s kupou Dlhopisov tak, aby
dokazal vyhodnotit vSetky dostupné informacie a adekvatne na
nich reagovat, uskutoc¢nit ocenenia Dlhopisov a aj niest rizika
spdaté s ich drzanim.

Riziko likvidity - Vzhladom k tomu, Ze Dlhopisy su vyddvané ako
nekotované, moze byt tazké ocenit takéto Dlhopisy, co mdze mat
negativny dopad na ich likviditu. Na pripadnom nelikvidnom trhu
nemusi byt investor schopny kedykolvek predat Dlhopisy za
adekvatnu trhovu cenu.

Riziko zdanenia - Potencialni investori do Dlhopisov by si mali byt
vedomi toho, Ze pripadné zmeny danovych predpisov mozZu
sposobit, Ze vysledny vynos z Dlhopisov mdzZe byt nizsi, ako
pévodne predpokladali, a/alebo Ze investorovi moze byt pri
predaji alebo splatnosti Dlhopisu vyplatena nizsSia Ciastka, ako
povodne predpokladal.

Rizika vyplyvajuce zo zmeny prava - Zmena pravnych predpisov
moze ovplyvnit hodnotu Dlhopisov, ak moZné zmeny v pravnej
Uprave alebo v sp6sobe aplikacie pravnych predpisov statnymi
orgdanmi mozu mat vplyv na hodnotu Dlhopisov po datume
vydania tohoto Prospektu.
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e) Rizikd vyplyvajuce z moZnosti dalSieho dlhového financovania -
Prijatie akéhokolvek dalSieho dlhového financovania mébze
v koneénom dosledku znamenat, Ze v pripade insolvenéného
konania budul pohladavky majitelov Dlhopisov z Dlhopisov
uspokojené v mensej miere, ako keby k prijatiu takéhoto
dlhového financovania nedoslo.

f) Riziko zdkonnosti kupy Dlhopisov - Potencidlni investori do
Dlhopisov by si mali byt vedomi, ze kipa Dlhopisov mdze byt
predmetom zakonnych obmedzeni ovplyviujucich platnost ich
nadobudnutia. Emitent nema ani neprebera zodpovednost za
zdkonnost nadobudnutia Dlhopisov potencidlnym kupujicim
Dlhopisov.

g) Riziko nezaisteného zavdzku - Dlhopisy su nezaistenymi
zavazkami, ¢o znamend, Ze zavazky z Dlhopisov nie su nijako
uprednostnené pred ostatnymi zavazkami Emitenta a v pripade
neschopnosti Emitenta plnit svoje zavazky, sa majitelia DIhopisov
vystavuju riziku, Ze nebudu uspokojeni.

Oddiel 5. Ponuka

Prvok | Popis Zverejnovanad informacia

E.2b Dovody Emitent zvolil formu verejnej ponuky Dlhopisov, ktord umozriuje oslovit
ponuky/ $ir$i okruh potencidlnych investorov v Ceskej a Slovenskej republike.
Pouzitie Celkovy vytaZok z emisie Dlhopisov bude pouZity na posilnenie kapitalu a
vynosu likvidity, na podporu expanzie skupiny Emitenta, ale aj na financovanie

spldcania starsich emisii dlhopisov skupiny Emitenta.

E.3 Popis Dlhopisy budu poniknuté k uUpisu a kupe formou verejnej ponuky
podmienok investorom v Ceskej a Slovenskej republike.
ponuky Cinnosti spojené svydanim a upisovanim Dlhopisov bude zabezpeéovat

obchodnik s cennymi papiermi SAB o.c.p., a.s., IC0:35 960 990, HodZovo
nam. 1/A, Bratislava 811 06 (,,Administrator emisie”).

Dlhopisy méZu nadobudat pravnické aj fyzické osoby so sidlom alebo
bydliskom na uzemi Ceskej a Slovenskej republiky, ako aj v zahrani&i.
Kategdrie potenciondlnych investorov, ktorym budl cenné papiere
ponukané, nie suU nijako obmedzené. Pri ndkupe Dlhopisov nie je
uplatfiované predkupné pravo, ani akykolvek obchod s tymto pravom.
Celkova ciastka ponuky zodpoveda nasobku poctu Dlhopisov tejto emisie,
teda 11 000 ks Dlhopisov v nominalnej hodnote 50 000 K¢. Celkova Ciastka
ponuky, teda objem Emisie je 550 000 000 K¢.

Minimalna investicia je 1 ks Dlhopisu. Maximalna investicia jednym
upisovatefom je obmedzena celkovym predpokladanym objemom
Dlhopisov. Dlhopisy budu ponukané v nizSie stanovenej lehote pre
upisovanie za cenu vo vySke emisného kurzu 100%, teda 50 000 K¢ za 1
Dlhopis.

Ponuka bude otvorend kdatumu zahdjenia upisovania, t.j. ku dnu
01.07.2018 a o upis Dlhopisov bude mozné Ziadat az do 30.06.2019. Takto
stanovena lehota pre upisovanie je sucasne lehotou od otvorenia do
uzavretia ponuky. Datum Emisie je stanoveny na 01.07.2018 od tohto dna
budld moct byt riadne upisané Dlhopisy vydavané upisovatelom.

Miestom upisovania Dlhopisov je sidlo alebo prevadzkarne Administratora
emisie. Investor mozZe prejavit zaujem upisat Dlhopisy len tak, Ze s
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prisluSnymi zamestnancami Administratora emisie vyplni formulare
objednavky na upisanie Dlhopisov uréené Administratorom emisie.
Upisovatel je povinny uhradit Cenu upisovanych Dlhopisov najneskor
posledny den Lehoty na upisovanie a to na Bankovy ucet Administratora
emisie, ktory bude zverejneny v emisnych podmienkach k Datumu zacatia
emisie. Okamihom pripisania Ceny upisovanych Dlhopisov upisovatelom
na Bankovy ucet Administratora emisie sa Objednavka Dlhopisov stava
z4vaznou a Nnemozno ju uz zo strany upisovatela zrusit a zmenit.

Dlhopisy budd po uhradeni Ceny upisovanych Dlhopisov pocas plynutia
Lehoty pre upisovanie bez zbytoéného casového odkladu vydané a
odovzdané jednotlivym upisovatelom tak, Ze na Dlhopise bude vyznacené
meno, priezvisko, datum narodenia (u fyzickych os6b) alebo obchodné
meno alebo nazov, ICO (u pravnickych osob) a adresa trvalého bydliska
alebo sidla prvého majitela Dlhopisu. Tieto Udaje budu u kazdého majitela
Dlhopisu spolu s ¢islom upisovaného Dlhopisu a jeho podpisom zapisané
do zoznamu majitefov Dlhopisov a Dlhopis bude odovzdany prvému
majitelovi Dlhopisu.

E.4 Popis NepouZije sa - Emitentovi nie je znamy Ziadny zaujem os6b zucastnenych
vyznamnych | na Emisii Dlhopisov, ktory je pre Emisiu DIhopisov podstatny.

Zaujmov pre
emisiu /
ponuku
vratane
zaujmov
konfliktnych

E.7 Odhadované | NepouiZije sa - Emitent nepldnuje Uétovat investorom Ziadne naklady alebo
naklady poplatky. Pripadné naklady Administratora emisie spojené so

uctované sprostredkovanim a umiestriovanim bude hradit Emitent.
investorovi
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RIZIKOVE FAKTORY

Zaujemca o kdpu Dlhopisov by sa mal zoznamit s tymto Prospektom ako celkom. Informacie, ktoré
Emitent v tejto kapitole predklada potencialnym investorom k zamysleniu, ako aj dalSie informacie
uvedené v tomto Prospekte, by mali byt kazdym zaujemcom o kdpu Dlhopisov dokladne zvazene
pred ucinenim rozhodnutia o investovani do Dlhopisov. Nakup a vlastnictvo Dlhopisov je spojené
s radom rizik, z ktorych tie, ktoré Emitent povaZuje za podstatné, si uvedené nizsie v tejto kapitole.
Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vyéerpdvajici, nenahrddza ziadnu odbornu analyzu alebo
akékolvek ustanovenie Podmienok emisie DIhopisov alebo podmienok uvedenych v tomto Prospekte,
neobmedzuje akékolvek prava alebo zdvazky vyplyvajuce z emisnych podmienok Dlhopisov a v
Ziadnom pripade nie je akymkolvek investiénym odporucanim. Akékolvek rozhodnutie zaujemcov o
upisanie a/alebo kidpu Dlhopisov by malo byt zalozené na informacidch obsiahnutych v tomto
Prospekte ako celku, jeho pripadnych dodatkoch, na podmienkach ponuky Dlhopisov a predovsetkym
na vlastnej analyze vyhod a rizik investicie do Dlhopisov vykonanej pripadnym investorom do
Dlhopisov. Emitent odporuca vsetkym potenciondlnym investorom, aby svoju investiciu do DIhopisov
este pred jej uskutoénenim prerokovali so svojimi finanénymi, dafiovymi a/alebo inymi poradcami.
Nizsie Emitent uvadza urcité rizikové faktory, ktoré mozu ovplyvnit schopnost Emitenta plnit jeho
zavazky z Dlhopisov voci investorom.

Oddiel. 1 Rizikové faktory vztahujuce sa k podnikaniu Emitenta

Riziko nevyplacania dividend

Vyznamnym zdrojom prijmov Emitenta je prijem z vyplatenych dividend z titulu jeho podielu na
dcérskej spolo¢nosti SAB Finance, ktoré robi za rok 2016 sumu 35 368 tis. K¢, €o je cca 74% celkovych
prijmov Emitenta za rok 2016. Toto percento je vypocitané bez zohladnenia vynosov z postupenych
pohladdvok, kedze tie predstavovali v roku 2016 jednorazovu operaciu, ktord je blizSie popisand v
Oddieli 5 kapitoly s ndzvom ,Udaje o Emitentovi“ tohto Prospektu. Emitent si je vedomy, Ze
dividendovy prijem je zavisly od vykonnosti a ekonomickej situacie tejto dcérskej spoloc¢nosti, ¢o vo
svojom dosledku znamend, Ze dividendy moézu byt Emitentovi vyplatené vo vyznamne vys$Som
objeme ako doteraz, avsak takisto aj v objeme vyznamne niZzSom alebo mu byt vyplatené vébec
nemusia. Ak rozhodne valné zhromaZzdenie dcérskej spolocnosti SAB Finance o nerozdeleni zisku
akcionarom, a teda o nevyplateni dividend, ovplyvnila by tato skuto¢nost negativne finanénu situdciu
Emitenta. Toto riziko je v sucasnej dobe minimalizované len na pripady, ked by SAB Finance
nevykazala zisk, ktory by mohla vyplatit vo forme dividend svojim akciondrom, pretozZe v pripadoch,
ked' zisk vykaze, je velmi pravdepodobné, Ze bude rozhodnuté aj o vyplateni dividend, kedZe toto
rozhodnutie za sucasnej situacie, kedy majoritny podiel na hlasovacich pravach v spolo¢nosti SAB
Finance md Emitent, robi sdm Emitent, ktory ma zaujem na tom, aby dividendy jeho dcérskej
spolo¢nosti vyplatené boli.

Riziko konkurencie

V podmienkach silnej konkurencie je dcérska spolotnost Emitenta SAB Finance, z ktorej vdaka
vysokej majetkovej Géasti Emitenta plynie prevazna cast prijmu. Tato dcérska spolo¢nost vykonéva
¢innosti platobnej institucie v rozsahu povolenia udeleného podla Zakona o platobnom styku. Ak tato
spolo¢nost nebude schopna reagovat zodpovedajicim sp6sobom na konkurenéné prostredie, mohlo
by dojst k zhorseniu hospodarskej situacie Emitenta, ¢o by v kone¢nom désledku mohlo negativne
ovplyvnit jeho schopnost plnit zavazky vyplyvajice z Dlhopisov.
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Riziko regulacie

Ceska narodna banka vykonava dohlad nad dcérskou spoloénostou Emitenta SAB Finance v oblasti
¢innosti platobnej institdcie. Stanovuje pravidla, reguluje, dohliada a pripadne postihuje
nedodrzZiavanie stanovenych pravidiel. Pokial SAB Finance nebude dodrZiavat tieto pravidla, hrozi jej
postih za toto nedodrziavanie popr. aZ strata Osvedcenie o registracii k ¢innosti platobnej institucie.
Dalej toto riziko, ktoré mdze mat negativny vplyv na podnikatelskd ¢innost Emitenta a vo svojom
dosledku na jeho schopnost splnit svoje zavazky z DIhopisov, suvisi s moznou zmenou v oblasti tejto
regulacie, teda najma so zmenou pravnej Upravy regulacie ¢innosti platobnych institucii a zmene
postupov regulacného organu pri vykonavani dohladu nad platobnymi institdciami.

Hoci si Emitent nie je vedomy toho, Ze by platni legislativu porusovali, nemdze vylucit ulozenie
sankcii v bududcnosti, ¢o by mohlo negativne ovplyvnit Emitentovu schopnost splacat svoje zavazky z
Dlhopisov.

Riziko nasilného prepadnutia

Hoci Emitent vyuZiva na zabezpecenie svojich aktiv, najma Standardne pouZivané bezpecnostné
systémy a opatrenia, Emitent nemdze vyluéit, Ze tieto opatrenia budd prekonané a méze tak dojst k
odcudzeniu casti aktiv Emitenta. V takom pripade hrozi strata urcitej Casti aktiv, ¢o by mohlo
negativne ovplyvnit finan¢na situaciu Emitenta.

Operacné rizika

Rizika spojené s prevadzkou alebo sa zlyhanim zamestnanca pri dodrZiavani regulacnych opatreni
dcérskej spolocnosti SAB Finance. Jednd sa napr. o tieto operacné rizikd: chyba pri zadavani
platobnych prikazov, nedodrzanie principu Styroch oéi, nedodrzanie internych limitov, zavirenie
informacného systému, napadnutie informacného systému z externého zdroja, nebezpecenstvo
poziaru. Vsetky vyssie uvedené operacné rizikd, mozu mat negativny vplyv na financnd situdciu
Emitenta alebo SAB Finance teda s negativnymi dopadmi aj pre Emitenta v pripade, ked' zlyhanie v
tychto oblastiach spolo¢nosti SAB Finance sp6sobi vyznamné straty.

Rizika spojené s pripadnou insolvenciou

Zakon ¢. 182/2006 Sb., o Upadku a zplsobech jeho feseni, ve znéni pozdéjsich predpist (dalej len
»insolvencny navrh“) stanovuje, zZe dlZnik je v Upadku, ak ma viac veritelov a penazné dlhy po dobu
dihsiu 30 dni po lehote splatnosti a tieto dlhy nie je schopny plnit, pripadne ak je predlZeny.
Konkurzné konanie sa moze zacat len na navrh, ktory je opravneny podat dlznik alebo jeho veritel. Ak
ide o hroziaci Upadok, moZe insolven¢ny navrh podat len dlznik.

Aj napriek uréitym opatreniam, ktoré maju zabranit neodévodnenym a nepodloZzenym navrhom na
zacatie konkurzného konania, nemozno vylucit, Ze takéto navrhy budd podané. Konkurzné konanie je
zacaté sudnou vyhlaskou, a to najneskér do 2 hodin od dorucenia insolvenéného navrhu sudu. Od
uverejnenia vyhlasky az do rozhodnutia sudu o insolven¢nom navrhu (pokial sid nerozhodne inak) je
dlznik povinny zdrzat sa nakladania s majetkovou podstatou a s majetkom, ktory do nej méze patrit,
ak by malo ist o podstatné zmeny v skladbe, vyuziti alebo uréeni tohto majetku alebo o
nezanedbatelné zmensenie. Podla insolvenéného zdakona rozhodne sud o insolvenénom navrhu
podanom tretimi osobami bezodkladne; presnejsiu lehotu pre rozhodnutie zakon neustanovi.

Aj napriek tomu, Ze obmedzenie tykajlice sa nakladania s majetkovou podstatou sa netyka, okrem

iného, Ukonov potrebnych na prevadzkovanie podniku v ramci obvyklého hospodarenia alebo na

odvratenie hroziacej skody, nemozino vylucit, ze ak bude neopodstatneny ndvrh na zacatie
16



Prospekt cenného papiera Dlhopis SAB Financial Group 3,1/21

insolven¢ného konania podany na Emitenta, bude Emitent po neurcitd dobu obmedzeny v dispozicii
so svojim majetkom, ¢o by sa mohlo negativne prejavit na finan¢nej situacii Emitenta a jeho
vysledkoch podnikania, a teda aj na moznosti splacat vynos z Dlhopisov, pripadne vyplatit nominalnu
hodnotu Dlhopisov.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje jedno z financnych rizik (vedla rizika likvidity atrhového, ktoré su
uvedené nizsie), ktorym Emitent musi Celit. Riadenie finanéného rizika Emitenta je zamerané na
finanéné rizika, ktoré vychadzaju z financnych ndstrojov, voci ktorym je Emitent vystaveny v dosledku
svojich Cinnosti. Financné rizika zahriaju kreditné riziko, riziko likvidity a trhové riziko (vratane
menového rizika, rizika Urokovej sadzby a cenového rizika).

Kreditné riziko reprezentuje riziko neschopnosti dlznika splnit svoje zavazky z finanénych alebo
obchodnych vztahov, ktoré mozZe viest k finanénym stratdm. Skupina Emitenta je vystavena
kreditnému riziku z finan¢nych aktivit vratane vkladov v bankach a financnych institucii a pripadnych
poskytnutych poziciek tretim osobam a inych finan¢nych inStrumentov. Z popisanych dovodov tak
Emitent nie je schopny zarucit, Ze Emitent ziska penazné prostriedky, ktoré mu umoznia uhradit jeho

zavazky voci majitelom Dlhopisov.

Riziko likvidity

Hlavnym cielom riadenia rizika likvidity je obmedzit riziko, Ze Emitent nebude mat k dispozicii zdroje
na pokrytie svojich finanénych zavazkov, pracovného kapitalu a kapitalovym vydavkom, ku ktorym je
zaviazany.

Riadenie likvidity Emitenta ma za ciel zabezpedit zdroje, ktoré budu k dispozicii v kazdom okamihu
tak, aby zabezpedili uhradu finanénych zavazkov, v €ase ich splatnosti. Koncentracia tohto rizika je
limitovana vdaka rozdielnej splatnosti zavazkov Emitenta a rozdielnemu portféliu zdrojov
financovania Emitenta. Emitent moZe byt vystaveny podmienenému riziku likvidity, ktoré vyplyva z
uverovych zmllv, podla ktorych pri poruseni stanovenych zmluvnych dojednani moéZe veritel
vyzadovat spoplatnenia Uveru, ¢o modze viest k dodatoc¢nej potrebe finanénych prostriedkov skér nez
podla povodnej zmluvnej splatnosti.

Emitent monitoruje plnenie Uverovych podmienok pravidelne.

Trhové riziko

Trhové riziko je riziko, ktoré suvisi so zmenami trhovych cien, ako su menové kurzy a urokové sadzby,
ktoré ovplyvnia prijem ¢i hodnotu finanénych inStrumentov Emitenta. Ciefom riadenia trhového rizika
je eliminovat negativne dopady trhovych faktorov na zisky a cash flow Emitenta.

Trhové rizikd Emitenta prevazne vychdadzaju z otvorenych pozicii z (a) cudzich mien (valut) a (b)
uroceného majetku a zavazkov a tykajlce sa vSeobecnych a Specifickych trhovych pohybov.

Menové riziko
Menové riziko je riziko, Ze fair value alebo buduce cash flow z finanéného instrumentu bude kolisat z
dovodu zmien menovych kurzov, najméa v stc¢asnej dobe od 6. aprila 2017 ked CNB ukonéila svoj
kurzovy zavazok.

Skupina Emitenta je vystavena menovému riziku prevazne v suvislosti s prevadzkovanim ¢innosti
podla udelenej devizovej licencie dcérskej spoloénosti SAB Finance. Dcérska spolo¢nost Emitenta sa
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pri prevadzkovani sluzieb platobnej institucie riadi pravidlami, podla ktorych nepredava devizy za
nizsiu cenu, nez za ktoré ju kupil. SAB Finance vsak nemoéze vylucit, Zze moze dojst k takej zmene
kurzu, ktord bude mat dlhodobo negativny trend a bude tak musiet znasat pripadnu stratu, ktord
touto drzbou deviz, ktorej kurz voci ¢eskej korune dlhodobo a trvalo klesd, utrpi. Spolo¢nost SAB
Finance, ktord v dosledku negativneho vyvoja menovych kurzov mien, v ktorych ma SAB Finance
otvorenu poziciu, mbze utrpiet vyznamné financ¢né straty, ¢o vo svojom désledku méze znamenat, ze
rozhodne o nevyplateni dividend, popr. o vyplateni dividend v nizSej vyske ako v minulosti, co méze
vyznamne negativne ovplyvnit finan¢nu situaciu Emitenta a jeho schopnost splacat svoje zavazky z
Dlhopisov.

Funkéna mena Emitenta je Ceska koruna a majoritna cast trzieb, nakladov a aktiv je primarne
realizovana v tejto mene. Emitent vSak nemoéze wylucit, ze v budulcnosti sa viac trzieb bude
uskutocriovat aj v inych menach, ¢im modze riziko spojené so zmenou menovych kurzov stupat a
vztahovat sa tak nielen na ¢innost platobnych institucii u dcérskej spolo€nosti Emitenta, ale aj na jeho
dalSie podnikatelské cinnosti, v ktorych by pripadne cudziu menu na obchodovanie pouzival.
Finanéné vykazy Emitenta budu aj do buducna vystavované v ¢eskych korunach.

Kurzové zmeny mozu mat vplyv na hospodarsku situaciu Emitenta v zdvislosti na tom, akd menu
Emitent, taktieZz aj SAB Finance, bude v case takych kurzovych zmien drzat, mozu tieto vplyvy byt
pozitivne alebo negativne.

Riziko urokovej sadzby

Riziko urokovej sadzby predstavuje riziko, Ze fair value alebo buduce cash flow z finanénych
instrumentov bude kolisat z dovodu zmien trhovych urokovych sadzieb.

Skupina Emitenta v sucasnosti nevyuZiva vyznamné externé financovanie, avsak nie je mozné
vyvratit, Ze sa tak v budicnosti stane. Zmena Urokovych sadzieb na trhu potom pre skupinu Emitenta
moze mat ten dosledok, Ze akékolvek budice externé financovanie, ku ktorému by sa Emitent
rozhodol, bude pri raste Urokovych sadzieb pre Emitenta drahsie neZ to, aké vyuZival alebo vyuZiva v
Case, ked'su Urokové sadzby na trhu velmi nizke.

VysSie popisané riziko podstupuje v rovnakom rozsahu aj SAB Finance, ktorej vyplacané dividendy su
hlavnym prijmom Emitenta. Zdrazenie externého financovania spolocnosti SAB Finance z dévodu
rastu urokovych sadzieb tak mozZe mat dopad na jej ekonomickd situaciu, o mdéZe vo svojom
dosledku, v pripade, Ze sa rozhodne nevyplatit dividendy, mat negativny vplyv aj na samotnu
ekonomicku situaciu Emitenta.

Politické, ekonomické, pravne a socialne faktory vztahujice sa k Ceskej republike

Na vysledky podnikania a finan¢nu situaciu Emitenta m6zu mat nepriaznivy vplyv faktory tykajice sa
Ceskej republiky, ktoré nemoZno objektivne predvidat, a ktoré je mozné rozdelit na faktory politické,
ekonomické, pravne a socidlne. Najma zmeny v miere pravnej reguldcie ¢i vo vyklade pravnej Upravy
vo vztahu k Emitentovi mézu mat nepriaznivy vplyv na podnikanie a finanénu situaciu Emitenta.
Emitent nemdzZe uvedené faktory akokolvek ovplyvnit, najma potom nemdze zabezpedit, zZe politicky,
ekonomicky ¢&i pravny vyvoj v Ceskej republike bude priaznivy vo vztahu k jeho podnikaniu.
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Rizika spojené s vykonnost'ou ¢ceskej ekonomiky

Vzhladom na zameranie Emitenta vyhradne na cesky trh, je rast zisku Emitenta do znacnej miery
spojeny s vykonnostou ekonomiky tejto krajiny. Akakolvek zmena hospodarskej, regulacnej,
administrativnej alebo inej politiky ¢eskej vlady, ako aj politicky alebo ekonomicky vyvoj v Ceskej
republike, nad ktorym Emitent nema kontrolu, by mohla mat vyznamny vplyv na stav ekonomiky
tejto krajiny a tym aj na podnikanie, hospodarsku a finanénd situaciu Emitenta alebo na jeho
schopnost dosiahnut svoje obchodné ciele.

Rizika spojené s mierou inflacie, vySkou urokovej miery a ich zmeny
Hospodarske vysledky Emitenta su ovplyviiované mierou inflacie. Vyznamné zmeny inflacie alebo
urokovej miery by mohli mat nepriaznivy vplyv na podnikanie Emitenta a jeho finan¢nu situaciu.

Rizika spojené s nepredvidatel'nym vykladom ¢eskych danovych predpisov

Neustale premenlivy vyklad dafiovych predpisov zo strany finanénych dradov, nesulad vyvoja ¢eského
a komunitarneho dafiového prava, predizenej lehoty na splatenie dlznych zavazkov, ako aj moznost
uloZenia vysokych pokut a inych sankcii, predstavuju pre akukolvek Ceskd spolo¢nost, vratane
Emitenta, urcité danové riziko.

Oddiel 2. Rizikové faktory tykajuce sa dlhopisov

VSeobecné rizika spojené s dlhopismi
Potencialny investor do Dlhopisov si musi sdm podla svojich pomerov uréit vhodnost investicie do
Dlhopisov. Kazdy investor by mal predovsetkym:

(a) mat dostatocné znalosti a skdsenosti k i¢elnému oceneniu Dlhopisov, vyhod a rizik investicie
do Dlhopisov a ohodnotit informéacie obsiahnuté v tomto Prospekte, alebo v akomkolvek
jeho dodatku ¢i doplneni, priamo alebo odkazom;

(b) mat znalosti o primeranych analytickych nastrojoch k oceneniu a pristup k nim, a to vidy v
kontexte svojej konkrétnej financnej situdcie, investicie do Dlhopisov a jej vplyvu na svoje
investicie a/alebo na svoje celkové investi¢né portfélio;

(c) mat dostatocné financné prostriedky a likviditu k tomu, aby bol pripraveny niest vsetky rizika
investicie do Dlhopisov;

(d) uplne rozumiet podmienkam Dlhopisov (predovietkym emisnym podmienkam a tomuto
Prospektu) a byt obozndmeny s chovanim &i vyvojom akéhokolvek prislusného ukazovatela
alebo financného trhu;

(e) byt schopny ocenit (bud' sdm alebo s pomocou finanéného poradcu) mozné scenére dalsieho
vyvoja ekonomiky, urokovych sadzieb alebo inych faktorov, ktoré mozu mat vplyv na jeho
investicie a na jeho schopnost niest mozné rizika.

Riziko likvidity

Vzhladom k tomu, Ze Dlhopisy su vydavané ako nekdétované, moze byt tazké ocenit také Dlhopisy, ¢o
moze mat negativny vplyv na ich likviditu. Na pripadnom nelikvidnom trhu nemusia byt investori
schopny kedykolvek predat Dlhopisy za adekvatnu trhovu cenu.

Riziko zdanenia

Potencialni kupujici alebo predavajici Dlhopisov by si mali byt vedomi, Ze m6zu mat povinnost

odvodu dani alebo inych poplatkov v stulade s pravom alebo zvyklostami $tatu, v ktorom dochéadza k
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prevodu Dlhopisov, alebo iného v danej situacii relevantného statu. V niektorych $tatoch nemusia byt
k dispozicii ziadne oficidlne stanoviska danfovych uradov, alebo sudne rozhodnutia k finanénym
nastrojom ako su Dlhopisy. Potencidlni investori by sa vSak nemali pri ziskavani, predaji ¢i splateni
Dlhopisov spoliehat na struéné a vseobecné zhrnutie dafiovych otazok obsiahnuté v tomto
Prospekte, ale mali by konat podla odporucania svojich darfiovych poradcov ohladne ich
individudlneho zdanenia.

Zvazenie investovania podla rizik uvedenych v tejto ¢asti by malo byt urobené minimalne po zvazeni
kapitoly "Zdanenie a devizova regulacia v Ceskej a Slovenskej republike" tohto Prospektu. Potencialni
investori do Dlhopisov by si mali byt vedomi toho, Ze pripadné zmeny dariovych predpisov moézu
spOsobit, Zze vysledny vynos z Dlhopisov mdze byt nizsi, nez pdvodne predpokladali, a/alebo Ze
investorovi méze byt pri predaji alebo splatnosti Dlhopisov vyplatend nizsia suma, nez pévodne
predpokladal.

Rizika vyplyvajice zo zmeny prava

Emisné podmienky Dlhopisov sa budu riadit pravom Slovenskej republiky platnym ku driu schvalenia
tohto Prospektu. Po datume vydania Dlhopisov mézZe dojst k zmene pravnych predpisov, ktoré sa
vztahuju na prava a povinnosti vyplyvajuce z Dlhopisov, a to pripadne aj so spatnou ucinnostou.
Emitent nemobze robit akékolvek zaruky tykajice sa dopadov akéhokolvek sidneho rozhodnutia
alebo zmeny slovenského prdva alebo Uradnej praxe na hodnotu Dlhopisov po datume tohto
prospektu.

Rizika vyplyvajice z moznosti d'alSieho dlhového financovania

Neexistuje Ziadne vyznamné pravne obmedzenie tykajuce sa objemu a podmienok akéhokolvek
budiceho dlhového financovania Emitenta. Prijatie akéhokolvek dalSieho dlhového financovania
mobze v konetnom désledku znamenat, ze v pripade konkurzného konania budu pohladéavky
majitelov Dlhopisov z Dlhopisov uspokojené v mensej miere, ako keby k prijatiu takého dlhového
financovania nedoslo. S rastom dlhového financovania Emitenta tiez rastie riziko, Zze sa Emitent moze
dostat do omeskania s plnenim svojich zavazkov z Dlhopisov.

Riziko zakonnosti kupy Dlhopisov

Potencialni investori do Dlhopisov by si mali byt vedomi, Ze kidpa Dlhopisov méZe byt predmetom
zakonnych obmedzeni ovplyviiujucich platnost ich nadobudnutia. Emitent nem& ani neprebera
zodpovednost za zdkonnost nadobudnutia Dlhopisov potencidlnym kupujicim Dlhopisov, ¢i uz podla
jurisdikcie jeho zaloZenia alebo jurisdikcie, kde je cinny (pokial sa liSi). Potencidlny kupujuci sa
nemo6ze spoliehat na Emitenta v slvislosti so svojim rozhodovanim ohladom zdkonnosti
nadobudnutia Dlhopisov.

Riziko nezabezpeceného zavazku

Dlhopisy su nezabezpecenymi zavazkami Emitenta voci majiteflom Dlhopisov, ¢o znamen3, Ze zavazky
z Dlhopisov nie su nijako uprednostnené pred ostatnymi zavazkami Emitenta a v pripade
neschopnosti Emitenta plnit svoje zévazky, sa majitelia Dlhopisov vystavuju riziku, Zze nebudd
uspokojeni.
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Dolezité

Tento Prospekt je prospektom v zmysle zdkona ¢. 566/2001 Z.z., o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbdch, v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zdkon o cennych papieroch”). Tento Prospekt bude
schvdleny Ndrodnou bankou Slovenska a Ziadny stdtny orgdn, ani ind osoba tento Prospekt neschvdli.

Emitent neschvdlil akékolvek iné prehldsenie alebo informdcie o Emitentovi alebo Dlhopisoch, neZ aké
su obsiahnuté v tomto Prospekte. Na Ziadne takéto iné prehldsenie alebo informdcie sa nie je moZné
spolahnut ako na prehldsenie alebo informdcie schvdlené Emitentom. Ak nie je uvedené inak, su
vSetky informdcie v tomto Prospekte uvedené k ddtumu vyhotovenia tohoto Prospektu. Odovzdanie
tohoto Prospektu kedykolvek po ddtume jeho vyhotovenia neznamend, Ze informdcie v riom uvedené
su sprdvne ku ktorémukolvek okamihu po ddtumu jeho vyhotovenia.

Za zdvizky Emitenta vrdtane zdvézkov vyplyvajlcich z DIhopisu nerui Slovenskd republika ani Ceskd
republika ani ktordkolvek ich institucia, ministerstvo alebo ich politickd sucast (orgdn Stdtnej sprdvy ci
samospradvy), ani ich inym sp6sobom nezaistuje.

RozsSirovanie tohoto Prospektu a ponuka, predaj alebo kupa Dlhopisov su v niektorych krajindch
obmedzené zdkonom. Dlhopisy nebudu registrované, povolené ani schvdlené akymkolvek spravnym ci
inym orgdnom akejkolvek jurisdikcie. DIhopisy takto nebudu najmé registrované v sulade so zdkonom
o cennych papieroch Spojenych statov americkych z roku 1933 a nesmeju byt ponukané, preddvané
alebo odovzddvané na uzemi Spojenych Stdtov americkych alebo osobdm, ktoré su rezidenti
Spojenych stdtov americkych, inak neZ na zdklade vynimky z registracnej povinnosti podla tohoto
zdkona alebo v ramci obchodu, ktory takejto registracnej povinnosti nepodlieha.

Osoby, ktorym sa tento Prospekt dostane do drZby, su zodpovedné za dodrZiavanie obmedzeni, ktoré
sa vjednotlivych krajindch vztahuju k ponuke, ndkupu alebo predaju Dlhopisov alebo drzby a
rozsirovania akychkolvek materidlov vztahujucich sa k DIhopisom.

Informdcie obsiahnuté v kapitole Zdanenie a devizovd requldcia v Ceskej a Slovenskej republike a
v kapitole Vymdhanie sukromnoprdvnych zdvidzkov voci emitentovi su uvedené iba ako vseobecné
informdcie a boli ziskané z verejne dostupnych zdrojov, ktoré neboli spracované alebo nezdvisle
overené Emitentom.

Potencidlni investori do Dlhopisu by sa mali spoliehat vyhradne na vlastnu analyzu faktorov
uvddzanych v tychto kapitoldch a na svojich vlastnych prdvnych, dariovych a inych odbornych
poradcov.

Investorom do Dlhopisov, najmé zahrani¢nym, sa odporuca konzultovat so svojimi prdvnymi a inymi
poradcami ustanovenia prislusnych prdvnych predpisov, najmd devizovych a dariovych predpisov
Slovenskej republiky, z krajin, ktorych su rezidenti, a inych prislusnych Stdatov a dalej vsetky prislusné
medzindrodné dohody a ich dopad na konkrétne investicné rozhodnutia.

Maijitelia Dlhopisov, vrdtane vsetkych pripadnych zahrani¢nych investorov, sa vyzyvaju, aby sa
sustavne informovali o vsetkych zdkonoch a ostatnych prdvnych predpisoch upravujucich drzbu
Dlhopisov, a taktieZ predaj Dlhopisov do zahrani¢ia alebo ndkup Dlhopisov zo zahranicia, ako aj
akékolvek iné transakcie s DIhopismi a aby tieto zdkony a prdvne predpisy dodrZiavali.

21



Prospekt cenného papiera Dlhopis SAB Financial Group 3,1/21

Emitent bude v rozsahu stanovenom vseobecne zdavéznymi pravnymi predpismi uverejriovat spravy
o vysledkoch svojho hospoddrenia a svojej financnej situdcie a plnit informacnu povinnost.

Prospekt, vyrocnd sprdva Emitenta za rok 2016 ako aj akékolvek ndsledné vyrocné sprdvy Emitenta a
kopie auditorskych sprdv tykajucich sa Emitenta zahrnuté do tohoto Prospektu su po celu dobu
platnosti tohoto Prospektu vsetkym zdujemcom bezplatne k dispozicii k nahliadnutiu v pracovné dni v
beZnej pracovnej dobe od 9.00 do 16.00 hod u Emitenta v jeho sidle a v sidle alebo na adresdch
prevddzok spolocnosti SAB o.c.p., a.s (,Administrator emisie”). Tieto dokumenty budu taktieZ k
dispozicii v elektronickej podobe na internetovej strdnke Administrdtora emisie www.sabocp.sk.

Emitent bude aj nadalej v rozsahu stanovenom vseobecne zdvdznymi pravnymi predpismi uverejriovat
spravy o vysledkoch svojho hospoddrenia a svojej financnej situdcie a plnit svoju informacnu
povinnost., Ak déjde po schvdleni tohoto Prospektu a pred ukoncenim verejnej ponuky Dlhopisov
k podstatnym zmendm udajov v riom uvedenych, bude Emitent tento Prospekt aktualizovat, a to
formou dodatkov k tomuto Prospektu. KazZdy takyto dodatok bude schvdleny Ndrodnou bankou
Slovenska a uverejneny v sulade s pravnymi predpismi.

Akékolvek predpoklady a vyhlady tykajice sa buduceho vyvoja Emitenta, zmien v skupine Emitenta,
jeho financnej situdcie, okruhu podnikatelskej ¢innosti alebo postavenia na trhu nemozno pokladat za
prehldsenie i zdvézny slub Emitenta tykajuci sa buducich udalosti alebo vysledkov, nakolko tieto
buduce udalosti alebo vysledky zdvisia uplne alebo z casti na okolnostiach a udalostiach, ktoré
Emitent nemdZe priamo alebo v plnom rozsahu ovplyvnit.

Potencidlni zdujemci o kupu Dlhopisov by mali uskutocnit vlastnu analyzu akychkolvek vyvojovych
trendov alebo vyhladov uvedenych v tomto Prospekte, pripadne uskutocnit dalsSie samostatné
Setrenia a svoje investicné rozhodnutia zaloZit na vysledkoch takychto samostatnych analyz a Setreni.

Ak nie je dalej uvedené inak, vsetky financné udaje Emitenta vychddzaju z ceskych uctovnych
Standardov. Niektoré hodnoty uvedené v tomto Prospekte boli upravené zaokruhlenim. To mimo
iného znamend, Ze hodnoty uvedené pre rovnaku informacnu poloZzku sa preto mézu na réznych
miestach mierne liSit a hodnoty uvedené ako sucty niektorych hodnét nemusia byt aritmetickym
suctom hodnét, z ktorych vychddzaju.

Ak bude tento Prospekt preloZeny do iného jazyka, je v pripade vykladového rozporu medzi znenim
Prospektu v slovenskom jazyku a znenim Prospektu preloZeného do iného jazyka rozhodujtce znenie
Prospektu v slovenskom jazyku.
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UDAJE O EMITENTOVI

Tato Cast Prospektu je vypracovana podla Prilohy €. XXVI Nariadenia o prospekte, nakolko je Emitent
malym a strednym podnikom podla §120 ods. 7 zdkona o cennych papieroch. Podla poslednej
konsolidovanej uctovnej zavierky Emitenta za rok konciaci 31. decembra 2016 Emitent spfﬁa dve
z troch podmienok pre klasifikaciu ako maly a stredny podnik t.j. priemerny pocet zamestnancov
skupiny Emitenta je nizsi ako 250 (2016: 74; 2015: 62) a celkovy ro¢ny obrat skupiny Emitenta
neprevysuje 50 mil. Eur (2016: 27 mil. Eur; 2015: 0 mil. Eur). Skupina Emitenta spfﬁala iba podmienku
celkovej sumy majetku prevysujucej 43 mil. Eur (2016: 76 mil. Eur; 2015: 45 mil. Eur).

Oddiel 1. Zodpovedné osoby

Zodpovedné osoby

Osobou zodpovednou za Prospekt je Emitent — SAB Financial Group a.s., sidlom Praha 1 Senovazné
namésti 1375/19, PSC 110 00, ICO: 036 715 18, zapisana v obchodnom registri Ceskej republiky
vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka 20342, v mene ktorej vo veci tohto Prospektu
kona Ing. Dana Hibnerova.

Cestné prehlasenie

Emitent prehlasuje, Ze pri vynalozeni vSetkej primeranej starostlivosti na zabezpecenie uvedeného,
su podla jeho najlepsSieho vedomia Udaje obsiahnuté v tomto Prospekte, k ddtumu jeho vyhotovenia,
v stlade so skuto¢nostou, a Ze neboli zahmlené Ziadne skutoc¢nosti, ktoré by mohli zmenit vyznam
tohto Prospektu.

V mene SAB Financial Group a.s.

Ing. Dana Hiilbnerova
¢len predstavenstva SAB Financial Group a.s.

Oddiel 2. Opravneni auditori

Historické financné udaje, uvedené v tomto Prospekte, boli overené auditorom BDO CA, s.r.o., sidlom
Marie Steyskalové 315/14, 616 00 Brno - Zabovfesky, zapisand v zozname vedenom Komorou
auditorov Ceskej republiky s ¢islom osvedéenia 305, ICO: 255 35 269. Zodpovedny auditor je Ing.
Rostislav Chalupa.

Kompletna konsolidovana vyroc¢na sprava Emitenta obsahujica uctovnu zavierku za uctovné obdobie
konciace 31.12.2016 je uvedena ako Priloha €. 1 tohto Prospektu.

23



Prospekt cenného papiera Dlhopis SAB Financial Group 3,1/21

Oddiel 3. Vybrané financ¢né udaje

Nasledujuce tabulky uvadzaju prehlad vybranych financnych udajov Emitenta podla vSeobecne
zavaznych uUcétovnych predpisov Ceskej republiky za finanény rok konciaci 31.12.2016
s porovnatelnymi ddajmi za finan¢ny rok kondciaci 31.12.2015, kedZe Emitent je malym a strednym
podnikom v zmysle § 120 ods. 7 Zdkona o cennych papieroch. Uvedené Udaje pochdadzaju z
auditovanej riadnej konsolidovanej uctovnej zavierky Emitenta za 2016, ktora je poslednou
zverejnenou auditovanou Uctovnou zavierkou Emitenta.

Konsolidovana stivaha v skratenom rozsahu (v tis. K¢)

31.12. 2016 | 31.12.2015

Aktiva celkom 2 044 815 1207 624
Pohladavky za upisany vlastny kapital 0 0
Dlhodoby majetok 297 704 493 929
Dlhodoby nehmotny majetok 3290 7217
Dlhodoby hmotny majetok 20084 3039
Dlhodoby finan¢ny majetok 2 194 907
Kladny konsolida¢ny rozdiel 274 328 288 766
Obeiné aktiva 1746 319 713 046
Zasoby 13 856 9161
Pohladavky 1430378 609 716
Kratkodoby financny majetok 0 298
Penflazné prostriedky 302 085 93871
Casové rozlidenie aktiv 792 649
Pasiva celkom 2044 815 1207 624
Vlastny kapital 566 063 559 668
Zakladny kapital 507 000 507 000
Vysledok hospodarenia minulych rokov 52 668 51877
Vysledok hospodarenia bezného Uctovného obdobia 6 395 791
Cudzie zdroje 1478529 647 809
Rezervy 0 1431
Zavazky 1478 529 646 378
Dlhodobé zavazky 511972 208 672
Kratkodobé zavazky 966 557 437 706
Casové rozlidenie 223 147

Konsolidovany vykaz ziskov a strat v skratenom rozsahu (v tis. K¢)

2016 2015

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 21893 0
Trzby z predaja tovaru 135724 0
Vykonova spotreba 160178 1713
Zmena stavu zasob vlastnej ¢innosti ( +/-) -4 695 0
Osobné naklady 66 509 8
Upravy hodnét v prevadzkovej oblasti 10615 0
Ostatné prevadzkové vynosy 323980 3381
Ostatné prevadzkové naklady 334 630 138
Odpis kladného konsolida¢ného rozdielu 14 438 0
Prevadzkovy vysledok hospodarenia -100 078 1522
Vynosy z dlhodobého finan¢ného majetku - podiely 106 732 0
Naklady vynaloZené na predané podiely 23 000 0
Naklady suvisiace s ostatnym dlhodobym finan¢nym majetkom 83 456 0
Vynosové uroky a podobné vynosy 16 440 9 040
Nakladové uroky a podobné naklady 21887 9720
Ostatné financné vynosy 136 853 1
Ostatné financné naklady 15130 7
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Financny vysledok hospodarenia 116 552 -686
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 16 474 836
Dan z prijmov 10 079 45
Vysledok hospodarenia po zdaneni 6 395 791

Oddiel 4. Rizikové faktory

Opis rizikovych faktorov, ktoré mozu ovplyvnit Emitentovu schopnost plnit svoje zavazky z DIhopisov
voci investorom, su uvedené v kapitole tohto Prospektu s ndzvom "Rizikové faktory".

Oddiel 5. Informacie o Emitentovi
Historia a vyvoj Emitenta

Emitentom je akciova spolo¢nost SAB Financial Group a.s., ktora bola zalozena dria 29.12.2014 a odo
dria 29.12.2014 bola zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom Praha v oddiele B,
vlozke 14837. Spolo¢nost je zalozend na dobu neuréitd. Sidlom spoloénosti je Ceskd republika, Praha
1 - Nové Mesto, Senovainé nam. 1375/19, PSC 110 00. Emitent sa pri svojej ¢innosti riadi pravnym
poriadkom Ceskej republiky, podla ktorého je zaloZeny. Konkrétne pravne predpisy tykajuce sa
¢innosti Emitenta su predovsetkym zakon ¢. 89/2012 Zb. Obcansky zakonnik, v platnem zneni, zédkon
¢. 90/2012 Zb., o obchodnich korporacich, v platnem zneni, zdkon ¢. 455/1991 Zb., o Zivhostenskem
podnikani v platnem zneni, zakon ¢.323/2016 Zb. Emitent ma svoje hlavné miesto ¢innosti na adrese:
Praha 1 Senovazné namésti 1375/19, PSC 110 00.V Identifikatné &islo Emitenta (ICO) je 036 71 518.
Nakolko pri listinnych dlhopisoch nie je povinnost registracie avedenie evidencie majitelov
v Centrdlnom depozitdri cennych papierov a preto v zmysle § 104 ods.4 zakona o cennych papieroch
nepotrebuje mat spoloénost emitujuca listinné dlhopisy, a teda ani Emitent, prideleny LEI kéd.

Telefénne Cislo Emitenta do jeho miesta vykonu hlavnej ¢innosti je +420 727 910 684.

Uc¢elom zalozenia SAB Financial Group a.s. bolo vytvorenie prehladnej a transparentnej holdingovej
Struktury, pricom hlavné cinnosti spolo¢nosti SAB Financial Group a.s. su drzanie majetkovych ucasti
a financovanie skupinovych aktivit. Z tohto dévodu medzi hlavné vynosy Emitenta patria dividendové
a urokové vynosy, a hlavnym nakladom su urokové naklady.

Emitent vyhlasuje, Ze k datumu vyhotovenia tohto Prospektu nenastali Ziadne vyznamné okolnosti,
ktoré by mali podstatny vyznam pri hodnoteni platobnej schopnosti Emitenta.

Investicie

Od zverejnenia poslednej uctovnej zavierky Emitent nadobudol 100% akcii v bankovej institicii FCM
Bank Ltd., Malta, registracné cislo: C50343, ku dnu 30.11.2017, prostrednictvom spolocnosti SAB
Europe Holding, ktorého 100% -nym vlastnikom je SAB Finance. Banka FCM Bank Ltd. mala ku
31.12.2017 bilanénu sumu vo vyske 69 862 tis. EUR (31.12.2016: 65 751 tis. Eur) a vlastné imanie vo
vyske 8 129 tis. EUR (31.12.2016: 8 181 tis. EUR).

Okrem informacii uvedenych hore, Emitent ani spolo¢nosti v skupine Emitenta nerealizovali Ziadnu
dalsiu vyznamnu investiciu, ktora by ovplyvnila alebo zmenila ekonomickd situaciu spolo¢nosti/
skupiny a jeho riadiace organy sa k Ziadnej buducej takejto investicii, vratane investicie spocivajlcej v
zhodnoteni nehnutelnosti vlastnenych Emitentom, nezaviazali.
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Oddiel 6. Prehl'ad podnikania

Hlavné ¢innosti
Hlavnymi ¢innostami Emitenta su sprava majetkovej Uéasti v dcérskych spolo¢nostiach a financovanie
Skupiny. Nie su planované Ziadne vyznamné nové produkty alebo sluzby.

Prijmy z dcérskych spolo¢nosti Emitenta t.j. zo SAB Finance a SAB Holding a.s., su pre ekonomicku
situdciu Emitenta podstatné, pretoze predstavuju vyznamny podiel na celkovych prijmoch Emitenta.
Sprava majetkovej Ucasti v SAB Finance generuje Emitentovi majoritnu ¢ast prijmov. Z tohto dévodu
je v tomto Prospekte venovana pozornost cinnosti dcérskej spolo¢nosti SAB Finance. Ekonomicka
situacia spoloc¢nosti SAB Holding a.s. je pre Emitenta ddlezita tiez, preto je jej ¢innost spomenuta v
tomto Prospekte.

Spolo¢nost SAB Finance bola zalozena dria 30.07.2010. Spolo¢nost SAB Finance je drzitelom licencie
platobnej institucie. Spolo¢nost bola zaloZzena na dobu neurcitd. V roku 2016 spolo¢nost SAB Finance
dosiahla Cisty zisk po zdaneni 32,7 mil. K¢ (2015: 37,2 mil. K&) pri celkovych vynosoch 141,1 mil. K¢
(2015: 163,8 mil. K&). Bolo tak dosiahnuté priemernej rentability vynosov vo vyske 23,18% (2015:
22,71%).

V roku 2016 spoloc¢nost SAB Finance uzatvorila celkom 137 tis. obchodov s klientmi, pricom ku
31.12.2016 evidovala 14 690 klientov. V roku 2017 tento pocet nardstol na viac ako 15 500 klientov.
Najvacsie naklady pre spolo¢nost predstavuju osobné naklady, ktoré tvoria priblizne 49% celkovych
nakladov, dalSie podstatné naklady su financnej povahy a ide predovsetkym o dalSie administrativne
naklady, bankové poplatky a naklady na poplatky a provizie.

Ku diu pripravy tohto Prospektu bola k dispozicii aj vyroénad sprava SAB Finance za rok 2017
a finan¢né Udaje z nej Emitent nemal povinnost uviest v tomto Prospekte. Emitent sa vsak rozhodol
pre vernejsi a pravdivejsi pohlad na finanénu situaciu skupiny Emitenta uviest informacne aj vybrané
finanéné ukazovatele z tejto vyrocnej spravy za 2017. Spolo¢nost SAB Finance dosiahla Cisty zisk po
zdaneni 54,8 mil. K¢ pri celkovych vynosoch 191,1 mil. K¢.

Schvélené auditované vyrocné sprdvy SAB Finance za rok 2016 a 2017 su verejne dostupné na
webovej adrese SAB Finance https://www.sab.cz/ke-stazeni#.

Spolo¢nost SAB Holding a.s. bola zaloZzend drna 23.12.2014 a je zapisana v obchodnom registri
vedenom Mestskym sidom Praha, v oddiele B, vlozke 20341. Spolo¢nost je zaloZend na dobu
neurditd. SAB Holding a.s. sa pri svojej ¢innosti riadi pravnym poriadkom Ceskej republiky, podla
ktorého je zaloZena. Ugelom zaloZenia SAB Holding a.s. bolo vytvorenie holdingovej spoloénosti,
pricom hlavné cinnosti spolo¢nosti SAB Holding a.s. je drZanie majetkovych Ucasti a financovanie
skupinovych aktivit. Z tohto dévodu medzi hlavné vynosy tejto spolocnosti patria dividendové a
urokové vynosy a hlavnymi ndkladmi su arokové naklady.

V roku 2016 dosiahla spoloé¢nost SAB Holding a.s. stratu vo vyske 3 037 tis. K¢ pri celkovych vynosoch
4 479 tis. K¢ V roku 2015 spoloénost dosiahla Cisty zisk po zdaneni 626 tisic K¢ pri celkovych
vynosoch 2 039 tis. K¢.
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Strucny popis hlavnych trhov, na ktorych Emitent satazi

Hlavnym trhom emitenta je Ceska republika. Ceska ekonomika sa v roku 2017 tesila z robustného
rastu. V 2. $tvrtroku sa hruby domaci produkt zvysil medziroéne o 4,7%, ked sa vykon ekonomiky
opieral o rastlci domaci i zahrani¢ny dopyt. Dynamicky ekonomicky rast sa vyznamne premietal do
vyvoja trhu prace s poklesom ludi bez prace. Priazniva finanénd situdcia podnikov sa priaznivo
premietla aj do rastu miezd. Inflacia v 2. Stvrtroku spomalila medziro¢né tempo rastu v priemere na
2,2%.

Priemyselnd produkcia spomalila tempo medziroéného rastu na 3,2%, ¢o koreSpondovalo so
spomalenim rastu novych priemyselnych objednavok. Rozhodujucim odvetvim spracovatelského
priemyslu je dlhodobo vyroba motorovych vozidiel. Z dalSich odvetvi sa vyznamne zvysila produkcia v
chemickom priemysle, vo vyrobe pocitacov, elektronickych a optickych vyrobkov, vo vyrobe
zakladnych farmaceutickych vyrobkov a farmaceutickych pripravkov. Stavebnd produkcia sa po
piatich Stvrtrokoch poklesov vratila na drahu rastu s 5,4%. Vysledok bol ovplyvneny najma nizkou
porovndvacou zakladriou.

V zahraniénom obchode s tovarom pokracoval trend rychlejSieho medziro¢ného rastu dovozu ako
vyvozu. Strana dovozu bola zataZovana vysokou dovoznou narocnostou ceského vyvozu aj silnym
rastom domadaceho dopytu. Priaznivé podmienky na trhu prace, umocnené spotrebitelskym
optimizmom, stimulovali dopyt domacnosti, ked' rastli maloobchodné trzby.

Nakup a predaj cudzej meny

Co sa tyka devizového spotového trhu, na ktorych skupina Emitenta pdsobia, tento trh vykazuje
kontinualny rast v priebehu roka 2017, najméa vsak od datumu ukoncenia kurzového zavazku zo
strany Ceskej narodnej banky. Vzhladom k velmi vzdialenému horizontu pripadného prijatia eura
Ceskou republikou je predpoklad stabilného trhu aj pre budice obdobie. Taktiez vdaka dobrej
makroekonomickej situdcii nie je predpovedatelny vykyv kurzu v neprospech ceskej meny, a teda
mozno povazovat trh z tohto hladiska za stabilny.

Prehlasenie Emitenta o jeho posobeni v hospodarskej sutazi
Ak nie je uvedené inak, pochadzaju vyssie prezentované Udaje o postaveni Emitenta v hospodarskej
sutazi z internych podkladov a analyz Emitenta.

Oddiel 7. Organizacna Struktura

Strucny popis Skupiny a postavenie Emitenta v skupine

Emitent je ovladany Ing. Radomirom Lapcikom, LL.M., nar. 03.07.1969, bytom Praha 1, Nové Mesto,
Senovazné nam. 1588/4, PSC 110 00, ktory vlastni 170 ks kmeriovych akcii na meno v listinnej podobe
v menovitej hodnote 100 000 K¢ a 20 ks kmenovych akcii na meno v listinnej podobe v menovitej
hodnote 24 500 000 K¢, ¢o predstavuje podiel na hlasovacich pravach Emitenta v celkovej vyske
100%. Ing. Radomir Lapéik, LL.M. je tak konecnou ovladajuicou osobou Emitenta. Emitent je
ovladajucou osobou/materskou spoloénostou spolocnosti SAB Holding as, Senovainé nameésti
1375/19, Nové Mesto, 110 00 Praha 1, ICO 036 68 118 (dalej len "SAB Holding"), ktorej je emitent
jedinym vlastnikom, t.j. jedinym akciondrom s 170 ks akciami na majitela v listinnej podobe v
menovitej hodnote 100 000 K¢&. Dcérskou spolo¢nostou Emitenta je spolocnost SAB Finance, so
sidlom Praha 1 - Nové Mesto, Senovainé namésti 1375/19, PSC 110 00, ICO: 247 17 444 (dalej len
"SAB Finance"), ktorej je Emitent jedinym akcionarom a vlastnikom (100 %) a zaroven vlastnikom
100% hlasovacich prav. (Vsetky uvedené spolocnosti dalej spoloc¢ne len ako "Skupina" alebo "skupina
Emitenta").
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Nizsie uvedené grafické zndzornenie zobrazuje spolocnosti v Skupine a ich postavenie v Skupine k
datumu vyhotovenia tohto Prospektu.

\ Ing. Radomir Lapcik, LL.M.

}

[ SAB Financial Group a.s.

s ™~

L SAB Holding a.s.

™

[ SAB Finance a.s.

Zavislost Emitenta na inych subjektoch v skupine

Vyznamnym aktivom Emitenta je majetkovd Gcast v dcérskej spolo¢nosti SAB Finance. Vdaka
ziskovosti tejto spolocnosti su dividendy vyznamnym zdrojom prijmov Emitenta. Financna situacia
Emitenta je tak velmi vyznamne determinovana financnou situaciou spolo¢nosti SAB Finance. Ak tato
spolo¢nost nebude mat dobré hospodarske vysledky, nebudd Emitentovi vyplacané dividendy, popr.
mu nebudl vyplacané v takom rozsahu ako doteraz, ¢o moézZe negativne ovplyvnit jeho schopnost
splacat svoje zaviazky z Dlhopisov. Daldie informdcie o zavislosti Emitenta na SAB Finance je mozné
najst aj v kapitole tohto Prospektu s nazvom Rizikové faktory. Percentudlne vyjadrenie podielu tychto
prijmov plynicich Emitentovi z dividend wvyplacanych spolocnostou SAB Finance na celkovych
prijmoch Emitenta rovnako ako podiely prijmov z inych vyznamnych ¢innosti Emitenta je mozné najst
v oddiele 1 kapitoly tohto Prospektu s nazvom "Rizikové faktory".

Oddiel 8. Informacie o trendoch
Robustna situacia nemeckej ekonomiky, robustna situacia ¢eského exportu
Trh nakupu a predaja cudzej meny je ovplyviovany aj trendmi vyvoja ceskej ekonomiky a krajin
ktorych meny st vymienané. Majoritnu Ulohu hra mena euro, najma s ohladom na vyznam nemeckej
ekonomiky pre ekonomiku ¢esku. Situaciu mozno hodnotit ako stabilny trend, a teda trhovy priestor
pre dcérsku spolo¢nost Emitenta SAB Finance sa nezmensuje.

Pozitivne ratingové hodnotenie CR
Vzhladom k stabilnému pozitivnemu ratingovému hodnoteniu CR, ktoré vyplyva najmi z dobrej

situacie statneho dlhu a jeho vyvoja, nedochadza k negativnym trendom ako napr. u inych krajin
eurozény. Vdaka tomu nedochaddza k vyznamnym negativnym dopadom do korporacnej ani do
verejnej sféry, a teda trhovy priestor sa pre Emitenta nezmensuje.

Mierne zniZenie marzi na trhu vplyvom konkurencie
Z pohladu klientov Emitenta a jeho dcérskej spolo¢nosti SAB Finance ide urcite o pozitivny trend stale

vyhodnejsich podmienok pre nakup a predaj cudzej meny vdaka poklesu marzi. Avsak pokles je v
horizonte mnohych rokov mierny a stale vytvara dostatocny priestor pre generovanie prijmov. Na
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znizovanie hodnoty marzi Emitent a jeho dcérska spoloénost SAB Finance prirodzene reaguju
narastom poctu klientov a poctu obchodov. V roku 2017 a najma po ukondeni intervencii Ceskej
narodnej banky sa trend zniZovania marZi obratil, ¢o je pozitivny faktor pre skupinu Emitenta.

Stabilizacia situdcie v eurozéne
Pre devizové trhy je vyznamna politika Eurdpskej centralnej banky a vyslednd stabilizacia finanénej

situdcie krajin a finan¢nych trhov v eurozéne. Vdaka tomu pre Emitenta a jeho dcérsku spolo¢nost
SAB Finance nedochadza k vyznamnému zmensovaniu trhového priestoru.

Emitent vyhlasuje, Ze od datumu jeho poslednej uverejnenej auditovanej uctovnej zavierky do
datumu vyhotovenia Prospektu nedoslo k Ziadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok Emitenta,
ktora by bola Emitentovi zndma a ktord by mala vplyv na jeho finan¢nu situaciu.

Emitentovi nie sU zname Ziadne trendy, neistoty, dopytu, zdvazky alebo udalosti, ktoré by s
primeranou pravdepodobnostou mohli mat vyznamny vplyv na vyhliadky Emitenta na bezny finanény
rok.

Emitent bude aj v nasledujucich rokoch pokracovat vo svojich aktivitach, pricom stéle bude kli¢ovym
pilierom podnikatelskej ¢innosti drzanie majetkovych Ucasti, vlastnictvo a prendjom nehnutelnosti,
nakup a predaj cudzo mennych prostriedkov.

Oddiel 9. Prognozy alebo odhady zisku
Emitent sa rozhodol neuvadzat akékolvek progndzy ¢i odhady zisku a doteraz Ziadne progndzy alebo
odhady zisku ani nezverejnil.

Oddiel 10. Spravne, riadiace a dozorné organy
Spravnym a riadiacim orgdnom Emitenta je predstavenstvo spolocnosti. Dozornym orgdnom je
dozorna rada.

Predstavenstvo Emitenta
Predstavenstvo Emitenta ma v sulade s platnymi stanovami Emitenta jedného clena, ktorym ku driu
vyhotovenia tohto dokumentu bol:

Funkcia Meno Pracovna adresa

Jediny ¢len predstavenstva Ing. Dana Hiibnerova Senovainé nam. 1588/4,
110 00 Praha 1 - Nové Mésto

Ing. Dana Hiilbnerova

Datum narodenia: 1. Unora 1955

Bydlisko: Hluboka 5254, 760 01 Zlin

Clenstvo v organoch inych spoloénosti: Sprava Aktiv a bankovni poradenstvi a.s., ICO 255 51 655, SAB
Holding a.s., ICO 036 68 118 (¢len dozornej rady), SAB o.c.p., a.s., ICO 35960990 (¢len dozornej
rady), SAB Financial Investments a.s., ICO 019 57 201 (¢len dozor&i rady).

Dozorna rada Emitenta
Dozornd rada Emitenta ma v sulade s platnymi stanovami Emitenta jedného ¢lena, ktorym ku dnu
vyhotovenia tohto dokumentu bol:
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Funkcia Meno Pracovna adresa

Jediny ¢len dozornej rady Ing. Jana Jezkova Senovaziné nam. 1588/4,
110 00 Praha 1 - Nové Mésto

Jana Jezkova

Datum narodenia: 4. ledna 1959

Bydlisko: Makovského 1141/11, Repy, 163 00 Praha 6

Clenstvo v organoch inych spoloénosti: SAB Finance, ICO 247 17 444 (¢len dozornej rady); SAB Capital
a.s., ICO 279 32 265; SAB CZ s.r.o., ICO 26939355; OVUS a.s., ICO: 630 79 151; Domy Kvétnice
Development s.r.o., ICO 283 74 207; GALTEX s.r.o., ICO 475 50 767; SAB Energy s.r.o., ICO 043 47 072;
SAB o.c.p., a.s., ICO 35 960 990 (¢len dozornej rady).

Prehlasenie o strete zaujmov na urovni spravnych, riadiacich a dozornych organov
Emitent vyhlasuje, Ze neexistuju Ziadne moziné konflikty zdujmov medzi povinnostami ¢lenov
predstavenstva a dozornej rady k Emitentovi a ich sukromnymi zadujmami alebo inymi povinnostami.

Oddiel 11. Postupy predstavenstva a dozornej rady
Predstavenstvo ma jediného clena, preto o rozhodovani o zdlezZitostiach spolo¢nosti v kompetencii
predstavenstva rozhoduje 1 ¢len. Dizka funkéného obdobia ¢lena predstavenstva je 5 rokov.

Dozornd rada ma jediného ¢lena, preto o rozhodovani o zdleZitostiach spolo¢nosti v kompetencii
dozornej rady rozhoduje 1 ¢len. Dizka funkéného obdobia ¢lena dozornej rady je 5 rokov.

Posobnost dozornej rady:
Dozorna rada:

a) preskdmava riadnu, mimoriadnu a konsolidovanu, pripadne aj predbezné Uctovné zavierky
a navrh na rozdelenie zisku alebo Uhrady straty a predkladd svoje vyjadrenie valnému
zhromaideniu,

b) zvoldva valné zhromazdenie, ak to vyZzaduju zdujmy spolocnosti a na takto zvolanej valnom
zhromazdeni navrhuje potrebné opatrenia. Pre sp6sob zvolania valného zhromaZdenia platia
primerane ustanovenia § 184 az 190 Obchodného zakonnika,

c) navrhuje predstavenstvu alebo valnému zhromazdeniu opatrenia, ktoré povazuje za vhodné

d) vyZaduje informacie od predstavenstva a jeho clenov,

e) dava suhlas na uzavretie zmluvy, na zaklade ktorej ma spoloc¢nost nadobudnut alebo spenazit
majetok, pri ktorom hodnota nadobudaného alebo spefiazeného majetku v priebehu
jedného uctovného obdobia jednu tretinu vlastného imania vyplyvajuceho z poslednej
riadnej Uctovnej zavierky alebo z konsolidovanej Uctovnej zavierky, zostavuje ak spolo¢nost
konsolidovanu uctovnu zavierku zostavuje,

f) je opravnena zakazat predstavenstvu uréité jednanie menom spolocnosti

g) plni funkciu vyboru pre audit, najma:

o sleduje postup zostavovania Uctovnej zavierky a konsolidovanej uc¢tovnej uzavierky,

o hodnoti Géinnost vndtornej kontroly spoloénosti, vnutorného auditu a pripadne
systémov riadenia rizik,

o sleduje proces povinného auditu Uctovnej uzdvierky a konsolidovanej uctovnej
uzdvierky,

o posudzuje nezdvislost Statutdrneho auditora a auditorskej spoloénosti anajma
poskytovanie doplnkovych sluzieb auditovanej osobe,
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o odporuca auditora.

Prehlasenie Emitenta o dodrZziavani reZimu riadneho riadenia a spravy spolo¢nosti
Emitent vyhlasuje, Ze dodrziava vsetky poZiadavky na spravu a riadenie spolo¢nosti, ktoré stanovuju
véeobecne zaviazné pravne predpisy Ceskej a Slovenskej republiky, najma Obchodny zakonnik.

Oddiel 12. Hlavni akcionari
Ovladajucou osobou Emitenta je Ing. Radomir Lapcik, LL.M., 03.07.1969, bytom Praha 1, Nové Mesto,
Senovainé nam. 1588/4, PSC 110 00, ktory vlastni 170 ks kmeriovych akcii na meno v listinnej podobe
v menovitej hodnote 100 000 K¢ a 20 ks kmenovych akcii na meno v listinnej podobe v menovitej
hodnote 24 500 000 K¢, ¢o predstavuje podiel na hlasovacich pradvach Emitenta v celkovej vyske
100%., Ing. Radomir Lapcik, LL.M. je tak konecnou ovlddajicou osobou Emitenta.

Proti zneuZitiu kontroly a riadiaceho vplyvu riadiacej osoby wvyuziva Emitent zdkonom dany
instrument spravy o vztahoch medzi ovladajlcou a ovladanou osobou.

Emitentovi nie s zname akékolvek dohody, ktoré mozu nasledne viest k zmene kontroly nad
Emitentom. Emitentovi nie si zndme informdcie o zmluvdch medzi akciondrmi, ktoré mézu mat za
nasledok staZzenie prevoditelnosti akcii alebo hlasovacich prav.

Emitent neprijal Ziadne opatrenia proti zneuzitiu kontroly zo strany hlavného akcionara.

Oddiel 13. Finan¢né udaje o aktivach a zaviazkoch, financ¢nej situacii a
zisku a o stratach emitenta

Historické financ¢né informacie

Emitent vznikol 29.12.2014 apre obdobia rokov 2015 a 2016 vypracoval individualne
a konsolidované ucétovné zavierky Emitenta zostavené podla vSeobecne zdvaznych uctovnych
predpisov Ceskej republiky. Emitent nie je povinny zostavovat a ani nikdy dobrovolne nezostavil a
nezverejnil Uctovnu zavierku podla medzindarodnych uUétovnych Standardov. Emitent nie je Uctovnou
jednotkou splfiajicou kritéria pre vznik zakonnej povinnosti na overenie Uétovnej zavierky podla §
19a zdkona ¢. 563/1991 Sb. o Ucetnictvi v platnem zneni, kedZe (i) nie je emitentom investi¢nych
cennych papierov prijatych na obchodovanie na eurépskom regulovanom trhu, a ani (ii) nie je
uétovnou jednotkou uvedenou v § 22 odst. 3 pism. a) alebo b) a v odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sh.
o Ucetnictvi v platnem zneni (dcérske a pridruzené spoloc¢nosti, ktorych materskd spolo¢nost
pripravuje Uuctovnu zavierku podla IFRS), a u ktorej sa predpokladd, Ze k sivahovému driu bude mat
povinnost zostavovat konsolidovanu Uétovnu zavierku podla IFRS. Takato Uc¢tovna jednotka uvedena
v § 22 odst. 3 pism. a) alebo b) a v odst. 2 sa zdkona ¢. 563/1991 Sbh. o Ucetnictvi v platnem zneni sa
méZe rozhodnuUt o pouZiti IFRS k uvedenému suvahovému diu atoto rozhodnutie podlieha
schvaleniu najvyssieho organu tejto uctovnej jednotky.

Historické finan¢né informdcie Emitenta sa v sulade s Prilohou XXVI Nariadenia o prospekte uvadzaju
za posledny financny rok t.j. za rok 2016, kedZe Emitent je malym a strednym podnikom v zmysle §
120 ods. 7 Zakona o cennych papieroch. Riadna konsolidovana vyro¢na sprava Emitenta obsahujuca
uctovnu zavierku za rok 2016 bola overend auditorom BDO CA s.r.o., Brno. Prilohou ¢. 1 tohto
Prospektu je Konsolidovana vyrocna sprava spolocnosti SAB Financial Group a.s. za rok konciaci
31. decembra 2016 (slovensky preklad origindlu v ¢eskom jazyku), ktord obsahuje konsolidovanu
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uctovnu zdavierku Spolocnosti k 31.12.2016 vypracovanu podla vseobecne zavaznych uctovnych
predpisov Ceskej republiky, vratane vyroku auditora.

Finanéné informacie o Emitentovi zahrnuté do tohto Prospektu su uvedené v K¢, funkénej
a vykazovacej mene Emitenta. Dalej, ak nie je uvedené inak, finanéné a tatistické Udaje uvedené v
tomto Prospekte su vyjadrené v tisicoch K¢ (¢eskych kordn). Ak nie je uvedené inak, vSetky odkazy v
tomto Prospekte na "K&" a "¢eské koruny" st odkazy na zakonnt menu Ceskej republiky.

Konsolidovand ucétovna zdvierka Emitenta za rok 2016 je poslednou Uc¢tovnou zavierkou pripravenou
Emitentom. V zmysle § 181 odst. 2 zakona 90/2012 Sb. o obchodnich korporacich v plathom zneni
ma Emitent povinnost na zostavenie a schvalenie riadnej individudlnej Uc¢tovnej zavierky za rok 2017
do Sest mesiacov od posledného dria uc¢tovného obdobia t.j. najneskér do 30.6.2018. V zmysle § 21a
odst. 2 zakona ¢. 563/1991 Sb. o uletnictvi v plathom zneni ma Emitent povinnost auditu
a zverejnenia riadnej individualnej Gétovnej zavierky za rok 2017 (resp. vyroénej spravy) do dvanast
mesiacov po stuvahovom dni t.j. najneskor do 31.12.2018. V zmysle § 21a odst. 8 zakona ¢. 563/1991
Sb. o ucetnictvi v plathom zneni platia obdobné pravidld aj pre audit azverejnenie riadnej

konsolidovanej uctovnej zavierky.

Emitent prehlasuje, Zze vo finanénych informacidch Emitenta doslo oproti udajom z poslednej
overenej zavierky za uctovny rok 2016 k niekolkym vyznamnym zmenam, ktoré su blizsie opisané v
Oddieli 13 tejto kapitoly Prospektu.

Vyrocné spravy Emitenta za roky 2015 a 2016, ako aj akékolvek nasledné vyrocné spravy Emitenta, su
pocas platnosti tohto Prospektu vSetkym zaujemcom bezplatne k dispozicii k nahliadnutiu v pracovné
dni v beZnej pracovnej dobe od 9.00 do 16.00 hod u Emitenta v jeho sidle a v sidle alebo na adresach
prevadzok Administratora emisie. Tieto dokumenty budu taktiez k dispozicii v elektronickej podobe
na internetovej stranke Administratora emisie www.sabocp.sk.
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Konsolidovana stivaha k 31. 12. 2016 (v celych tisicoch K¢)

oznag. AKTIVA Cislo
riadku
b c
bezné obdobie minulé obdobie

AKTIVA CELKOM (r.02+03+37+74)=r.78| 1 2 044 815 1 207 624
A. Pohradavky za upisany vastny kapital 2 0 0
B. Dlhodoby majetok (r.04+14+27)| 3 297 704 493 929
B. I Dlhodoby nehmotny majetok (r.05az12)| 4 3290 7217
B.l. 1. |Nehmotné wsledky wskumu a wwija 5 0 0
B.l.2 Ocenitelné prava 6 3290 1 449
B.l.2.1. |Software 7 3123 1449
B. 1. 2.2. |Ostatné ocenitelné prava 8 167 0
B. 1.3. Goodwill 9 0 5 568
B. L.4. Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 10 0 200
B. L5 :::g::::z);;l::‘?;-na dlhodoby nehmotny majetok a 11 0 0
B.15.1. Poskytnuté zalohy na dlhodoby nehmotny majetok 12 0 0
B.1.5.2. Nedokonéeny dlhodoby nehmotny majetok 13 0 0
B. Il Dlhodoby hmotny majetok 14 20 084 3039
B. IL1. Pozemky a stavby 15 0 0
B. I.1.1. Pozemky 16 0 0
B. I.1.2. Stawby 17 0 0
B. I.2. Samostatné hnutelné veci a stbory hnutelnych veci 18 20 084 3039
B. II.3. Oceriovaci rozdiel k nadobudnutému majetku 19 0 0
B. Il.4. Ostatny dlhodoby hmotny majetok 20 0 0
B. 1.4.1. |Pestovatelské celky trvalych porastov 21 0 0
B. Il.4.2. |Dospelé zvierata a ich skupiny 22 0 0
B. 1.4.3.  [Iny dlhodoby hmotny majetok 23 0 0
B.IL5 :g:mn;t:.;ilf););;‘eiod;h‘)dow hmotny majetok a 24 0 0
B. 5.1, Zﬁ:::x;?eﬁl(ow na dlhodoby hmotny majetok a nedok. 25 0 0
B. I.5.2. [Nedokon&eny dihodoby hmotny majetok 26 0 0
B. . Dihodoby finanény majetok 27 2 194 907
B. lll.1. Podiely - oiadana alebo oviadajlica osoba 28 0 1
B. lll.2. P&2Zicky a uvery - oMadana alebo oMadajica osoba 29 0 0
B. lll.3. Podiely - podstatny vplyv 30 0 194 738
B. lll.4. Po6zicky a uvery - podstatny vplyv 31 0 0
B. IIIl.5. Ostatné dihodobé cenné papiere a podiely 32 1 167
B. llL.6. Pozicky a Gvery - ostatné 33 0 0
B. IIl.7. Ostatny dlhodoby finanény majetok 34 1 1
B. lI.7.1.  |Iny dlhodoby finanény majetok 35 1 1
B. lll.7.2.  |Poskytnuté zalohy na dl. finan&ni majetok 36 0 0
B.IV1  [Kladny konsolida&ny rozdiel 274 328 288 766
B.IV2 Zaporny konsolidaény rozdiel 0 0
B.V Cenné papiere a podiely v ekvivalenci 0 0
C. Obezné aktiva (r. 38+46+68+71)| 37 1746 319 713 046
C. I Zasoby (r. 39+40+41+44+45)| 38 13 856 9161
C. 11 Material 39 0 0
C. 2. Nedokon&ena wroba a polotovary 40 13 856 9161
C.13. Vyrobky a tovar 41 0 0
C.13.1.  |Vyrobky 42 0 0
C.13.2. |[Tovar 43 0 0
C. 4. Mladé a ostatné zvierata a ich skupiny 44 0 0
C. 15. Poskytnuté zalohy na zasoby 45 0 0
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C. . Pohradavky (r.47+57)| 46 1430 378 609 716
C. .1 Dlhodobé pohladavky 47 171 0
C. 1.1 Pohradavky z obchodnych vztahov 48 0 0
C. 1.2 Pohladawy - ovMadana alebo oviadajlca osoba 49 0 0
C.1.1.3. |Pohladawky - podstatny vplyv 50 0 0
C. I.1.4. |OdloZena dafova pohledavka 51 0 0
C.I.1.5. |PohFadévky ostatné 52 171 0
C.Il.1.5.1. |Pohladawy za spolognikov 53 0 0
C.I.1.5.2. |Dlhodobé poskytnuté zalohy 54 0 0
C.I.1.5.3. |Dohadné udty aktivne 55 0 0
C.I.1.5.4. |Iné pohladavky 56 171 0
C. 2. Kratkodobé pohladavky (r. 58+59+60+61)| 57 1430 207 609 716
C.I.2.1.  [Pohradawky z obchodnych vztahov 58 1381771 558 945
C. I.2.2.  |Pohladawy - oviddana alebo oMadajtica osoba 59 0 0
C.112.3. |Pohradawy - podstatny vplyv 60 0 0
C.I.2.4. |Pohladavky - ostatné 61 48 436 50 771
C.ll.2.4.1. |Pohladawky vogi spolo&nikom 62 0 0
C.I.2.4.2. |Socialne zabezpe&enie a zdrav.poistenie 63 0 0
C.I.2.4.3. |Stat - dafiové pohradavky 64 2312 0
C.I.2.4.4. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 65 2127 6
C.ll.2.4.5. |Dohadné ucty aktivne 66 0 0
C.1.2.4.6. |Iné pohladavky 67 43 997 50 765
c.li. Kratkodoby finanény majetok (r.69+70)| 68 0 298
C.I.1. Podiely - ovadana alebo oviadajuca osoba 69 0 0
cC..2. Ostatny kratkodoby finanény majetok 70 0 298
C.IV. Pefazné prostriedky 71 302 085 93 871
C.IV.1. Periazné prostriedky v pokladni 72 834 759
C.IV.2. Penazné prostriedky na ugtoch 73 301 251 93112
D. Casové rozligenie aktiv (r. 75+76+77)| 74 792 649
D. 1. Naklady buddcich obdobi 75 746 542
D. 2. Komplexné naklady budtcich obdobi 76 0 0
D. 3. Prijmy budcich obdobi 77 46 107
gznaé' EAS'VA S;S;Eu bezné obdobie minulé obdobie
c

PASIVA CELKOM (r.79+101+141) =1r.1| 78 2 044 815 1207 624
A. Vlastny kapital (r. 80+84+92+95)| 79 566 063 559 668
Al Zakladny kapital (r.81+82+83)| 80 507 000 507 000
A LL Zkladny kapital 81 507 000 507 000
A 1.2, Vlastné podiely 82 0 0
A 13, Zmeny zékladného kapitalu 83 0 0
A.ll. Azio a kapitalové fondy (r.85+86)| 84 0 0
AL Azio 85 0 0
A2 Kapitalové fondy 86 0 0
A.1l.2.1. |Ostatné kapitalové fondy 87 0 0
A. ll.2.2.  |Oceriovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov 88 0 0
A. 1.2.3. Ocenovacie rozdiely z precenenia pri premenach obch.spolo¢nosti 89 0 0
A. ll.2.4. |Rozdiely z premien obch.spolo&nosti 90 0 0
A. 1.2.5. Rozdiely z oceneni pri premenach obch.spolo¢nosti 91 0 0
AL Fondy zo zisku r.93+94| 92 0 0
AL Ostatné rezerné fondy 93 0 0
A N2, Statutame a ostatné fondy 94 0 0
A. V. Vysledok hospodarenia minulych rokov (r.96+97+98+99+100)| 95 52 668 51 877
A.IV.1. Nerozdeleny zisk minulych rokov 96 52 668 51 877
A IV.2. Neuhradena strata minulych rokov 97 0 0
A.IV.3. Iny wsledok hospodarenia minulych rokov 98 0 0
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AV V)’(sledokvhospoda'renia bezného Gctovného obdobia 99 6 395 791
bez mens. pod.

AV 1 \;i/:l:i::g'h::;;?darema bezného uétovného obdobia 6 395 791
A V.2 Podiel na hospodarskom wysledku v ekvivalenci (+/-)

A. VI Rozhodnuté o zalohovej wplate podielov na zisku 100 0 0
B.+C. Cudzie zdroje (r.102+107)| 101 1478 529 647 809
B. Rezervy (r. 103+104+105+106)| 102 0 1431
B.1. Rezerva na déchodky a podobné zavazky 103 0 1431
B.2. Rezerva na dari z prijmov 104 0 0
B.3. Rezerwy podla zvastnych prawych predpisov 105 0 0
B.4. Ostatné rezervy 106 0 0
C. Zavazky (r.108+123)[ 107 1478 529 646 378
C.l Dlhodobé zavizky 108 511 972 208 672
C.l1. Vydané dihopisy 109 508 299 205 072
C.1.1.1. Vymenitelné dihopisy 110 301 623 0
c.li1.2. Ostatné dihopisy 111 206 676 205 072
C.1.2. Zavazky k Gverowm instituciam 112 (0] (0]
C.I.3. Dlhodobé prijaté zalohy 113 3600 3600
C.l.4. Zavazky z obchodnych vztahov 114 0 0
C.I5. Dlhodobé zmenky k thrade 115 0 0
C.l.6. ZAvazky - oMadana alebo ovadajlca osoba 116 0 0
C.I.7. ZAvazky - podstatny vplyv 117 0 0
C.l.8. Odlozeny dafovy zavazok 118 73 0
C.L.9. Zavizky - ostatné 119 0 0
C.1.9.1. Zavazky vogi spolo&nikom 120 0 0
C.1.9.2. Dohadné ugty pasivne 121 0 0
C.1.9.3. Iné dlhodobé zavazky 122 0 0
C.I. Kratkodobé zavazky 128+129+130+131+132+133)| 123 966 557 437 706
C..1. Vydané dihopisy 124 0 71 200
C..1.1.  |Vymenitelné dihopisy 125 0 0
C.l.1.2.  |Ostatné dihopisy 126 0 71200
C.l.2. Zavazky k Gverowym instituciam 127 0 0
C.I.3. Kratkodobé prijaté zalohy 128 16 586 713
c.l.4. Zavazky z obchodnych vztahov 129 884 276 290 638
C.Il.5. Kratkodobé zmenky k uhrade 130 0 0
C.Il.6. ZAvazky - oMadana alebo ovadajlca osoba 131 0 0
C.I.7. Zavazky - podstatny vplyv 132 0 0
c..8. ZavizKy - ostatné 133 65 695 75 155
C.I.8.1.  |Zavazky woti spolognikom 134 9171 15121
C.1.8.2. Kratkodobé finanéné vypomoci 135 43 559 48 811
C.1.8.3. Zavazky vodi zamestnancom 136 3235 2 939
C.1.8.4. Zavazky zo socialneho zabezpe&enia a zdrav.poistenia 137 1 653 1 408
C.I.8.5.  |Stat - daiové zavazky a dotacie 138 5017 3387
C.1.8.6. Dohadné uéty pasivne 139 1573 772
C.l.8.7.  |Iné zavazky 140 1487 2717
D. Casové rozlisenie (r.142+143)| 141 223 147
D.1. Vydaije budtcich obdobi 142 223 147
D.2. Vynosy buducich obdobi 143 0 0
E Mensinovy vlastny kapital 0 0
E.1 Mensinowy zakladny kapital 0 0
E.2 Mensinové kapitalové fondy 0 0
E3 MensSinové ;iskové fo.ndy 'vrét. nerozdeleného zisku a 0 0

neuhradenej straty minulych rokov
E.4 Mensinowy wsledok hospodarenia bezného uétowmého obdobia 0 0
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Konsolidovany vykaz ziskov a strat k 31. 12. 2016 (v celych tisicoch K¢)

bezné obdobie

minulé obdobie

I Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 01 21 893 0
Il Trzby z predaja tovaru 02 135 724 0
A. Vykonova spotreba (r.04+05+06)[ 03 160 178 1713
Al Naklady wnaloZené na predany tovar 04 129 044 0
A.2. Spotreba materialu a energie 05 741 0
A.3. Sluzby 06 30 393 1713
B. Zmena staw zasob Vastnej &innosti ( +/- ) 07 -4 695 0
c.  |Aktivacia (-) 08 0 0
D. Osobné naklady 09 66 509 8
D.1. Mzdové naklady 10 50 381 8
D.2. Niklady na socidlne zabez.,zdrav.poistenie a ost.néklady 11 16 128 0
D.2.1. |Naklady na socialne zabezpe&enie a zdravotné zabezpedenie 12 16 054 0
D.2.2. |Ostatné naklady 13 74 0
E. Upravy hodnét v prevadzkovej oblasti 14 10 615 0
E.l. Upravy hodnét dih.nehmot. a hmotného majetku 15 10 615 0
E.1.1. |Uprawy hodnét dih.nehm.a hmotn.majetku - trvalé 16 10 615 0
E.1.2. |Uprawy hodnét dih.nehm.a hmotn.majetku - dodasné 17 0 0
E.2. Uprawy hodnét zasob 18 0 0
E.3. Uprawy hodnét pohladavok 19 0 0
IIl. Ostatné prevadzkové vynosy 20 323 980 3381
.1 Trzby z predaného dihodobého majetku 21 0 0
.2. Trzby z predaného materialu 22 0 0
1.3 Iné prevadzkové wnosy 23 323 980 3381
F. Ostatné prevadzkové naklady 24 334 630 138
F.1. Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku 25 0 0
F.2. Zostatkova cena predaného materialu 26 0 0
F.3. Dane a poplatky 27 78 35
F.4. Rezerwy v prevadzkowej oblasti a komplexné naklady budlcich obdobi 28 -1431 0
F.5. Iné prevadzkové naklady 29 335 983 103
G.1 Zuctovanie (odpis) zaporného konsolidacného rozdielu 0 0
G.2 Zuctovanie (odpis) kladného konsolidaéného rozdielu 14 438 0
e e oo 0| oom| 1w
V. Vynosy z dlhodobého finanéného majetku - podiely (r.3¢+35+36)| 31 106 732 0
IV.1. Vynosy z podielov - oMadana alebo ovadajlica osoba 32 83 332 0
IV.2. |Ostatné wnosy z podielov 33 23 400 0
G. Naklady wnaloZené na predané podiely 34 23 000 0
V. Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku 35 0 0
V.1 Vynosy z ost.dlhod.fin.majetku - oadana alebo ovadajuca osoba 36 0 0
V.2. Ostatné wnosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku 37 0 0
H. Naklady stvisiace s ostatnym dihodobym finan&nym majetkom 38 83 456 0
VI, Vynosové troky a podobné vynosy 39 16 440 9 040
VI.1.  |Vynosowé troky a podobné wnosy - ovadana alebo ovadajtica osoba 40 3517 0
VI.2.  |Ostatné wnosowé troky a podobné wnosy 41 12 923 9 040
l. Uprawy hodnét a rezerw o finanénej oblasti 42 0 0
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J. Nakladové troky a podobné naklady 43 21 887 9720
J1. Nakladové troky a podobné naklady - ovadana nebo oviadajici osoba 44 3333 0
J.2. Ostatni nakladové droky a podobné naklady 45 18 554 9720
VI, Ostatni finanéni vynosy 46 136 853 1

K. Ostatni finanéni naklady 47 15 130 7

i :m;lnc :?4I gss I-ea(;e+k3:((:/s-;)2; - 4r: : :46 - (47)] 8 Hloeer 1685

b Vysledek hospodaieni pfed zdanénim (+/-) 49 16 474 836

L. Daii z pfijmu (F.51+52)] 50 10 079 45
L.1. Dari z pfijmu splatna 51 10 006 45
L.2. Dafi z pfijmu odloZena 52 73 0

o Vysledek hospodafeni po zdanéni 53 6 395 791
M. Pfevod podilu na wsledku hospodareni spole¢nikdm (+/-) 54 0 0

Mensinow wsledek hospodareni bézného ucetniho obdobi
ok Vysledek hospodaieni za téetni obdobi bez mensinovych podila(  F.53(+-)54| 55 6 395 791

Prehlad zmien vlastného kapitalu (ako je uvedeny v bode
uctovnej zavierky)

C.15. prilohy konsolidovanej

tis. K& Zakladné Emisné azio | Rezervneé Zisk Celkom
imanie fondy

Zostatok k 1.1.2015 2 000 0 0 0 2 000

Zvy$enie zakladného imania k 11.3.2015 15 000 - - - 15 000

Akvizicia dcérskej spolocnosti SAB Holding a.s. dia - - - 26 26

16.1.2015

Vklad akcii SAB Finance a akvizicia skupiny SAB 490 000 - - 44743 534 743

Finance dna 29.12.2015

Akvizicia dcérskej spolo&nosti mediaport solutions - - - 7 108 7 108

s.r.o. dna 29.12.2015

Cisty zisk za Gétovné obdobie - - - 791 791

Dividendy - - - - 0

Zostatok k 31.12.2015 507 000 0 0 52 668 559 668

Zostatok k 1.1.2016 507 000 0 0 52 668 559 668

Cisty zisk za U&tovné obdobie - - - 6 395 6 395

Dividendy - - - - 0

Zostatok k 31.12.2016 507 000 0 0 59 063 566 063
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Prehlad penaznych tokov (ako je uvedeny v bode C.27. prilohy konsolidovanej uctovnej

zavierky)
tis. K¢ 2016 2015
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI
Zisk alebo strata za uétovné obdobie z beznej a mimoriadnej €innosti pred zdanenim 16 474 836
Uprava o nepefiazné operacie:
Odpisy a zmena stavu opravnych poloziek dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 11 412 0
Odpis kladného konsolidacného rozdielu 14 438 0
Zmena stavu rezerv -1431 1431
Cisty arokovy vynos 5 447 680
Cisty zisk/strata z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku -561 0
45 779 2947
Zmeny v:
Pohladavky za nebankové subjekty -822 826 -847 711
Ostatné aktiva, naklady a prijmy buducich obdobi -2 376 -60 879
Zavazky voci bankam a druzstevnym zalozniam -5 252 48 811
Zavazky voci nebankovym subjektom 593 855 291 410
Ostatné pasiva, vynosy a vydavky budtcich obdobi 10 940 30 032
-179 880 -535 390
Prijaté Groky 16 440 9 040
Prijaté podiely na zisku 0 0
Vyplatené Groky -21 887 -9 720
Zaplatena dan z prijmov -10 079 -45
Cisty peiiazny tok vztahujlci sa k prevadzkovej éinnosti -195 406 -536 115
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI
Prijmy/Vydavky spojené s nadobudnutim cennych papierov 194 904 -194 907
Vydavky spojené s nadobudnutim majetkovych ucasti -1 000
Vydavky spojené s nadobudnutim dlhodobého hmotného a nehmotného majetku -24 529 -10 256
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 2218
Cisty pefiazny tok vztahujlci sa k investiénej éinnosti 171 593 -205 163
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI
Cisté prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 232 027 276 272
Zvys$enie zakladného kapitalu 0 505 000
Akvizicia spolo¢nosti SAB Finance, immoSAB, SAB Europe Holding, mediaport solutions a SAB 0 51877
Holding
Vyplatené podiely na zisku 0 0
Cisty pefiazny tok vzt'ahujlci sa k finanénej éinnosti 232 027 833 149
Cisté zvysenie alebo znizenie pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 208 214 91 871
Stav penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k 1.januaru 93871 2 000
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov k 31.decembru 302 085 93871
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahriuja:
Pefiazné prostriedky v pokladni 834 759
Penazné prostriedky na uctoch 301 251 93 112
Stav penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k 31.decembru 302 085 93 871
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Udaje o stidnych a rozhodcovskych konaniach

Emitent vyhlasuje, Ze nie je a v predoslych 12 mesiacoch nebol Ucastnikom spravneho, sidneho ani
rozhodcovského konania, ktoré by mohlo mat alebo malo vplyv na jeho finanénu situaciu alebo
ziskovost.

Emitent tiez vyhlasuje, Ze nie je a v predoslych 12 mesiacoch nebol Ucastnikom Ziadnych spravnych,
sudnych ani rozhodcovskych konani, ktord by jednotlivo ¢i v savislosti s inymi prdvnymi konaniami
vedenymi proti osobam, ktoré su sucastou Skupiny, mohla podstatnym negativnym spbsobom
ovplyvnit hospodarske pomery a finanénu situaciu emitenta ¢i prepojenych osdéb.

Vyznamna zmena financ¢nej situacie Emitenta
Od konca posledného finanéného obdobia t.j. 31.12.2016, za ktoré boli uverejnené overené financné
udaje, doslo k nizsie uvedenym vyznamnym zmenam financnej situacie Emitenta:

e  Ku dnu 30.11.2017 Skupina nadobudla 100% akcii v bankovej instittcii FCM Bank Ltd., Malta,
registracné cislo: C50343, prostrednictvom spolocnosti SAB Europe Holding a.s., ktorej 100%-
nym vlastnikom je SAB Finance. Banka FCM Bank Ltd. mala ku 31.12.2017 celkovu bilan¢nid sumu
vo vyske 69 862 tis. EUR (31.12.2016: 65 751 tis. EUR) a vlastné imanie vo vyske 8 129 tis. EUR
(31.12.2016: 8 181 tis. EUR).

e  Ku driu 01.12.2017 ziskala spolo¢nost SAB Corporate Finance Ltd. (dcérska spolo¢nost SAB
Finance) licenciu platobnej institicie vo Velkej Britanii. Skupina Emitenta planuje
prostrednictvom tejto spolo¢nosti aplikovat rovnaky biznis model vo Velkej Britanii ako
vykonava SAB Finance v Ceskej republike.

° Ku driu 12.04.2017 Skupina predala spoloé¢nost immoSAB a.s. ultimatnemu vlastnikovi skupiny
Emitenta. V suvislosti s predajom nevznikli skupine Emitenta Ziadne straty.

Okrem hore uvedenych zmien nedoslo vo finan€nej situacii u Emitenta k Ziadnej vyznamnej zmene,
najma vsak k Ziadnej vyznamnej negativnej zmene.

Oddiel 14. Dopliujuce udaje
Zakladny kapital
Zakladny kapital spolo¢nosti je 507 000 000 K¢ (slovom: patsto sedem milidnov ¢eskych korun) a je
Uplne splateny. Je rozdeleny na 20 (slovami: dvadsat) kusov akcii na meno v menovitej hodnote 24
500 000 K¢ (slovom: dvadsat Styri milidnov patstotisic korun ceskych) a 170 (slovom: sto
sedemdesiat) kusov akcii na meno v menovitej hodnote 100 000 K¢ (slovom: stotisic ceskych kordn).
Akcie su vydané ako kmenové akcie v podobe listinnych cennych papierov.

Spolocenska zmluva a stanovy

Zakladatelska zmluva bola, rovnako ako stanovy, spisana dna 2.12.2014 zakladatelmi spolocnosti
Emitenta a je prilozenad k notarskemu zapisu NZ 1548/2014 N 1748/2014, spisaného dna 2.12.2014
JUDr. Petrom Skopal, notarom so sidlom v HoleSove, ktorého predmetom je vyhldsenie o zaloZeni
spolo¢nosti Emitenta.

Zakladatelska zmluva a stanovy Emitenta su vo svojom aktudlnom zneni z 22.12.2015 ulozené v
zbierke listin vedenej Mestskym sidom v Prahe, spisova znacka oddiel B vlozka 20342 ktora je
sucastou obchodného registra a je verejne dostupna. Tato zakladatelska zmluva, ako aj Uplné znenie
stanov spoloc¢nosti s na poziadanie dostupné bezplatne k dispozicii v beznej pracovnej dobe od 9.00
do 16.00 hod. K nahliadnutiu u Emitenta na adrese jeho sidla Praha 1 - Nové Mesto, Senovadzné nam.
1375/19, PSC 110 00 a v sidle alebo na adresach prevadzok Administratora emisie.
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Predmetom podnikania Emitenta v stlade s ¢lankom 3 platnych stanov Emitenta je:

v

e vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohdch 1 az 3 zdkona ¢&. 455/1991 Sh. o
Zivnostenském podnikani.

Oddiel 15. Vyznamné zmluvy
Emitent ani Ziadny iny ¢len skupiny k datumu vyhotovenia tohto Prospektu nema uzatvorené Ziadne
vyznamné zmluvy, ktoré by mohli viest k vzniku zavazku alebo naroku, ktory by bol podstatny pre
schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyvajice z emitovanych Dlhopisov.

Oddiel 16. Udaje tretich stran a prehlasenie znalcov a prehlasenie

o akomkol'vek zaujme
Emitent uvddza, 7e v kapitole Prospektu ,Udaje o Emitentovi“ neboli pouZité informacie od tretej
strany alebo osoby, ktora kona ako znalec.

Oddiel 17. Zverejnené dokumenty
Pocas platnosti tohto Prospektu su nizSie uvedené dokumenty spolocne s dalsimi dokumentmi, na
ktoré sa tento Prospekt pripadne odvoldva vSetkym zdujemcom bezplatne k dispozicii k nahliadnutiu
v pracovné dni v beznej pracovnej dobe od 9.00 do 16.00 hod u Emitenta v jeho sidle a v sidle alebo
na adresach prevddzok Administratora emisie. Tieto dokumenty budd taktiez k dispozicii v
elektronickej podobe na internetovej stranke Administratora emisie www.sabocp.sk:

e Zakladatelska listina a Stanovy Emitenta;

e Spravy, listiny a ostatné dokumenty, ktorych akakolvek cast je siéastou Prospektu, alebo je v
nom uvedeny odkaz na takéto dokumenty; a

e Konsolidovana vyroéna sprava Emitenta za rok 2016, neoddelitelnou sucastou spravy za rok
2016 je aj kompletna auditovand uctovna uzavierka Emitenta vyhotovenad v sulade s ¢eskymi
pravnymi predpismi.

40


http://www.sabocp.sk/

Prospekt cenného papiera Dlhopis SAB Financial Group 3,1/21

UDAJE O CENNYCH PAPIEROV

Oddiel 1. Zodpovedné osoby
Informacie o zodpovednych osobdach za tento Prospekt a ich vyhlasenia su zahrnuté do kapitoly tohto
Prospektu s ndzvom ,,Udaje o Emitentovi.

Oddiel 2. Rizikové faktory
Popis rizikovych faktorov pre ponukané cenné papiere je zahrnuty do kapitoly tohto Prospektu s
nazvom ,Rizikové faktory”.

Oddiel 3. Zakladné informacie

Zaujem os6b zucastnenych v ponuke

Emitentovi nie je znamy Ziadny zaujem osOb zlcastnenych na emisii Dlhopisov, ktory je pre emisiu
Dlhopisov podstatny.

Dévody ponuky a pouzitie vynosov

Emitent predpokladd, Ze celkovy vytazok emisie Dlhopisov v den emisie bude zodpovedat sume
Emisného kurzu zaplateného za Dlhopisy vydavané k Datumu emisie. Celkovy vytazok z emisie
Dlhopisov bude pouzity na posilnenie kapitalu a likvidity, na podporu expanzie skupiny Emitenta, ale
aj na financovanie splacania starSich emisii dlhopisov skupiny Emitenta.

Naklady na auditora Emitenta, prdvne ndklady, poplatky NBS a niektoré dalSie ndklady suvisiace
s emisiou Dlhopisov bude Emitent hradit z vlastnych zdrojov. Emitent odhaduje, Ze celkové naklady
pripravy emisie Dlhopisov sa budi pohybovat okolo 1,2% z celkového predpokladaného objemu
emisie Dlhopisov.

Oddiel 4. Udaje o pontikanych cennych papieroch

Ponuka je zaloZzend na emisnych podmienkach, ktoré budu zverejnené spolu s Prospektom po jeho
schvaleni na webovom sidle Administratora www.sabocp.sk, pripadne na vyZiadanie v sidle alebo
prevadzkach Emitenta a Administratora emisie.

Popis druhu a triedy ponikanych Dlhopisov

Dlhopisy budu vydané ako listinné cenné papiere na meno, v pocte 11 000 kusov, kazdy v menovitej
hodnote 50 000 K¢. Vynos ich majitela spociva v Stvrtroénom vyplacani vynosov z Dlhopisu vo vyske
3,1% p z menovitej hodnoty Dlhopisu. Zaradenie do tried u Dlhopisov nebolo vykonané.

Pravne predpisy, podl'a ktorych boli cenné papiere vytvorené

Emisia Dlhopisov bude vydana v sulade so znenim zdkona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni
neskorsich predpisov, pri dodrzani prislusnych ustanoveni Nariadenia Komisie (ES) ¢. 809/2004,
ktorym sa vykonava Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospekte v zneni
neskorsich predpisov, zdkona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o
zmene a doplneni niektorych zékonov v zneni neskorsich predpisov a zékona ¢. 206/2014, ktorym sa
meni a dopltia zakon €.530/1990 Zb. o dlhopisoch.

Forma a podoba Dlhopisov
Dlhopisy budu vydavané v listinnej podobe na meno.
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Mena emisie Dlhopisov
Mena emisie Dlhopisov je ¢eska koruna (Kc).

Zaradenie Dlhopisov

Dlhopisy zakladaju priame, vSeobecné, nezabezpecené, nepodmienené a nepodriadené zdavazky
Emitenta, ktoré su a budu ¢o do poradia svojho uspokojenia rovnocenné (pari passu) ako medzi
sebou navzdjom, tak aj aspon rovnaké voci vSetkym dalSim sticasnym i budicim nepodriadenymi a
nezarucené zdvazkom Emitenta, s vynimkou tych zavazkov Emitenta, pri ktorych stanovia inak
kogentné ustanovenia pravnych predpisov.

Popis prav spojenych s Dlhopismi
S Dlhopismi je spojené pravo na splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu k datumu splatnosti Dlhopisu.

S Dlhopismi je spojené pravo na vynos z Dlhopisu, ktory bude stanoveny v kapitole ,, Podmienky
emisie” a po schvaleni Prospektu v emisnych podmienkach k Dlhopisu.

S Dlhopismi nie je spojené prdvo na splatenie Dlhopisu pred dobou jeho splatnosti, s vynimkou
zakonného prdva na predcasné splatenie podla § 5b ods. 4 zdkona o dlhopisoch.

S Dlhopismi je spojené pravo zucastnit sa schodze majitelov DIhopisov.

Dlhopisy su nezabezpecenymi neprednostnymi zavazkami, o znamena, Ze zavazky z DlIhopisov nie su
nijako uprednostnené pred ostatnymi zavazkami Emitenta.

Emitent je opravneny splatit Dlhopis pred driom jeho splatnosti, a to podla svojej uvahy ku
ktorémukolvek datumu, avSak za predpokladu, Ze toto svoje rozhodnutie oznami majitelom
Dlhopisov v sulade s emisnymi podmienkami a najneskér 30 dni pred takymto prisluSnym ddtumom
predcasného splatenia. Emitent alebo majitel Dlhopisu alebo majitelia Dlhopisov moézZu zvolat
Schoédzu, ak je to potrebné na rozhodnutie o spolo¢nych zaujmoch majitelov Dlhopisov, a to v sulade
s emisnymi podmienkami. Emisné podmienky Dlhopisov sa budi riadit predpismi Slovenskej
republiky platnymi a ucinnymi k datumu schvalenia tohto Prospektu. BliZsi popis jednotlivych prav
spojenych s Dlhopismi je dalej obsiahnuty v kapitole tohto Prospektu s ndzvom "Podmienky emisie".

Nominalna trokova sadzba a ustanovenia o splatnom troku

Vynos Dlhopisov je stanoveny pevnou uUrokovou sadzbou vo vyske 3,1% p.a. z menovitej hodnoty
Dlhopisu. Urok zaéne plynat odo diia datumu emisie, ktoré je uvedené v Oddieli 1 v kapitole tohto
Prospektu nazvanej "Podmienky emisie". Splatnost Urokov z Dlhopisu nastdva vidy posledného dna
kalendarneho stvrtroka t.j. k ddtumom, ktoré s uvedené v Oddieli 1 kapitoly ,,Podmienky emisie”.

Datum splatnosti a ustanovenia o umoreni pozicky, vratane postupov splatenia

Dlhopisy su splatné jednorazovo, a to k datumu, ktory je uvedeny v Oddiele 1 kapitoly ,,Podmienky
emisie”.

Menovita hodnota Dlhopisov bude Emitentom splatenda v sulade s Oddielom 1 a 13 kapitoly
,Podmienky emisie”.

Majitelia Dlhopisov maju pravo na predcasné splatenie Dlhopisov podla § 5b ods. 4 zdkona o
dlhopisoch, ako je opisané v Oddiele 10 kapitoly ,,Podmienky emisie”.
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Uvedenie vynosu
Vynos Dlhopisov je v sulade s ustanovenim § 10 ods. 2 pism. a) zdkona o dlhopisoch stanoveny
pevnou urokovou sadzbou z menovitej hodnoty Dlhopisu.

Zastupenie drzitel'ov Dlhopisov vratane oznacenia organizacie zastupujucej investorov

NepouZije sa - spoloCny zastupca majitelov Dlhopisov nebol ku driu vyhotovenia Prospektu
ustanoveny.

Prehlasenie o uzneseniach, povoleniach a schvaleniach, na ktorych ziklade budu
Dlhopisy vytvorené

Dlhopisy budu vydané na zaklade rozhodnutia predstavenstva Emitenta, ktoré o emisii Dlhopisov
rozhodlo 12. septembra 2017 (dalej len "Rozhodnutie predstavenstva").

Popis vSetkych obmedzeni vol'nej prevoditel'nosti Dlhopisov
Dlhopisy budu volne prevoditelné bez akychkolvek obmedzeni.

Udaje o daniach
Udaje o zdariovani st uvedené v kapitole tohto Prospektu s ndzvom "Zdanenie a devizova regulacia v
Ceskej a Slovenskej republike".

Daldie udaje o ponukanych cennych papieroch podla Prilohy V Nariadenia o prospekte st uvedené v
kapitole tohto Prospektu s nazvom "Podmienky emisie".

Oddiel 5. Podmienky ponuky
Vsetky Udaje o podmienkach ponuky (podmienky emisie, udaje o ponuke, objednavka na Upis, plan
pre rozdelenie a pridelovanie cennych papierov, stanovenie ceny, za ktord budd Dlhopisy ponuknuté
a udaje o umiestneni a upisovani) podla Prilohy V Nariadenia o prospekte su uvedené v kapitole
Prospekte s ndzvom , Podmienky emisie”.

Oddiel 6. Prijatie k obchodovaniu a spésob obchodovania
Cenné papiere nebudu prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu alebo inych rovnocennych
trhoch.

Oddiel 7. Dodato¢né informacie
Uvedené informdcie su uvadzané v zmysle poziadaviek Prilohy €. V bodu 7 Nariadenia.

Udaje o poradcoch pri emisii a ich funkcia

Administrator emisie SAB o.c.p., a.s. sa podielal na vytvarani Prospektu a na pomoci Emitentovi pri
schvalovani Prospektu Narodnou bankou Slovenska a bude vykonavat so sihlasom Emitenta ¢innosti
spojené s upisovanim a konec¢nym umiestriovanim Dlhopisov.

Udaje o informaciach v Prospekte podrobenym auditu, alebo preskiimanym $tatutarnymi
auditormi

Nevztahuje sa - vtomto Prospekte neboli Ziadne informacie podrobené auditu ani preskimavané
Statutarnymi auditormi.
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Vyhlasenie alebo sprava v Prospekte vypracovana znalcom

Nevztahuje sa - v tomto Prospekte nie su ziadne spravy ani vyhlasenia vypracované znalcom.
Informacie od tretich stran zahrnuté do Prospektu

Nevztahuje sa - v tomto Prospekte nie su Ziadne informacie ziskané od tretich stran.

Ohodnotenie finan¢nej sposobilosti Emitenta (rating)

Nevztahuje sa - Ohodnotenie finan¢nej sposobilosti Emitenta ani DIhopisov (rating) nebolo vykonané.
Mena a adresy vSetkych platobnych agentov a depozitnych agentov v kazdej krajine.

Nevztahuje sa — Emitent nebude pouzivat Ziadnych platobnych ani depozitnych agentov.
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PODMIENKY EMISIE

Podmienky emisie uvedené v tejto kapitole predstavuju len opis pripravovanych emisnych
podmienok k datumu Prospektu, pr550m emisné podmienky k Emisii Dlhopisov, pripravované
v stlade s tymto Prospektom budu riadne zverejnené v sulade s platnymi pravnymi predpismi.

Podmienky emisie vymedzuju prava a povinnosti Emitenta a majitela Dlhopisu (ako su tieto pojmy
definované dalej), ako aj podrobnejsie informacie o emisii DIhopisov. Dlhopisy su vydavané v sulade
so zdkonom ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov (dalej len "Zakon o
dlhopisoch"), SAB Financial Group a.s., so sidlom Praha 1 - Nové Mesto, Senovazné nam. 1375/19,
PSC 110 00, ICO: 036 71 518, zapisana v obchodnom registri Metského stdu v Prahe, oddiel B, vlozka

20 342 (dalej len "SAB Financial Group" alebo "Emitent").

Oddiel 1. Parametre Dlhopisu

Nalezitosti DIhopisu v zmysle § 3 ods. 1 Zadkona o dlhopisoch:

Emitent: SAB Financial Group a.s., Senovazné namésti 1375/19, 110 00 Praha-1

ICO: 036 71518

Nazov: Dlhopis SAB Financial Group 3,1/21
Menovita hodnota jedného Dlhopisu: 50 000 K¢

Predpokladana celkova menovitd hodnota emisie: 550 000 000 K¢

Pevna urokova sadzba: 3,1%p.a.

Forma Dlhopisu: cenny papier na meno

Podoba: listinny cenny papier

Datum emisie: 01.07.2018

Splatnost Dlhopisov: 30.06.2021

Spbsob a miesto vyplaty menovitej hodnoty Dlhopisu a jeho vynosu: Vyplata urokovych vynosov a
splatenie menovitej hodnoty jednotlivych Dlhopisov budu vykonané prevodom na Bankovy Ucet
majitela DIhopisu.

Miestom upisovania Dlhopisov bude sidlo alebo prevadzkaren Administratora emisie. Miestom
splatenia menovitej hodnoty Dlhopisov a vynosu z neho je Bankovy uéet majitela Dlhopisu.

Splatnost urokov z Dlhopisu ku driu: 30.09.2018, 31.12.2018, 31.03.2019, 30.06.2019, 30.09.2019,
31.12.2019, 31.03.2020, 30.06.2020, 30.09.2020, 31.12.2020, 31.03.2021 a 30.06.2021. Emitent
vyhlasuje, Ze sa zavazuje splatit dlZznd sumu spGsobom a na mieste uvedenom v emisnych
podmienkach.

Cinnosti tykajlce sa vydania Dlhopisov Emitentovi zabezpe&uje Administrator emisie SAB o.c.p., a.s.
a ¢innosti tykajuce sa splatenia Dlhopisov a vyplacania vynosov z Dlhopisov si Emitent zabezpecuje
sam.

Niektoré vyrazy pouzivané v tychto Podmienkach emisie su definované v Oddieli 13 tejto kapitoly
,Definicie”.
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Oddiel 2. VSeobecna charakteristika Dlhopisov
Podoba Dlhopisov

Dlhopisy maju listinnd podobu, vo forme na meno, su vydané v pocte 11 000 kusov, kaidy v
menovitej hodnote 50 000 K¢&. Kazdy z Dlhopisov nesie Ciselné oznacenie Ciselného radu od 1 do
11 000.

Maijitelia DIhopisov a prevod Dlhopisov

Dlhopisy su listinné a na meno. Prava spojené s Dlhopismi je opravnena vo vztahu k Emitentovi
vykonavat osoba (dalej len "majitel Dlhopisu" alebo "Opravnena osoba") uvedend v zozname
majitelov Dlhopisov vedenom Emitentom (dalej len "Zoznam majitefov Dlhopisov"), ak nie je
zdkonom ustanovené inak. Dlhopisy mdZu nadobudat pravnické aj fyzické osoby so sidlom alebo
bydliskom na Gzemi Slovenskej a Ceskej republiky a v zahrani¢i. Prevoditelnost Dlhopisov nie je
obmedzena. K prevodu Dlhopisov dochddza ich rubopisom v prospech nového majitela Dlhopisu a ich
odovzdanim (v rubopise sa uvedie jednoznacna identifikacia nového majitela DlIhopisu a den prevodu
Dlhopisu); k ucinnosti prevodu voci Emitentovi sa vyZaduje zapis o zmene majitela Dlhopisu v
Zozname majitelov Dlhopisov; Emitent je povinny vykonat takito zmenu bezprostredne potom, ¢o
mu bude takd zmena preukazana.

Kym nebude Emitentovi presvedcivym sposobom preukdazané, ze majitel Dlhopisu nie je vlastnikom
predmetnych cennych papierov, bude Emitent pokladat kazdého majitela Dlhopisu za ich
opravneného vlastnika vo vsetkych ohladoch a vykonavat mu platby v stlade s tymito podmienkami
emisie. Osoby, ktoré budud majitelmi Dlhopisu, a ktoré nebudu z akychkolvek dévodov zapisané v
Zozname majitefov Dlhopisov, musia o tejto skutocnosti a titulu nadobudnutia vlastnictva k
Dlhopisom bezodkladne informovat Emitenta, a to prostrednictvom ozndamenia doruceného
Emitentovi.

Zberné dlhopisy a individualne dlhopisy

Cast Dlhopisov mdze byt vydana ako zberné dlhopisy podla § 1 ods. 8 zdkona o dlhopisoch, ( "dalej
len" Zberny dlhopis "), pricom Zberny dlhopis bude namiesto nim upisanych vsetkych individualnych
Dlhopisov vydany vidy upisovatelovi, ktory upiSe dva a viac DIhopisov. Na Ziadost upisovatela mbze
Emitent alebo Administrator jednému upisovatelovi vydat aj viac Zbernych dlhopisov, pricom ich
sucet menovitych hodnét sa bude rovnat suctu menovitych hodndét nimi upisanych Dlhopisov.

S kazdym Zbernym dlhopisom su spojené rovnaké prava ako s Dlhopismi, ktoré nahrddza. Prava
spojené s Zbernym dlhopisom nemdzu byt prevodom delena na podiely.

Majitelia Dlhopisov, ktorych Dlhopisy budl nahradené cez Zberné dlhopisy, maju prdvo na vymenu
Zberného dlhopisu za jednotlivé Dlhopisy alebo iné Zberné dlhopisy s tym, Ze: (i) su povinni o vymenu
poziadat Emitenta pisomne, s uvedenim presné Specifikacie menovitych hodnét novych Zbernych
dlhopisov, ( ii) lehota na vymenu bude stanovena a Ziadatelovi ozndamena Emitentom, nebude vsak
dlhsia ako dva mesiace od datumu dorucenia Ziadosti, (iii) vymena sa uskutocni v sidle Emitenta, ak
sa nedohodne Ziadatel s Emitentom inak.

Ponuka umiestnenia Dlhopisov - primarny predaj
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Dlhopisy mézu nadobudat pravnické aj fyzické osoby so sidlom alebo bydliskom na uzemi Ceskej a
Slovenskej republiky, ako aj v zahranici. Kategérie potenciondlnych investorov, ktorym budu cenné
papiere ponukané, nie su nijako obmedzené.

Dlhopisy budud ponuknuté, upisované a umiestnené Administratorom emisie (a) formou verejnej
ponuky investorom v Slovenskej a Ceskej republike a (b) vybranym kvalifikovanym investorom (a
pripadne tiez dalS$im investorom za podmienok, ktoré v danej krajine nezakladaju povinnost
ponukajldceho vypracovat a uverejnit Prospekt ) v zahranici, a to vidy v stlade s prislusnymi pravnymi
predpismi platnymi v kazdej krajine, v ktorej budu Dlhopisy ponukané.

Ocakava sa, Ze investori budu osloveni priamo Administratorom emisie (najma pouzitim prostriedkov
komunikdcie na dialku alebo osobnom kontaktovani) a vyzvanim na podanie Objednavky o upisanie
Dlhopisov. Viac o postupe pri upisovani DlIhopisov je uvedené v Oddieli 6 tejto kapitoly.

Suhlas Emitenta na nasledny dalsi predaj Dlhopisov prostrednictvom finanénych sprostredkovatelov

Emitent a osoby zodpovedné za Prospekt udeluju suhlas k pouzitiu tohto Prospektu pre ucely
nasledného predaja alebo konec¢ného umiestnenia Dlhopisov finanénymi sprostredkovate/mi na
uzemi Ceskej a Slovenskej republiky a prijimaju zodpovednost za obsah Prospektu, aj vzhlfadom na
nasledny dalsi predaj cennych papierov alebo konecné umiestnenie cennych papierov
prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatelov.

Suhlas s pouzitim Prospektu pri ndslednom predaji alebo konecnom umiestneni sa udeluje od zacatia
primarnej ponuky (upisovania) az do uplynutia 12 mesiacov odo dna prdvoplatnosti rozhodnutia
Narodnej banky Slovenska o schvaleni tohto Prospektu.

Dal$i predaj Dlhopisov alebo kone¢né umiestnenie Dlhopisov prostrednictvom finanénych
sprostredkovatelov sa méze uskutoénit od datumu zaciatku primarneho predaja (upisovania) do
uplynutia 12 mesiacov odo dria pravoplatnosti rozhodnutia NBS o schvaleni Prospektu.

So suhlasom Emitenta nie su spojené Ziadne dalSie podmienky relevantné pre pouZivanie Prospektu.

OZNAM INVESTOROM: Informacie o podmienkach ponuky financného sprostredkovatela musi
tento finanény sprostredkovatel poskytnut kazdému investorovi v ¢ase uskutoénenia ponuky.

OZNAM INVESTOROM!: V pripade pouzivania Prospektu finanénymi sprostredkovatelmi, je povinny
kazdy finanény sprostredkovatel uviest na svojej webovej lokalite, Ze Prospekt cenného papiera
pouziva v sulade so suhlasom a podmienkami, ktoré su s nim spojené.

Oddiel 3. Lehota pre upisovanie Dlhopisov
Dlhopisy budu vydavané priebezne. Lehota na upisovanie Dlhopisov (dalej tiez "Lehota na
upisovanie") je stanovend odo dra 01.07.2018 do 30.06.2019. Tato Lehota na upisovanie je sucasne
lehotou, v ktorej bude ponuka otvorena.

Oddiel 4. Emisny kurz
Emisny kurz vSetkych Dlhopisov vydanych k Der emisie bude 100% ich menovitej hodnoty. Emisny
kurz Dlhopisov vydanych po Datume emisie bude navySeny o alikvotny uUrokovy vynos Dlhopisov,
ktory sa bude pocitat podla nasledujiceho vzorca:
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EK—100°/+(PD 3100/)
- 0T \3g5* V0

EK - znamena zvyseny emisny kurz vyjadreny ako % z menovitej hodnoty Dlhopisu;

PD - poctom dni aktualneho obdobia sa rozumie skutocny pocet dni prislusSného (aktualneho)
obdobia medzi aktudlnym terminom vyplaty vynosu dlhopisov a bezprostredne predchadzajucim
terminom vyplaty vynosu dlhopisov, pripadne (ak taky termin nie je) ddtumom emisie;

365 - aktudlnym rokom sa rozumie obdobie od datumu emisie do dfia prvého vyrocia datumu emisie
(vratane) a kazdé dalSie obdobie odo dna nasledujiceho po poslednom dni predchadzajiceho
obdobia do prvého vyrocia posledného dna predchadzajuiceho obdobia (vratane), podla toho, do
ktorého z tychto obdobi spada prislusny termin vyplaty vynosu dlhopisov pricom pri vypocte sa
pouZzije baza pre vypocet vynosu Act podla pravidla ICMA ¢.251.

Oddiel 5. Predpokladana celkova menovita hodnota emisie Dlhopisov
Predpokladand celkovd menovita hodnota emisie Dlhopisov je stanovena na 550 000 000 K¢. Objem
emisie nebude zvySovany.

Oddiel 6. Podmienky ponuky, upisovania Dlhopisov a splacanie

emisného kurzu
Cinnosti spojené s vydanim a upisovanim vietkych Dlhopisov bude zabezpecovat Administrator
emisie, spolocnost SAB o.c.p, a.s. so sidlom HodZovo nam. 1/A, Bratislava, 811 06, Slovenska
republika. Emitent pred vydanim Dlhopisov uzavrie s Administratorom emisie zmluvu o umiestneni
Dlhopisov bez pevného zavazku.

Licencia Administratora emisie nezahffa hlavnu investiénld sluzbu ,umiestiiovanie finan¢nych
nastrojov bez pevného zavazku” v zmysle § 6 ods. 1 pism. g) a vedlajSiu investi¢nu sluzbu ,sluzby
spojené s upisovanim financnych nastrojov” v zmysle § 6 ods.2 pism. f) Zakona o cennych papieroch,
avsak nakolko je Emitent a Administrator emisie prepojeny materskou spoloénostou, vztahuje sa na
tento vztah vynimka v zmysle Clanku 2 ods. 1 pism. b) Smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica
2011/61/EU (,Mifid 2“) (text uvedeného ustanovenia: 2.1.b) Tato smernica sa nevztahuje na osoby
poskytujuce investi¢né sluzby vyluéne pre svoje materské podniky, pre svoje dcérske spolocnosti
alebo pre dcérske spolo¢nosti svojich materskych spoloc¢nosti.).

Miestom upisovania Dlhopisov je sidlo alebo prevddzkarne Administratora emisie. Investor méze
prejavit zdujem upisat Dlhopisy len tak, Ze s prislusnymi zamestnancami Administratora emisie vyplni
formulare objedndavky na upisanie Dlhopisov urcené Administrdtorom emisie (dalej ako
"Objednavka"). Objednavka bude obsahovat (a) identifikaciu zaujemcov o upisanie, (b) celkovy pocet
Dlhopisov dopytovanych zaujemcom o upisanie. Jeden upisovatel méze upisat prostrednictvom
jednej Objednavky aj viac Dlhopisov, vidy vSak minimalne 1 Dlhopis, pricom jeden upisovatel moze
podat aj viac Objednavok. Maximalny pocet upisovanych Dlhopisov pre jedného upisovatela je
obmedzeny predpokladanym celkovym objemom ponikanych Dlhopisov. Cenou Upisu Dlhopisov sa
rozumie suma zodpovedajuca suctu emisnych kurzov upisovanych Dlhopisov (t.j. Dlhopisov, o ktorych
Upis prejavi upisovatel v Objedndvke zaujem) (dalej len "Cena upisovanych Dlhopisov"). Upisovatel je

48



Prospekt cenného papiera Dlhopis SAB Financial Group 3,1/21

povinny uhradit Cenu upisovanych Dlhopisov najneskor posledny deri Lehoty na upisovanie a to na
Bankovy ucet Administratora emisie, ktory bude zverejneny v emisnych podmienkach k Datumu
zacatia emisie. Okamihom pripisania Ceny upisovanych Dlhopisov upisovatelom na Bankovy ucet
Administratora emisie sa Objedndvka Dlhopisov stdva zavdznou a nemoZno ju uz zo strany
upisovatela zrusit a zmenit. Po skoncéeni Lehoty na upisovanie uz nebudd Objedndvky o upisanie
Dlhopisov Emitentom prijimané. V pripade, Ze v urcity denl budu upisané Dlhopisy, ktorych sihrnna
menovitd hodnota spolu so suthrnnou menovitou hodnotou vietkych ostatnych Dlhopisov vydanych
¢i ucinne upisanych pred tymto dfiom prevysi celkovi menovitd hodnotu Emisie, vyhradzuje si
Emitent pravo kazdému z upisovatelov, ktori v dany den upisali niektory z Dlhopisov, znizit poéet nim
upisanych Dlhopisov tak, aby (i) celkovy upisany objem Emisie neprevysil stanoveny celkovy objem
Emisie a (ii) pomer vysledného poctu upisanych Dlhopisov (tzn. poctu upisanych Dlhopisov po
znizeni) voCi povodnému poctu upisanych Dlhopisu bol pri vSetkych upisovateloch rovnaky s tym, Ze
vysledny pocet upisanych Dlhopisov sa u kazdého upisovatela zaokruhli nadol na najblizsie celé Eislo.

Pripadny preplatok upisovanej Ciastky, ktory Emitent od upisovatela uz prijal, bude Administratorom
emisie bez zbytoéného odkladu vrateny bezhotovostnym prevodom na platobny ucet, z ktorého boli
prislusné penazné prostriedky poukdzané na Bankovy Ucet Administratora emisie. Od datumu
uhradenia Ceny upisovanych Dlhopisov, ktoré neboli upisané, do dna vratenia uhradenej Ceny
upisovanych Dlhopisov, ktoré neboli upisané, nie je tato suma Urocend. Upisovacie prava nie su
prevoditelné pri¢om nevyuZité upisovacie prava zanikaju. S Dlhopismi nie su spojené Ziadne
predkupné prdva a prdva na vymenu. Upisovacie prava nie su obchodovatelné. Neuplatnenie
upisovacie prava upisovatelov bez nahrady zanikaju.

Dlhopisy budu po uhradeni Ceny upisovanych Dlhopisov bez zbyto¢ného ¢asového odkladu vydané a
odovzdané jednotlivym upisovatelom tak, Ze na Dlhopise bude vyznacéené meno, priezvisko, datum
narodenia (u fyzickych osob) alebo obchodné meno/nazov, ICO (u pravnickych osob) a adresa
trvalého bydliska alebo sidla prvého majitela Dlhopisu. Tieto Udaje budu u kazdého majitela Dlhopisu
spolu s Cislom upisovaného Dlhopisu a jeho podpisom zapisané do zoznamu majitelfov Dlhopisov a
Dlhopis bude odovzdany prvému majitefovi DIhopisu. Miestom odovzdania je sidlo Emitenta a na
adrese Praha-1 Senovazné namésti 1375/19, PSC 110 00 alebo sidlo a prevadzkareri Administratora
emisie. Vlastnictvo k Dlhopisu a nebezpecenstvo Skody prechadza na jeho majitela prevzatim
Dlhopisu.

Upisovatelom nebudul za prijatie a spracovanie Objedndvky a za vydanie Dlhopisov Uctované zo
strany Emitenta Ziadne poplatky. Pripadné naklady a poplatky Administratora emisie bude hradit
Emitent.

Vysledky verejnej ponuky budu uverejnené na verejne dostupnom mieste v sidle Emitenta v den
nasledujuci po uplynuti lehoty na vydavanie Dlhopisov alebo po upisani celej menovitej hodnoty
Emisie (podla toho, ¢o nastane skor).

Oddiel 7. Vypocet vynosu Dlhopisov

Sposob urocenia

Dlhopisy st od Datumu emisie Gro¢ené pevnou Urokovou sadzbou. Uroky budu vyplacané kvartalne
k, 30.09.2018, 31.12.2018, 31.03.2019, 30.06.2019, 30.09.2019, 31.12.2019, 31.03.2020, 30.06.2020,
30.09.2020, 31.12.2020, 31.03.2021 a 30.06.2021. (dalej tiez len "Den vyplaty Urokovych vynosov")
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spatne za predchadzajlce Vynosové obdobie, a to v sulade s tymito Podmienkami emisie. Prva platba
Urokovych vynosov bude vykonana k 30.09.2018. Poslednd vyplata Urokového vynosu bude vykonand
spolu so splatenim menovitej hodnoty Dlhopisu.

Stanovenie Urokovej sadzby

Rocna drokova sadzba je stanovend vo vyske 3,1% p z menovitej hodnoty Dlhopisu, tdto Urokova
sadzba je pevnou sadzbou pre celé obdobie.

Pravo na vynos

Oddelenie prava na vynos Dlhopisu od Dlhopisu formou vydania kupénov ako samostatnych cennych
papierov sa vylucuje. Pravo na vyplatu vynosu Dlhopisov ma majitel Dlhopisu. Vynos Dlhopisu je
vyplacany prevodom na Bankovy ucet majitela Dlhopisu. Splatnost jednotlivych vynosov je stanovena
k datumom, ako je uvedené v Casti hore "Sp6sob Urocenia". Emitent sa zavazuje, Ze zabezpecdi vyplatu
urokovych vynosov z Dlhopisu.

Zastupca pre vypocet vynosov z DIhopisov nebol urceny.

Oddiel 8. Zdanovanie vynosov z Dlhopisov
Udaje ohladom zdafiovania vynosu Dlhopisov a zdafiovania dalSich prijmov z Dlhopisov st uvedené v
kapitole "Zdanenie a devizova regulacia v Ceskej a Slovenskej republike", ktora je sucastou Prospektu
Dlhopisov.

Oddiel 9. Premlcanie prava z Dlhopisov
Prava spojené s Dlhopismi sa preml¢uju v zmysle ustanovenia § 23 Zakona o dlhopisoch uplynutim 10
rokov odo dia ich splatnosti.

Oddiel 10. Schodza majitel'ov Dlhopisov

P&sobnost a zvolanie schddze majitelov Dlhopisov

Emitent alebo majitel Dlhopisu alebo majitelia DIhopisov mdzu zvolat schodzu majitelov Dlhopisov
(dalej len "Schodza"), ak je to potrebné na rozhodnutie o spoloénych zaujmoch majitelfov Dlhopisov,
a to v sulade s tymito Podmienkami emisie. Organiza¢ne a technicky Schédzu zabezpecuje a nadklady s
tym spojené nesie ten, kto Schodzu zvoldva, pokial nejde o pripad, kedy Emitent porusil svoju
povinnost bezodkladne zvolat Schédzu a Schddzu zvold namiesto Emitenta majitel DIhopisu sam. V
tomto pripade idu naklady spojené so Schodzi na tarchu Emitenta. Naklady spojené s ucastou na
Schodzu nesie majitel DIhopisu.

Emitent je povinny bezodkladne zvolat Schédzu a vyZiadat si jej prostrednictvom stanovisko
majitel'ov Dlhopisov v pripade:

a) omeskania s uspokojovanim prav spojenymi s dlhopismi,

b) na zaklade pisomnej Ziadosti majitelov aspon 10 % menovitej hodnoty prislusnej emisie dlhopisov
alebo 10 % podielu na zbernom dlhopise.

Oznamenie o zvolani Schodze je zvolavatel povinny uverejnit spdésobom uvedenym v ¢lanku 12.3
podmienok emisie najneskdér 15 (patnast) dni pred driom konania Schbdze. Ak je zvolavatelom
maijitel DIhopisov alebo majitelia DIhopisov, su povinni ozndmenie o zvolani Schodze v lehote 30 dni
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pred driom konania Schddze doruéit Emitentovi na adresu sidla Emitenta. Oznamenie o zvolani
Schddze musi obsahovat asponi (i) obchodné meno, sidlo a identifikac¢né ¢islo Emitenta, (ii) oznadenie
Dlhopisov v rozsahu minimalne nazov Dlhopisu a Datum emisie, (iii) miesto, ddtum a hodinu konania
Schédza, pricom miestom konania Schédze moéze byt iba miesto v Prahe, datum konania schédza
musi pripadat na den, ktory je Pracovhym driom a hodina konania sch6dze nesmie byt skor ako o
16.00 h, (iv) program rokovania schodze, vratane pripadného navrhu zmeny emisnych podmienok a
ich zdovodnenie a (v) deni, ktory je rozhodny pre Ucast na Schodzu. ZaleZitosti, ktoré neboli dané na
navrhovany program rokovania Schddze, mozno na tejto Schddze rozhodnit len za Ucasti a so
suhlasom vsetkych majitelov Dlhopisov. Ak odpadne dovod pre zvolanie Schédza, odvolad ju
zvolavatel rovnakym sp6sobom, akym bola zvolana.

Osoby oprdvnené zudastnit sa Schddze a hlasovat na nej

Schédze je opravneny sa zucastnit a hlasovat na nej len ten majitel Dlhopisu, ktory predlozi prislusny
Dlhopis bezprostredne pred konanim schédze, a ktory je k pociatku dna konania schédze zapisany v
Zozname majitelov Dlhopisov, pricom deri konania schddze je rozhodujucim driom pre Ucast na
schédzach (dalej ako ,, Rozhodujici den pre ucast na Schodzu“). S Dlhopismi, ktoré boli v majetku
Emitenta k Rozhodnému dniu pre Gcéast na Schodzu, a ktoré k tomuto driu nezanikli z rozhodnutia
Emitenta v zmysle ¢lanku 12.2 tychto Podmienok emisie, nie je spojené hlasovacie pravo a
nezapocitavaju sa na Ucely uznasaniaschopnosti Schédze. Emitent je povinny zGcastnit sa Schodze, a
to bud osobne, alebo prostrednictvom splnomocnenca. Dalej si opravneni zUcastnit sa Schodze
hostia prizvani Emitentom.

Priebeh Schddze rozhodovanie Schédze

Schodza je uznasaniaschopna, ak sa jej zucastiuju majitelia Dlhopisu alebo majitelia Dlhopisov
opravnenych hlasovat, ktorych menovita hodnota predstavuje viac ako 50% celkovej menovitej
hodnoty vydanych a doteraz nesplatenych Dlhopisov.

Ak nie je Schodza, ktora ma rozhodovat o zmene emisnych podmienok, schopnad sa uznasat,
zvolavatel zvol3, ak je to nadalej potrebné, nahradnu Schédzu tak, aby sa konala do 6 tyZzdnov odo
dnia, na ktory bola zvoland pévodna Schodza (dalej len ,,Nahradna schédza“). Konanie Nahradnej
schédze s nezmenenym programom rokovania sa ozndmi majiteflom Dlhopisov najneskér do 15
(patnastich) dni odo dna, na ktory bola zvoland poévodna Schoédza. Nahradna Schédza je
uzndasSaniaschopnd bez ohladu na podmienky uvedené v predchadzajucom odseku.

Schoédzi zvolanej Emitentom predseda predseda vymenovany Emitentom. Schodzi zvolanej majitelom
Dlhopisu alebo majitelmi Dlhopisov predsedd predseda zvoleny jednoduchou vacsinou pritomnych
majitelov Dlhopisov, s ktorymi je spojené pravo na prislusnej schodzi hlasovat.

Schddza mozZe uznesenim zvolit fyzickd alebo pravnickd osobu za spoloéného zastupcu a poverit ho
spoloénym uplatnenim prdv na sude alebo u iného organu s tym, Ze je viazany uznesenim schédze,
alebo kontrolou plnenia emisnych podmienok. Takého spolo¢ného zastupcu mdze Schoédza odvolat
rovnakym sposobom, akym bol zvoleny, alebo ho nahradit inym spoloénym zastupcom.

Schodza majitelov rozhoduje nadpoloviénou vacsinou hlasov pritomnych majitefov Dlhopisov. Pocet
hlasov kazdého majitela DIhopisu zodpoveda jeho podielu na menovitej hodnote emisie dlhopisov v
obehu. K zmene emisnych podmienok alebo k vytvoreniu a odvolaniu spolo¢ného zastupcu majitelov
Dlhopisov je nutny suhlas troch stvrtin hlasov pritomnych majitelov Dlhopisov.
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Ak pocas stvrt hodiny od stanoveného zaciatku Schddza nie je tato Schddza uzndasaniaschopng,
potom (i) v pripade, Ze bola zvoland na Ziadost majitela Dlhopisu alebo Drzitelov Dlhopisov, bude
taka Schodza bez dalsieho dévodu rozpustena a (ii) v pripade, Ze bola zvolana Emitentom, méze byt
takda schédza odrocena na dobu a miesto, ktoré urci predseda tejto schédze alebo bude za
podmienok uvedenych v tychto Podmienkach emisie zvolana Nahradna schbédza.

Z4pis zo schodze

O priebehu sch6dze majitefov sa vyhotovi notarska zdpisnica. Emitent je povinny bez zbytocného
odkladu spristupnit vSetky rozhodnutia sch6dze majitelov, a to rovnakym sp6sobom, akym spristupni
emisné podmienky a Prospekt.

Oddiel 11. Obchodovatel'nost Dlhopisov
Emitent nemieni poZiadat o prijatie Dlhopisov na obchodovanie na regulovanom trhu alebo
mnohostrannom obchodnom systéme, a to ani v Slovenskej ani v Ceskej republike ani v zahranici.

11.1. Udaje o inych podobnych cennych papieroch, ktoré boli prijaté na obchodovanie

Nevztahuje sa - Emitent nema vydané Ziadne dlhové cenné papiere, ktoré by boli prijaté, alebo by sa
mali prijat na regulovany trh za U¢elom obchodovania.

11.2. Mena a adresy subjektov, ktoré maju pevny zavazok konat ako sprostredkovatelia v
sekundarnom obchodovani

Nevztahuje sa - Emitent neurdil Ziadny subjekt ako sprostredkovatela pri sekundarnom obchodovani.

Oddiel 12. Dalsie prava a povinnosti Emitenta a majitel'a Dlhopisov

S Dlhopismi nie su spojené Ziadne predkupné ani vymenné prdva, ani Ziadne hlasovacie prdva a prava
na podiely na likvidacnom zostatku.

Dlhopisy zakladaju priame, nepodriadené a nepodmienené zavazky Emitenta, ktoré si a budi medzi
sebou navzdjom rovnocenné (pari passu). Emitent sa dalej zavdzuje zaobchadzat za rovnakych
podmienok so vietkymi majitefmi DIhopisov rovnako.

Splatenie DIhopisu alebo vyplatenie vynosu z neho nie je zabezpecené tretou osobou ani zastavou.

Pokial' dojde k poSkodeniu, znehodnoteniu, strate, kradeZi ¢i zni¢eniu Dlhopisu, je majitel Dlhopisu
povinny toto oznamit Emitentovi a poZiadat o vydanie ndhradného Dlhopisu v mieste sidla Emitenta.
Pripadné umorenie Dlhopisu bude prebiehat podla platnych pravnych predpisov. Vydanie
nahradného Dlhopisu sa uskutocni iba po tom, ¢o majitel Dlhopisu uhradi naklady spojené s vydanim
nahradného Dlhopisu a potom, ¢o sp6sobom ustanovenym Emitentom a prislusSnymi zakonmi
preukaZe svoju totoznost ako majitel a preukaze poskodenie, stratu, kradez ¢i zni¢enie DIhopisu.

12.1. Sposob vyplaty vynosov a menovitej hodnoty Dlhopisu

Emitent sa zavazuje, Ze ku driu splatnosti Dlhopisu jednorazovo splati jeho menovitld hodnotu a dalej
sa zavazuje, ze ku driu splatnosti vynosov z DIhopisov splati tieto vynosy. Emitent sa zavazuje vyplacat
urokové vynosy a splatit menoviti hodnotu Dlhopisov vylu¢ne v éeskych korunach.

Urokové vynosy budu vyplacané a menovita hodnota Dlhopisov bude splatend majitelom Dlhopisov v
sulade s danovymi, devizovymi a inymi prislusSnymi pravnymi predpismi Slovenskej republiky
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ucinnymi v ¢ase vykonania prislusnej platby.

Vyplaty Urokovych vynosov a splatenie menovitej hodnoty Dlhopisov budu vykonavané k datumom
uvedenym v emisnych podmienkach (kazdy taky den dalej len "Den vyplaty"), a to priamo
Emitentom. Ak pripadne Deri vyplaty na iny ako pracovny den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit
predmetnej sumy v najblizsi nasledujici pracovny deri, pricom nie je povinny platit Urok alebo
akékolvek iné dodatocné cCiastky za taky casovy odklad. Pracovnym diom sa rozumie akykolvek
kalendarny deri (okrem soboty, nedele a $tatneho sviatku), v ktorom st banky v Ceskej republike
beZne otvorené pre verejnost a v ktorom sa vykonava zuctovanie platieb v ¢eskych korunach.

Miestom splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu je Bankovy ucet majitela Dlhopisu.

Splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu bude vykonané prevodom na ucet uvedeny majitelom
Dlhopisu po jeho predloZeni v sidle Emitenta Praha-1 Senovazné namésti 1375/19, 110 00 alebo na
na adresach prevadzok alebo sidla Administratora emisie v konecny den splatnosti Dlhopisu
majitelom Dlhopisu, alebo splnomocnencom tejto osoby, ktory predloZi plni moc opatrend Uradne
overenym podpisom majitela Dlhopisu. V pripade nepredloZenia Dlhopisu jeho majitelom
Emitentovi, si Emitent poslanim sumy menovitej hodnoty Dlhopisu na ucet majitefa Dlhopisu splni
svoj zavazok na splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu.

Vyplata urokovych vynosov bude vykonana v prislusny Den vyplaty drokovych vynosov prevodom na
Bankovy ucet majitela DIhopisu.

Opravnenymi osobami na vyplatu Urokovych vynosov z Dlhopisov za prislusné Vynosové obdobie su
osoby, ktoré budu evidované ako majitelia Dlhopisov v Zozname majitelov Dlhopisov ku koncu
kalendarneho dna, ktory bezprostredne predchadza prisluSnému Dru vyplaty.

12.2. Predcasné splatenie Dlhopisov

Emitent ma pravo podla svojej uvahy predcéasne splatit vietky doteraz nesplatené Dlhopisy ku
ktorémukolvek datumu, avSak za predpokladu, Ze toto svoje rozhodnutie ozndmi majitelom
Dlhopisov v sulade s ¢lankom 12.3 tychto podmienok emisie a najneskdr 30 dni pred takymto
prislusnym datumom predcasného splatenia (dalej len "Deri predcasnej splatnosti Dlhopisov").

Oznamenie o predcasnom splateni z rozhodnutia Emitenta podla tohto ¢lanku tychto Podmienok
emisie je neodvolatelné a zavidzuje Emitenta predcasne splatit vSetky doteraz emitované Dlhopisy
podla tychto Podmienok emisie. V takom pripade budu vsetky nesplatené Dlhopisy splatené spolu s
narastenymi urokom.

Majitel Dlhopisov nie je opravneny poZiadat o predcasné splatenie Dlhopisov pred Diiom konecnej
splatnosti Dlhopisov okrem mozZnosti poziadat o predcasné splatenie Dlhopisov za podmienok
uvedenych v § 5b ods. 4 Zakona o dlhopisoch. Majitel DIhopisu ma tak pravo na predcasné splatenie
Dlhopisu (jeho menovitej hodnoty a pomerného vynosu) v pripade, ked Schodza suhlasila so
zmenami zakladnej povahy a majitel Dlhopisu, ktory podla zapisu hlasoval na Schédzu proti navrhu
alebo sa Schédza nezucastnil, poZiada o predcasné splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu.

Emitent je opravneny Dlhopisy kedykolvek odkupovat za akuikolvek cenu. Odkupené Dlhopisy
nezanikaju a je na uvazeni Emitenta, ¢i ich bude drzat vo svojom majetku a pripadne ich znovu preda,
¢i rozhodne o ich zaniku. V takom pripade Dlhopisy zanikaju z titulu splynutia prava a povinnosti
(zavazku) v jednej osobe. Pre vylucenie pochybnosti plati, Ze ustanovenia upravujlce urcenie prava
na obdrzani vyplat suvisiacich s DIhopismi v ¢lanku 12.1 tychto Podmienok emisie sa neuplatiuju.

12.3. Oznamenie
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Akékolvek ozndmenia majitelom Dlhopisov podla tychto podmienok emisie bude ucinné, ak bude
zaslané na adresu majitela Dlhopisu uvedenld v Zozname majitelov Dlhopisov. V pripade, Ze
oznamenie podla tychto Podmienok emisie vykonava majitel Dlhopisu, je povinny ho zaslat so
Ziadostou o zverejnenie Emitentovi a ten ozndmenia uverejni obdobnym spdsobom ako v pripadoch,
ked robi oznamenia majitelom Dlhopisov sam Emitent. Za datum kazdého oznamenia sa bude
povazovat datum dorucenia na adresu majitela Dlhopisu uvedend v Zozname majitefov Dlhopisov.
S emisnymi podmienkami sa bude mozné oboznamit na internetovej stranke Administratora emisie
www.sabocp.sk, v sidle Emitenta na adrese Praha-1 Senovazné namésti 1375/19, PSC 110 00 alebo
na adresach prevadzok alebo sidla a prevadzok Administratora emisie.

12.4. Rozhodné pravo a jazyk

Vsetky prava a povinnosti vyplyvajice z Dlhopisov sa budi riadit a vykladat v sulade s pravom
Slovenskej republiky. Sidom prisluSnym na rieSenie vSetkych sporov medzi Emitentom a majitelom
Dlhopisu v suvislosti s Dlhopismi vyplyvajucich z tychto Podmienok emisie je Mestsky sud v Prahe.

Oddiel 13. Definicie

Na ucely tychto podmienok emisie maju nasledujlice pojmy nizsie uvedeny vyznam:

"Administrator emisie" — znamena obchodnik s cennymi papiermi SAB o.c.p., a.s., ICO: 35 960 990,
HodZzovo nam. 1/A, 811 06, Bratislava, ktory sa podiela na vytvarani Prospektu a bude Emitentovi
pomahat s upisovanim a kone¢nym umiestriovanim Dlhopisov.

"Bankovy Ucet Administratora emisie" - bankovy Ucet vedeny v Ceskej mene, ktory bude zverejneny
v emisnych podmienkach, na ktory je upisovatel povinny vykonat Uhradu Ceny upisovanych
Dlhopisov v sulade s oddielom 6 tychto podmienok emisie.

"Bankovy ucet majitela Dlhopisu" - je platobny ucet majitela Dlhopisu, ktory je majitel DIhopisov
povinny uviest v Objednavke o upisanie Dlhopisu. Bankovy ucet majitela DIhopisu mozno zmenit tak,
Ze majitel DIhopisu pisomne ozndmi zmenu Bankového Uctu majitela Dlhopisu Emitentovi najneskor
v lehote 10 (desiatich) pracovnych dni pred Driom vyplaty.

,Datum emisie "- znamena datum oznacujuce prvy den, kedy méze dojst k vydaniu Dlhopisov prvému
majitelovi, a ktoré je stanovené v tychto Podmienkach emisie.

"Den predc¢asnej splatnosti DIhopisov" - ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.2.

"Den vyplaty" - znamena kazdy Den vyplaty urokovych vynosov, Den konecnej splatnosti DIhopisov a
Den predcasnej splatnosti DIhopisov.

"Dlhopisy" - ma vyznam uvedeny v Uvodnej ¢asti tychto Podmienok emisie.
"Lehota na upisovanie" - ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3 tychto Podmienok emisie.

"Podmienky emisie" - znamena Podmienky emisie v tejto kapitole vypracované v sulade so Zdkonom
o dlhopisoch.

"Schédza" - znamenda schodzu majitelov Dlhopisov, ako je uvedené v Oddieli 10 tychto Podmienok
emisie.

"Vynosové obdobie" - znamena obdobie zacinajuce Datumom emisie (vratane) a konciace v poradi
prvym Drom vyplaty Urokovych vynosov (tento den vynimajuc), a dalej kazdé dalSie bezprostredne
nadvéazujlice obdobie zacinajuce Dnom vyplaty urokovych vynosov (vratane) a konciace dalSim
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nasledujicim Driom vyplaty Urokovych vynosov (tento den vynimajuc), az do diia konecnej splatnosti
Dlhopisov.

"Zakon o dlhopisoch" - znamena zékon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov.

ZDANENIE A DEVIZOVA REGULACIA V CESKE] A SLOVENSKE]
REPUBLIKE

Text tejto kapitoly (Zdanenie a devizova reguldcia v Ceskej a Slovenskej republike) je iba zhrnutim
uréitych dariovych suvislosti, tykajucich sa nadobtdania, vlastnictva a dispozicie s DIhopismi v Ceskej
alebo slovenskej republike a neusiluje o to byt komplexnym sihrnom vsetkych dariovo relevantnych
suvislosti, ktoré moézu byt vyznamné z hladiska rozhodnutia o nadobudnuti Dlhopisov. Toto zhrnutie
vychadza vyluéne z legislativy Uéinnej k ddtumu vyhotovenia tohto Prospektu a mdze podliehat
naslednej zmene (aj s pripadnymi retroaktivnymi ucinky). Potencidlnym investorom do Dlhopisov sa
odporuca, aby sa poradili so svojimi pravnymi a danovymi poradcami o danovych a devizovo
pravnych dosledkoch nadobudnutia, predaja a drzanie Dlhopisov a prijimani platieb Urokov z
Dlhopisov podla dafiovych a devizovych predpisov platnych v Ceskej a Slovenskej republike a v
Statoch, v ktorych su potencialni investori do Dlhopisov rezidenti, ako aj v Statoch, v ktorych vynosy z
drzania a predaja Dlhopisov mozu byt zdanené.

Oddiel 1. Zdanenie v Slovenskej republike
Ustanovenie § 7 zakona ¢.595 / 2013 Z.z. o dani z prijmov (dalej len "zakon o dani z prijmov") s
ucinnostou od 1.1.2016 vymedzuje osobity zaklad dane z prijmov z kapitdlového majetku. Prijmy z
kapitalového majetku, pokial nejde o prijmy podla § 6 ods. 1 pism. d) zakona o dani z prijmov su
medzi inym tieZ droky a ostatné vynosy z cennych papierov.

V zmysle ¢lanku 11. ods. 1 a 2 zmluvy 238/2003 Z.z. O zamedzeni dvojitého zdanenia a zabraneni
daflovému Uniku v odbore dani z prijmov a z majetku medzi Ceskou a Slovenskou republikou,
dlhopisové vynosy majuce zdroj v jednym zo zmluvnych Statov a skutocne vlastnené rezidentom
druhého zmluvného $tatu podliehaju zdaneniu len v tomto druhom State.

0Od 1.1.2016 sa prijmy z kapitdlového majetku nezahffaju do zdkladu dane z prijmov fyzickych, ale
zdanuju sa samostatne ako stcast osobitého zakladu dane z kapitalového majetku podla § 7 zdkona o
dani z prijmov. Sadzba dane z osobitého zakladu dane zisteného podla § 7 zakona o dani z prijmov v
sulade s ustanovenim § 15 pism. a) druhym bodom zdkona o dani z prijmov je 19%. Touto Upravou
zdkona o dani z prijmov s Gcéinnostou od 1.1.2016 sa zabezpedilo rovnaké zdarovanie prijmov z
kapitalového majetku bez ohladu na skutoc¢nost, ¢i plynu zo zdrojov na Uzemi Slovenskej republiky
alebo zo zdrojov v zahranici.

Prijmy z kapitalového majetku podla § 7 ods. 1 aZ 3 zdkona o dani z prijmov, ktoré plynd manzelom z
ich bezpodielového spoluvlastnictva, sa zahffiaju do osobitého zakladu dane v rovnakom pomere u
kazdého z nich, ak sa nedohodnu inak. V tom rovnakom pomere sa zahffiaju do osobitého zakladu
dane vydavky, o ktoré je podla § 7 ods. 2,3,5,7 a 8 zakona o dani z prijmov moziné znizit prijmy
zahriiované do osobitého zakladu dane podla § 7 zdkona o dani z prijmov.
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Pri prijmoch z kapitdlového majetku sa v majoritnom pocte pripadov uplatiiuje vyberanie dane
zrazkou podla § 43 zdkona o dani z prijmov. Za vyber a platenie dane zrazkou z tychto prijmov je
spravcovi dane platit zodpovedny ich platitel, teda dariovnik (instittcia), ktora tieto prijmy vyplaca
alebo pripisuje v prospech platitela dane.

Ked' tieto prijmy plynd danovnikovi zo zdrojov v zahranici, zahrnie ich do osobitého zakladu dane z
prijmu podla § 7 zdkona o dani z prijmov. Dafiovl povinnost z tychto prijmov dariovnik vyrovna
osobne podanim danového priznania v sulade s § 32 zdkona o dani z prijmov. To znamen3, Ze
vSetkym nerezidentom bude Emitent vyplacat Urokové vynosy v brutto sume a Investor je povinny si
tento vynos zdanit podanim dafiového priznania. Vzhfadom k tomu, Ze sa tieto prijmy zdaruju ako
sucast osobitého zdkladu dane podla § 7 zakona o dani z prijmov, danou so sadzbou dane vo vyske
19%.

Z prijmov z kapitdlového majetku plati fyzickd osoba, ktora je zdravotne poistend v slovenskom
republike, zdravotné poistenie, ktoré je nakladom na ucely dane z prijmov.

Oddiel 2. Zdanenie v Ceskej republike

UroKkovy prijem

Dariovy rezim suvisiaci s Dlhopismi vychdadza najma zo zakona ¢. 586/1992 Zb. O danich z pfijmG v
zneni neskorsich predpisov (dalej tiez len "Zakon o dani z prijmov") a zdkona ¢. 323/2016 Zb.
Devizovy zadkon ve zneni pozdejsich pfedpist, a souvisejicich pravnich pfedpisd ucinnych k datumu
vyhotovenia tohto Prospektu, ako aj z obvyklého vykladu tychto zdkonov a dalSich predpisov
uplatfiovanych ¢eskymi spravnymi dradmi a inymi Statnymi orgdnmi a znameho Emitentovi k datumu
vyhotovenia tohto Prospektu. Vsetky informacie uvedené nizSie sa mdéziu menit v zavislosti na
zmenach v prislusnych pravnych predpisoch, ktoré mézu nastat po datume vyhotovenia tohto
Prospektu, alebo vo vyklade tychto pravnych predpisov, ktory modze byt po tomto datume
uplatiiovany.

Urok vyplacany fyzickej osobe, ¢eskému darfiovému rezidentovi alebo ¢&eskému dafiovému
nerezidentovi, ktory zarover nepodnikd v Ceskej republike prostrednictvom stalej prevadzkarne,
podlieha zrazkovej dani vyberanej Emitentom pri Uhrade Uroku (t.j. Dani vyberanej u zdroja) vo vyske
15% (pre rok 2017). Tato zrazka dane predstavuje koneéné zdanenie Groku v Ceskej republike. Urok
vyplacany fyzickej osobe, ktord nie je slovenskym dafiovym rezidentom, a zaroveri podnika v Ceskej
republike prostrednictvom stalej prevadzkarne, tvori sucast vieobecného zakladu dane a podlieha
dani z prijmov fyzickych os6b v sadzbe 15% (pre rok 2017).

Urok vyplacany pravnickej osobe, ktord je ceskym dafiovym rezidentom, alebo nie je ¢eskym
dafiovym rezidentom a zarovern podnika v Ceskej republike prostrednictvom stdlej prevadzkarne,
tvori sucast vseobecného zakladu dane a podlieha 19% sadzbe dane z prijmov pravnickych oséb (5%
pre investicné, podielové fondy, penzijné fondy, fondy penzijné spolocnosti alebo u institucie
dochodkového poistenia s vynimkou dochodkovej spoloénosti alebo obdobnej spoloénosti
obrabajucej fondy obdobné fondom déchodkového poistenia) (pre rok 2018). Daf nie je v tomto
pripade vyberana zrazkou. Tato zrazka dane predstavuje kone¢né zdanenie troku v Ceskej republike.

Urok vyplacany pravnickej osobe, ktord nie je ¢eskym dariovym rezidentom, a zaroveri nepodnikd v
Ceskej republike prostrednictvom stélej prevadzkarne, podlieha zrazkovej dani vyberanej pri zdroji.
Sadzba tejto zrdzkovej dane podla Ceskych darfovych predpisov je 15% (pre rok 2018) a uvedend
zrazka dane predstavuje kone¢né zdanenie troku v Ceskej republike.
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Ak je vsak urok vyplacany nerezidentovi, potom rovnako ako v pripade fyzickych os6b aj pre
pravnické osoby plati prednost pravnej Upravy zdanenia, ako je zakotvené v zmluve o zamedzeni
dvojitého zdanenia medzi Ceskou republikou a krajinou, ktorej je prijemca Urokov dafiovym
rezidentom. Medzindrodnd zmluva moze zdanenie Uroku v Ceskej republike vylucit alebo zniZit
sadzbu zrazkovej dane. Narok na uplatnenie reZimu upraveného zmluvou o zamedzeni dvojitého
zdanenia mbéze byt podmieneny preukazanim skutocnostou dokazujicou, ze prislusnd zmluva o
zamedzeni dvojitého zdanenia sa na prijemcu platby Uroku skuto¢ne vztahuje.

Sadzba dane z urokového prijmu z dlhopisu je 35% (pre rok 2018) pre dafovnikov, ktori nie su
danovymi rezidentmi iného ¢lenského Statu Eurdpskej tnie alebo dalSieho Statu tvoriaceho Eurdpsky
hospodarsky priestor, alebo tretieho §tatu alebo jurisdikcie, s ktorymi ma Ceska republika uzatvorend
platnd a Uc¢innd medzindrodnd zmluvu o zamedzeni dvojitého zdanenia upravujucu zdanfovania a
vyliéenie medzindrodného dvojitého zdanenia vsetkych moznych druhov prijmov, platnd a ucinnd
medzinarodnu zmluvu alebo dohodu o vymene informacii v dariovych zélezitostiach pre oblast dani
z prijmov, alebo ktoré su zmluvnymi stranami mnohostrannej medzindrodnej zmluvy obsahujice
ustanovenia o vymene dafiovych informécii v oblasti dani z prijmov, ktora je pre nich a pre Cesku
republiku platné a ucinné.

Zaklad zrazkovej dane sa stanovuje za jednotlivé dlhopisy, zrazend dan sa nezaokruhluje, na celé
koruny nadol sa zaokruhluje aZz celkova suma dane zrazend Emitentom z jednotlivého druhu prijmu
(2018). K zaokruhlenie tak na koruny nadol dochadza k okamihu odvodu zrazenej dane na financny
urad, a to na urovni celkovej sumy dane zrazenej platcom z Urokového prijmu z dlhopisu za vietkych
danovnikov.

Prijem z predaja

Zisky z predaja Dlhopisov realizované pravnickou osobou, ktord je ¢eskym dafiovym rezidentom,
alebo stalou prevadzkarfiou dafiového nerezidenta - pravnickej osoby umiestnent v Ceskej republike,
sa zahffnaju do vSeobecného zadkladu dane podliehajicemu zdaneniu prislusSnou sadzbou dane z
prijmov pravnickych oséb (19% v roku 2018). U investicného, podielového alebo penzijného fondu
vstupuje zisk z predaja do vSeobecného zakladu dane podliehajucemu zniZenej sadzbe dane platnej
pre vybrané subjekty kolektivneho investovania (5% v roku 2018). Straty z predaja su vSeobecne
danovo uznatelné.

Zisky z predaja Dlhopisov realizované fyzickou osobou, ktora je ¢eskym danovym rezidentom, alebo
stalou prevadzkarfiou dafiového nerezidenta - fyzickej osoby umiestnent v Ceskej republike sa
vSeobecne zahffiaju do beZzného zdkladu dane z prijmov fyzickych oséb podliehajucemu sadzbe dane
vo vyske 15%. Ak Dlhopisy neboli fyzickou osobou zahrnuté do majetku podniku a ak doba medzi
nadobudnutim a predajom Dlhopisov presiahla dobu 3 rokov, je prijem z predaja Dlhopisov
oslobodeny od zdanenia.

Prijem z predaja dlhopisu je u fyzickej osoby oslobodeny od dane, ak celkovy prijem z predaja
cennych papierov v danom zdanovacom obdobi neprekroci sumu stotisic kordn. Rozhodujuca nie je
vySka zisku, ale vySka celkového prijmu z predaja cennych papierov, aj keby investor na predaji
stratovy. Opat tu oslobodenie neplati v pripade predaja cennych papierov zahrnutych do majetku
(podnikatel), a to do 3 rokov od ukoncenia ¢innosti.

Prijmy z predaja Dlhopisov realizované c¢eskym danfiovym nerezidentom, ktoré plynd od ceského
danového rezidenta alebo stalej prevddzkarne slovenského danfového nerezidenta umiestnenej v
Ceskej republike, su vieobecne predmetom zdanenia vieobecnou sadzbou dane z prijmov (19% u
pravnickych osdb, 15% u fyzickych os6b), ak nestanovuje prislusnd zmluva o zamedzeni dvojitého
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zdanenia uzavretd Ceskou republikou inak alebo ak nie je tento prijem oslobodeny od dane z prijmov
fyzickych oséb (pozri vyssie).

Ak Dlhopisy nie su predavané osobou, ktora je dafiovym rezidentom clenského Statu Eurdpskej unie
alebo Eurépskeho hospodarskeho priestoru alebo ak prislusna zmluva o zamedzeni dvojitého
zdanenia neustanovuje inak, je kupujuci (Cesky darnovy rezident) vseobecne povinny zrazit
zabezpecenie dane vo vyske 1% z tohto prijmu z predaja Dlhopisov. Toto zabezpecenie dane je
zapoéitatelné na vyslednu dariovu povinnost ¢eského dariového nerezidenta v Ceskej republike.

Oddiel 3. Devizova regulacia

Vydavanie a nadobudanie Dlhopisov nie je v Ceskej a Slovenskej republike predmetom devizovej
regulacie. V pripade, kedy prislusna medzinarodna dohoda o ochrane a podpore investicii uzatvorena
medzi Ceskou a Slovenskou republikou a krajinou, ktorej rezidentom je prijemca platby, nestanovi
inak, resp. nestanovi vyhodnejSie zaobchadzanie, mézu cudzozemski majitelia DIhopisov za splnenia
urcitych predpokladov nakupit penazné prostriedky v cudzej mene za ¢eskl a slovenski menu (euro)
bez devizovych obmedzeni a transferovat tak vynos z Dlhopisov, pripadne splatend Menovitu
hodnotu Dlhopisov z Ceskej a Slovenskej republiky v cudzej mene.

VYMAHANIE SUKROMNOPRAVNYCH NAROKOV VOCI EMITENTOVI

Text tejto kapitoly (Vymahanie sukromnoprdvnych narokov voci Emitentovi) je iba zhrnutim urcitych
pravnych suvislosti ¢eskych pravnych predpisov tykajucich sa vymahania sukromnopravnych narokov
spojenych s Dlhopismi voci Emitentovi. Toto zhrnutie nepopisuje akékolvek pravne suvislosti
vymahania uvedenych ndrokov vyplyvajucich z pravnych predpisov akéhokolvek iného statu ako
Ceskej republiky. Toto zhrnutie vychadza z pravnych predpisov G¢innych k ddtumu vyhotovenia tohto
Prospektu a mbze podliehat naslednej zmene (aj s pripadnymi retroaktivnymi Gcinky). Informacie,
uvedené v tejto kapitole su predloZzené len ako vSeobecné informdacie pre charakteristiku pravnej
situdcie a boli ziskané z verejne pristupnych dokumentov. Emitent ani jeho poradcovia nerobi Ziadne
vyhlasenie, tykajuce sa presnosti alebo uUplnosti informacii tu uvedenych. Potencidlny investori do
Dlhopisov by sa nemali spoliehat na informécie tu uvedené a odporuca sa im posudit so svojimi
pravnymi poradcami otdzky vymahania sukromnopravnych zdvdazkov voci Emitentovi v kazdom
prislusnom State.

Oddiel 1. Vymahanie narokov
Pre sudne konanie v suvislosti s DIhopismi budd v zmysle zmluvy o Upise a kdpe Dlhopisov prislusné
vieobecné Ceské sudy. Emitent udelil sihlas s miestnou prislusnostou Mestského sidu v Prahe ako
sudu prvého stupfa v suvislosti s akymkolvek sidnym konanim zafatym v suvislosti s Dlhopismi.
Emitent neudelil sthlas s prislusnostou zahrani¢ného sidu v suvislosti s Dlhopismi ani nemenoval
Ziadneho zastupcu pre sidne konanie v akomkolvek zahrani¢nym state.

V dosledku vyssie uvedeného moze byt pre majitela Dlhopisov nemozné podat v zahranici Zalobu
alebo zacdat akékolvek konanie proti Emitentovi alebo pozadovat u zahraniénych sidov vydanie
rozsudkov proti Emitentovi alebo plnenie sudnych rozhodnuti vydanych takymi sudmi, ktoré su
zalozené na ustanoveniach zahrani¢nych pravnych predpisov.

V Ceskej aj Slovenskej republike je priamo aplikovatelné Nariadenie Rady (ES) & 44/2001 z 22.
decembra 2000 o pravomoci a uzndvani a vykone rozsudkov v obcianskych a obchodnych veciach. Na
zaklade tohto nariadenia suU sudne rozhodnutia v obdéianskych a obchodnych veciach vydané
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justiénymi organmi v &lenskych $tatoch EU (s vynimkou Danska, vo vztahu, ku ktorému sa nadalej
uplatriuje Bruselsky dohovor a protokol z roku 1971) uznavané v Ceskej republike, bez potreby
akéhokolvek zvlastneho konania. Rozsudok sa neuzna (i) ak je uznanie v zjavnom rozpore s verejnym
poriadkom clenského S$tatu, v ktorom sa Ziada o uznanie; (li) ak sa Zalovanému, v ktorého
nepritomnosti bolo rozhodnutie vydané, nebol doru¢eny navrh na zacatie konania alebo rovnocennd
pisomnost v dostato¢nom ¢ase a takym spdsobom, ktory mu umozriuje pripravu na obhajobu, pokial
neopomenul opravny prostriedok proti rozhodnutiu, aj ked tak mohol urobit; (lii) ak je nezlucitelné s
rozhodnutim vydanym v spore medzi rovnakymi Ucastnikmi v ¢lenskom State, v ktorom sa Ziada o
uznanie; (lv) ak je nezluditelné so skorsim rozhodnutim, ktoré bolo vydané v inom ¢lenskom State
alebo v tretom $tate v spore medzi rovnakymi Gcastnikmi av tej narok, Ze skorie rozhodnutie splitia
podmienky na uznanie v ¢lenskom state, v ktorom sa o uznanie Ziada, (v) v dalsich nariadenim
ustanovenych pripadoch. Rozhodnutie vydané v jednom clenskom State, ktoré je v tomto State
vykonatelné, sa vykond v inom ¢lenskom State po tom, €o tu bolo na navrh zainteresovaného
Ucastnika vyhlasené za vykonatelné.

V pripadoch, ked Ceskd republika uzavrela s uréitym Statom (mimo c¢lenskych $tatov EU)
medzinarodnud zmluvu o uznani a vykone sudnych rozhodnuti, riadi sa vykon rozsudkov takého statu
prislusnymi ustanoveniami danej medzindrodnej zmluvy. Pri neexistencii takejto zmluvy mézu byt
rozhodnutia cudzich sidov uznané a vykonané v Ceskej republike za podmienok stanovenych v
zdkone ¢. 97/1963 Zb. O medzindrodnom prave sikromnom a procesnom v zneni neskorsich
predpisov, pricom Emitent upozorfiuje, Ze tento zakon by mal byt s G¢innostou od 1. januara 2014
nahradeny novym zdakonom o medzindrodnom préave sikromnom (zédkon ¢. 91/2012 Zb.).

Podla ucinného zdkona o medzinarodnom prave sikromnom a procesnom nemozno rozhodnutia
justi¢nych organov cudzich statov v sikromnopravnych veciach s medzinarodnym prvkom, cudzie
sudne zmiery a cudzie notarske listiny v sukromnopravnych veciach s medzindrodnym prvkom
(spolocne dalej tiez len "cudzie rozhodnutie") uznat ani vykonat, ak (i) uznanie brani vyluéna
pravomoc organov Ceskej republiky alebo ak by konanie nemohlo byt vykonané u ?iadneho cudzieho
organu, keby sa ustanovenia o pravomoci stdov Ceskej republiky pouZila na posidenie pravomoci
cudzieho organu; alebo (ii) o tom istom pravnom pomere bolo organom Ceskej republiky vydané
pravoplatné rozhodnutie alebo bolo v Ceskej republike uznané pravoplatné rozhodnutie orgdnu
tretieho $tatu; alebo (iii) G€astnikovi konania, voéi ktorému sa ma rozhodnutie uznat, bola postupom
cudzieho orgdnu odnatd moznost riadne sa zucastnit konania, najma ak mu nebolo dorucené do
vlastnych ruk predvolanie alebo navrh na zacatie konania, alebo ak nebol odporcovia navrh na
zaCatie konania doruceny do vlastnych ruk; alebo (iv) uznanie by sa priecilo verejnému poriadku
Ceskej republiky; alebo (v) nie je zaru¢ena vzajomnost (vzajomnost sa nevyzaduje, nesmeruje ak
cudzie rozhodnutie proti ¢eskému obcanovi alebo pravnickej osobe). Ministerstvo spravodlivosti CR
moZe po dohode s Ministerstvom zahrani¢nych veci CR Oa inymi prislusnymi ministerstvami urobit
vyhlasenie o vzajomnosti zo strany cudzieho $tatu. Takéto vyhlasenie je pre sudy Ceskej republiky a
iné Statne organy zavazné. Pokial toto vyhlasenie o reciprocite nie je vydané voci urcitej krajine,
neznamena to automaticky, Ze vzadjomnost neexistuje. Uznanie vzajomnosti v takychto pripadoch
bude zalezat na faktické situaciu uznavani rozhodnuti organov Ceskej republiky v danej krajine.
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OSOBY PODIELAJUCE SA NA VYHOTOVENI PROSPEKTU

Emitent

SAB Financial Group a.s.

So sidlom Senovainé nam. 1375/19, 110 00 Praha 1 - Nové Mésto, Ceska republika
ICO: 036 71 518

Administrator emisie
SAB o.c.p., a.s.
So sidlom HodzZovo nam. 1/A, 811 06 Bratislava, Slovenska republika

ICO: 35 960 990

Auditor

BDO CAs.r.o.

So sidlom Marie Steyskalové 14, 616 00 Brno, Ceska republika

Zapisany v zozname vedenom komorou auditorov Ceskej republiky s ¢islom osvedéenia 305

ICO: 255 35 269
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PRILOHY

Priloha ¢. 1

Konsolidovand vyrocna sprava spolocnosti SAB Financial Group a.s. za rok konciaci
31. decembra 2016 (slovensky preklad origindlu v ceskom jazyku), ktora obsahuje
konsolidovanu uctovnu zdavierku Spolo¢nosti k 31.12.2016 vypracovanu podla
véeobecne zaviznych Gétovnych predpisov Ceskej republiky, vratane vyroku auditora.
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Sprava predstavenstva spolo€nosti

Vazeni akcionari, klienti a obchodni partneri,

predstavenstvo spolo¢nosti SAB Financial Group a.s. (dalej len ,SAB FG* alebo ,spolo¢nost®) si Vam

tymto dovoluje predlozit vyroénu spravu za uétovné obdobie, tj. za rok 2016.

SAB FG bola zalozena v decembri 2014 a hlavnym predmetom ¢innosti su finanéné investicie do
cennych papierov a finanéna podpora spolo¢nosti SAB Finance a.s., ¢o je dcérska spolo¢nost

zaoberajlca sa devizovymi operaciami.

Dalej v roku 2016 nadobudla spolo&nost nepriamy podiel v spoloénosti mediaport solutions s.r.o. (cez
dcérsku spolo¢nost SAB Holding a.s.). Spolo€nost mediaport solutions s.r.o. sa zameriava na vyvoj
softvéru pre potreby spolo¢nosti SAB Finance a.s., ¢o je dblezita sucast pre bezproblémovu &innost v
ramci devizovych operacii spolo¢nosti SAB Finance a.s.

V mene vedenia spoloénosti tymto dakujem klientom a obchodnym partnerom za spolupracu.

V Prahe, 15. decembra 2017

A
/// ; // P
(/ Ve _dn_

Ing. Dana Hubnerova
¢len predstavenstva

SAB Financial Group a.s. TOTO JE PREKLAD ORINALU CESKEHO DOKUMENTU
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SPRAVA O VZTAHOCH MEDZI OVLADAJUCOU A OVLADANOU OSOBOU
A MEDZI OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI ROVNAKOU
OVLADAJUCOU OSOBOU, pre tiétovné obdobie od 1. 1. 2016 do 31. 12.
2016

Sprava o vztahoch medzi prepojenymi osobami je zostavena predstavenstvom spolo¢nosti SAB Financial
Group a.s. v sulade s § 82 zakona €. 90/2012 Zb., zakona o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon

o obchodnych korporaciach), v plathom zneni.
Zoznam ovladajucich oséb:
SAB CZ s.r.0., so sidlom Praha 1, Senovazné nam. 4/1588, PSC 110 00, ICO 269 39 355

Spolo¢nost SAB CZ s.r.o., ako ovladajuca osoba (dalej tiez len "ovladajuca osoba"), vlastni 170 ks listinnych
kmenovych akcii znejucich na meno v menovitej hodnote 100.000, - K&, €o predstavuje podiel na hlasovacich

pravach v spolo¢nosti SAB Financial Group a.s. v celkovej vySke 3,4%.

Medzi ovladajicou osobou a spoloénostou SAB Financial Group a.s. existuju vzajomné vztahy vzniknuté na
zaklade:

» Zmluvy o postupeni pohfadavky zo dfia 21. decembra 2016

» Zmluvy o zapozi€ani zo dfa 24.3.2016

Sprava Aktiv a Bankovni Poradenstvi a.s., so sidlom Praha 1 — Nové Mésto, Senovazné nam. 1375/19,
PSC 110 00, ICO 255 51 655

Spolo€nost Sprava Aktiv a Bankové Poradenstvo a.s., ako ovladajuca osoba, vlastni 20 ks listinnych
kmeriovych akcii znejucich na meno v menovitej hodnote 24.500.000, - K&, €o predstavuje podiel na
hlasovacich pravach v spoloénosti SAB Financial Group a.s. v celkovej vyske 96,6%. Medzi ovladajucou
osobou a spolo¢nostou SAB Financial Group a.s. existuju vzajomné vztahy vzniknuté na zaklade:

» Zmluvy o postipeni pohladavky zo dna 5.10.2016

Zmluvy boli uzatvorené za podmienok obvyklych a Zziadna z vy$Sie uvedenych oséb nie je touto zmluvou trhovo
zvyhodnena.

Pocas roku 2017 doslo ku zmene akcionara spolo¢nosti.

Zoznam 0s0b ovladanych rovnakou ovladajucou osobou:
SAB Capital a.s., so sidlom Praha 1 — Nové Mésto, Senovazné nam. 1588/4, PSC 110 00, ICO 279 32 265

Spolo¢nost Sprava Aktiv a Bankovni Poradenstvi a.s. vlastni 20 ks kmenovych akcii na meno v listinnej

podobe v menovitej hodnote 100.000, - K¢, predstavujic tak 100% podiel na hlasovacich pravach v

spolo¢nosti SAB Capital a.s.

SAB Financial Group a.s. TOTO JE PREKLAD ORINALU CESKEHO DOKUMENTU
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Medzi spolo€nostami SAB Capital a.s. a SAB Financial Group a.s. existuju vzajomné vztahy vzniknuté na
zaklade:

» Zmluvy o zapozi¢ani zo dna 24.6.2016.
Zmluva bola uzatvorena za obvyklych podmienok a Ziadna z uvedenych oséb nie je touto zmluvou trhovo
zvyhodnena.
OVUS a.s., so sidlom Praha 1, Nové Mésto, Senovazné namésti 1588/4, PSC 110 00, ICO 630 79 151

Spolo€nost OVUS a.s. je vlastnena spolonostou SAB Capital a.s., ktora je vlastnena spolo¢nostou Sprava
Aktiv a Bankovni Poradenstvi a.s. Medzi spolo&nostami OVUS a.s. a SAB Financial Group a.s. neexistuju

vzajomné zmluvné vztahy.

V u¢tovnom obdobi roka 2016 neboli zo strany spolo¢nosti SAB Financial Group a.s. urobené Ziadne pravne
rokovania, ani prijaté Ziadne opatrenia v zaujme alebo na popud ovladajlcej osoby. Spolo¢nosti SAB Financial
Group a.s. nevznikla v suvislosti s existenciou ovladajucej osoby v u¢tovnom obdobi roku 2016 ziadna ujma,
z tohto dévodu nebolo vykonané zabezpelenie uhrad prijmov a ani neboli uzavreté zmluvy ohfadom tejto
Uhrady.

Pre uplnost’ uvadzame, ze po datume 31. 12. 2016 dosSlo k zmenam v Struktire ovladanych a
ovladajucich osbb ajedinou ovladajicou osobou SAB Financial Group a.s. sa stal 26. aprila 2017 Ing.
Radomir Lapcik, LL.M., ktory ako jediny akcionar nahradil spolo¢nost’ Sprava Aktiv a Bankovni

Poradenstvi a.s. a SAB CZ s.r.o.

V Prahe dnia 15. decembra 2017

2

/

,/ ’// [ »
/1

/( ;

{/ \/‘./‘/v‘_//\‘\

Ing. Dana Hibnerova

¢len predstavenstva
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Ostatné informécie zverejiované vo vyro€nej sprave

Informacie o aktivitadch v oblasti ochrany zivotného prostredia a ochrany
pracovnopravnych vztahov

Spolo¢nost nevykonava ziadnu aktivitu v oblasti zivotného prostredia, pretoze spolo¢nost nevykonava ziadnu
¢innost, ktora by bola hrozbou pre Zivotné prostredie. Spolo¢nost postupuje v oblasti pracovnopravnych

vztahov v sulade s prislusnymi v§eobecne zavaznymi pravnymi predpismi.

Informacie o aktivitach v oblasti vyskumu a vyvoja

Spolo¢nost sa neangaZzuje v oblasti vyskumu a vyvoja.

Informacie o tom, ¢€i uétovna jednotka ma pobocku alebo inu €ast’ obchodného
zavodu v zahranic€i

Spolo¢nost nema organizaénu zlozku podniku v zahranici.

Informé&cie o tom, i u€tovna jednotka nadobudla viastné akcie

Spoloénost v roku 2016 nenadobudla zZiadne viastné akcie.

Udalosti k datumu zostavenia vyro€nej spravy

K datumu zostavenia vyro€nej spravy nie st vedeniu spolo¢nosti zname, okrem udalosti uvedenych v prilohe
uctovnej zavierky, Ziadne dalSie vyznamné nasledné udalosti, ktoré by ovplyvnili vyro€nu spravu do 31.
decembra 2016.

SAB Financial Group a.s. TOTO JE PREKLAD ORINALU CESKEHO DOKUMENTU
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Konsolidovana stvaha
k 31. 12. 2016

(v celych tisicoch K¢&)

Materska spolo¢nost: SAB Financial Group a.s.
Sidlo: Senovazné namesti 1375/19, Nové Mesto, 110 00 Praha 1

oznag. a |AKTIVA Cislo
riadku
b c
bezné obdobie minulé obdobie

AKTIVA CELKOM (r.02+03+37+74)=r.78| 1 2 044 815 1207 624
A Pohladawy za upisany Mastny kapital 2 0 0
B. Dlhodoby majetok (r.04+14+27)| 3 297 704 493 929
B. I Dlihodoby nehmotny majetok (r.05az12)| 4 3 290 7217
B.l. 1. |Nehmotné wsledky wskumu a wwoja 5 0 0
B. I 2 Ocenitelné prava 6 3290 1449
B.l.2.1. [Software 7 3123 1449
B.l.2.2. |Ostatné ocenitelné prava 8 167 0
B. 3. Goodwill 9 0 5 568
B. I.4. Ostatny dihodoby nehmotny majetok 10 0 200
B. LS. :ztsil.(glt'r:::‘i;;I:‘r;);.na dlhodoby nehmotny majetok a 11 0 0
B. 1.5.1. Poskytnuté zélohy na dlhodoby nehmotny majetok 12 0 0
B. 1.5.2. Nedokonéeny dlhodoby nehmotny majetok 13 0 0
B. Il. Dihodoby hmotny majetok 14 20 084 3039
B. II.1. Pozemky a stavby 15 0 0
B.I.1.1. |Pozemky 16 0 0
B.I.1.2. [Staby 17 0 0
B. Il.2. Samostatné hnutelné veci a subory hnutelnych veci 18 20084 3039
B. II.3. Oceriovaci rozdiel k nadobudnutému majetku 19 0 0
B. I1.4. Ostatny dlhodoby hmotny majetok 20 0 0
B. 1.4.1. Pestovatelské celky trvalych porastov 21 0 0
B. 1.4.2. |Dospelé zvierata a ich skupiny 22 0 0
B. 1.4.3.  |Iny dihodoby hmotny majetok 23 0 0
B. IL5. :g;l;it.n(;xlt:.;ﬁllor:)gjn;oc::hodoby hmotny majetok a 2 0 0
B. 5.1 Zlﬁ's:;/]tlr::;;:iohy na dlhodoby hmotny majetok a nedok. 25 0 0
B. 1.5.2.  |Nedokonceny dlhodoby hmotny majetok 26 0 0
B. IIl. Dihodoby finanény majetok 27 2 194 907
B. lIl.1. Podiely - oMadana alebo ovadajuca osoba 28 0 1
B. lll.2. P&zicky a uvery - oMadana alebo ovadajuca osoba 29 0 0
B. lIL.3. Podiely - podstatny vplyv 30 0 194 738
B. lIl.4. P6Zicky a uvery - podstatny vplyv 31 0 0
B. llL5. Ostatné dihodobé cenné papiere a podiely 32 1 167
B. IIl.6. Pozicky a Gvery - ostatné 33 0 0

SAB Financial Group a.s.
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B. IIl.7.+B44Ostatny dlhodoby finanény majetok 34 1 1
B. ll.7.1. |Iny dihodoby finan&ny majetok 35 1 1
B. lI.7.2. |Poskytnuté zalohy na dl. finanéni majetok 36 0 0
B.IV1 Kladny konsolida&ny rozdiel 274 328 288 766
B.IV2 Zaporny konsolidaény rozdiel 0 0
B.V Cenné papiere a podiely v ekvivalenci 0 0
C. Obezné aktiva (r. 38+46+68+71)| 37 1746 319 713 046
C. I Zasoby (r. 39+40+41+44+45)( 38 13 856 9161
C. 1.1 Material 39 0 0
C. 2. Nedokonéena wroba a polotovary 40 13 856 9161
C.13. Vyrobky a tovar 41 0 0
C.13.1.  |Vyrobky a2 0 0
C.1.3.2. |Tovar 43 0 0
C. 4 Mladé a ostatné zvierata a ich skupiny 44 0 0
C. 5. Poskytnuté zalohy na zasoby 45 0 0
c. . Pohradavky (r.47+57)| 46 1 430 378 609 716
C.I.1. Dihodobé pohladavky 47 171 0
C.I.1.1.  [Pohlfadavky z obchodnych vztahov 48 0 0
C.I.1.2. Pohladawy - oMadana alebo ovadajica osoba 49 0 0
C.I.1.3.  [Pohladawky - podstatny wplyv 50 0 0
C.I.1.4. |OdloZena dariova pohledavka 51 0 0
C.I.1.5. |Pohradavky ostatné 52 171 0
C.I.1.5.1. [Pohradawky za spolo¢nikov 53 0 0
C.I.1.5.2. |Dlhodobé poskytnuté zalohy 54 0 0
C.I.1.5.3. |Dohadné ugty aktivne 55 0 0
C..1.5.4. [Iné pohradavky 56 171 0
C. I.2. Kratkodobé pohladavky (r. 58+59+60+61)| 57 1430 207 609 716
C.1.2.1.  |Pohladavky z obchodnych vztahov 58 1381771 558 945
C.l.2.2. Pohladawy - oMadana alebo ovadajlca osoba 59 0 0
C. 1.2.3.  [Pohladawky - podstatny vplyv 60 0 0
C.Il.2.4. |Pohfadavky - ostatné 61 48 436 50 771
C.I.2.4.1. [Pohradavky wvoéi spolo&nikom 62 0 0
C.1.2.4.2. |Socialne zabezpecenie a zdrav.poistenie 63 0 0
C.I.2.4.3. |Stat - dariové pohladavky 64 2312 0
C.I.2.4.4. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 65 2127 6
C.I.2.4.5. |Dohadné uéty aktivne 66 0 0
C.1.2.4.6. |Iné pohradavky 67 43 997 50 765
C.II. Kratkodoby finanény majetok (r.69+70)| 68 0 298
C.lI.1. Podiely - oMadana alebo oMadajica osoba 69 0 0
c..2. Ostatny kratkodoby finanény majetok 70 0 298
C.IV. Pefazné prostriedky 71 302 085 93 871
C.IV.1. Peniazné prostriedky v pokladni 72 834 759
C.V.2. Pefiazné prostriedky na uétoch 73 301 251 93112
D. Casové rozlisenie aktiv (r. 75+76+77)| 74 792 649
D. 1. Naklady buducich obdobi 75 746 542
D. 2. Komplexné naklady buducich obdobi 76 0 0
D. 3. Prijmy budticich obdobi 77 46 107

SAB Financial Group a.s.
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gznaé' EAS'VA S;ll?u bezné obdobie minulé obdobie
c

PASIVA CELKOM (r. 79+101+141) =r.1[ 78 2 044 815 1 207 624
A. Vlastny kapital (r. 80+84+92+95)[ 79 566 063 559 668
Al Zakladny kapital (r.81+82+83)[ 80 507 000 507 000
A L1 Zakladny kapital 81 507 000 507 000
A 1.2, Vlastné podiely 82 0 0
A.13. Zmeny zakladného kapitalu 83 0 0
Al Azio a kapitalové fondy (r.85+86)| 84 0 0
A L1 Azio 85 0 0
A llL2. Kapitalové fondy 86 0 0
A.ll.2.1. |Ostatné kapitalové fondy 87 0 0
A.1.2.2. Oceriovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov 88 0 0
A. 1.2.3. Ocerovacie rozdiely z precenenia pri premenach obch.spolo¢nosti 89 0 0
A.1.2.4.  |Rozdiely z premien obch.spolo¢nosti 90 0 0
A. 1.2.5. Rozdiely z oceneni pri premenach obch.spolo¢nosti 91 0 0
A Il Fondy zo zisku r.93+94| 92 0 0
AL Ostatné rezervné fondy 93 0 0
A L2, Statutarne a ostatné fondy 94 0 0
A V. Vysledok hospodarenia minulych rokov (r.96+97+98+99+100)[ 95 52 668 51 877
A IV.1. Nerozdeleny zisk minulych rokov 96 52 668 51 877
A V.2, Neuhradena strata minulych rokov 97 0 0
A IV.3. Iny wsledok hospodarenia minulych rokov 98 0 0
AV, :)l:ilifl::é'h:zr:darema bezného uétovného obdobia 99 6 395 791
AV 1 \ézzlzj:rl‘(;gzzc.)darema bezného uétovného obdobia 6395 791
A. V.2 Podiel na hospodarskom wysledku v ekvivalenci (+/-)
A. VI, Rozhodnuté o zalohowej wplate podielov na zisku 100 0 0
B.+C. |Cudzie zdroje (r. 102 +107)[ 101 1478 529 647 809
B. Rezervy (r. 103+104+105+106)| 102 0 1431
B.1. Rezerva na dochodky a podobné zavazky 103 0 1431
B.2. Rezerva na dafi z prijmov 104 0 0
B.3. Rezerwy podla zvastnych prawmych predpisov 105 0 0
B.4. Ostatné rezervy 106 0 0
C. Zaviizky (r.108+123)[ 107 1478 529 646 378
C.l. Dlhodobé zavizky 108 511 972 208 672
C.I.1 Vydané dlhopisy 109 508 299 205 072
C.I.1.1. Vymenitelné dihopisy 110 301 623 0
C.l.1.2. Ostatné dlhopisy 111 206 676 205 072
C.1.2. Zavazky k Uuverowm inétitaciam 112 0 0
C.1.3. Dlhodobé prijaté zalohy 113 3600 3600
C.1.4. Zavazky z obchodnych vztahov 114 0 0
C.1.5. Dlhodobé zmenky k uhrade 115 0 0
C.1.6. Zavazky - oladané alebo oviadajuca osoba 116 0 0
C.L7. Zavazky - podstatny vplyv 117 0 0
C.1.8. Odlozeny dafowy zavazok 118 73 0
C.1.9. Zavazky - ostatné 119 0 0
C.1.9.1. Zavazky voci spoloénikom 120 0 0
C.1.9.2. Dohadné Uéty pasivne 121 0 0
C.1.9.3. Iné dlhodobé zavazky 122 0 0

SAB Financial Group a.s.
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C.I. Kratkodobé zavizky 128+129+130+131+132+133)[ 123 966 557 437 706
C..1. Vydané dlhopisy 124 0 71 200
C.I.1.1. Vymenitelné dihopisy 125 0 0
C..1.2.  |Ostatné dihopisy 126 0 71 200
C.ll.2. Zavazky k Uverowm institaciam 127 0 0
C.II.3. Kratkodobé prijaté zalohy 128 16 586 713
C.lL.4. Zavézky z obchodnych vztahov 129 884 276 290 638
C.IL.5. Kratkodobé zmenky k uhrade 130 0 0
C.I1.6. Zavazky - ovadana alebo ovadajica osoba 131 0 0
C.I.7. Zavazky - podstatny vplyv 132 0 0
C.II.8. Zavizky - ostatné 133 65 695 75 155
C..8.1.  |Zavazky vo&i spolognikom 134 9171 15121
C.I.8.2.  |Kratkodobé finanéné wpomoci 135 43 559 48 811
C.1.8.3. Zavézky vogi zamestnancom 136 3235 2 939
C.I1.8.4. Zavazky zo socialneho zabezpecenia a zdrav.poistenia 137 1 653 1408
C.I.8.5.  [Stat - dariové zavdzky a dotécie 138 5017 3387
C.I.8.6.  |Dohadné gty pasivne 139 1573 772
C.I.8.7.  |Iné zavazky 140 1487 2717
D. Casové rozlisenie (r.142+143)( 141 223 147
D.1. Vydaje buddcich obdobi 142 223 147
D.2. Vynosy buducich obdobi 143 0 0
E Mensinovy vlastny kapital 0 0
E.1 Menginowy zakladny kapital 0 0
E.2 Mensinové kapitalové fondy 0 0
E3 MenSinové giskové folndy ’vrét. nerozdeleného zisku a 0 0
neuhradenej straty minulych rokov
E.4 Mensinow wsledok hospodarenia bezného t&towného obdobia 0 0

Zostavena diia: 15. decembra 2017

Podpisovy zdznam Statutarneho organu materskej spolo¢nosti: Ing. Dana Hubnerova

Priloha tvori sucast tejto u¢tovnej uzavierky.

SAB Financial Group a.s.
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Konsolidovany vykaz ziskov a strat

k 31. 12. 2016

(v celych tisicoch K¢&)

Materska spolo€nost: SAB Financial Group a.s.
Sidlo: Senovazné namesti 1375/19, Nové Mesto, 110 00 Praha 1

bezné obdobie

minulé obdobie

I Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 01 21 893 0

I Trzby z predaja tovaru 02 135 724 0
A. Vykonova spotreba (r.04+05+06)| 03 160 178 1713
Al Naklady wynalozené na predany tovar 04 129 044 0
A2 Spotreba materialu a energie 05 741 0
A.3.  |Sluzby 06 30393 1713
B. Zmena staw zasob Viastnej ginnosti ( +/- ) 07 -4 695 0
C. Aktivacia ( -) 08 0 0
D. Osobné naklady 09 66 509 8
D.1.  |Mzdové naklady 10 50 381 8
D.2. Néklady na socidlne zabez.,zdrav.poistenie a ost.néklady 11 16 128 0
D.2.1. Naklady na socialne zabezpecenie a zdravotné zabezpecenie 12 16 054 0
D.2.2. |Ostatné naklady 13 74 0
E. Upravy hodnét v prevadzkovej oblasti 14 10 615 0
E.1. Upravy hodnét dlh.nehmot. a hmotného majetku 15 10 615 0
E.1.1. |Upraw hodnét dih.nehm.a hmotn.majetku - trvalé 16 10 615 0
E.1.2. |Upraw hodnét dlh.nehm.a hmotn.majetku - do¢asné 17 0 0
E.2. Uprawy hodnét zasob 18 0 0
E.3. Upravy hodnét pohfadavok 19 0 0
Iil. Ostatné prevadzkové vynosy 20 323 980 3381
.1, Trzby z predaného dlhodobého majetku 21 0 0
2. Trzby z predaného materialu 22 0 0
.3. Iné prevadzkové wnosy 23 323 980 3381
F. Ostatné prevadzkové naklady 24 334 630 138
F.1. Zostatkova cena predaného dlhodobého majetku 25 0 0
F.2. Zostatkova cena predaného materialu 26 0 0
F.3. Dane a poplatky 27 78 35
F.4. Rezerwy v prevadzkowej oblasti a komplexné naklady buducich obdobi 28 -1431 0
F.5. Iné prevadzkové naklady 29 335983 103
G.1 Zuctovanie (odpis) zaporného konsolidaéného rozdielu 0 0
G.2 Zuétovanie (odpis) kladného konsolidagného rozdielu 14 438 0
. Prevadzkovy vysledok hospodarenia 20 -100 078 1522

r. 1+2-3(+/-)7(+/-)8-9-14+20-24

SAB Financial Group a.s.

TOTO JE PREKLAD ORINALU CESKEHO DOKUMENTU




. sab

(YA Vynosy z dlhodobého finanéného majetku - podiely (r.34+35+36)| 31 106 732 0
IvV.1. Vynosy z podielov - oMadana alebo oviadajlca osoba 32 83 332 0
IV.2.  |Ostatné wnosy z podielov 33 23 400 0

G. Naklady wynalozené na predané podiely 34 23 000 0

V. Vynosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku 35 0 0
V.1 Vynosy z ost.dlhod.fin.majetku - oMadana alebo ovadajuca osoba 36 0 0
V.2 Ostatné wnosy z ostatného dlhodobého finanéného majetku 37 0 0

H. Naklady suvisiace s ostatnym dlhodobym finanénym majetkom 38 83 456 0

VI. Vynosové (lroky a podobné vynosy 39 16 440 9 040
VL1 Vynosové Uroky a podobné wnosy - oMadana alebo ovéadajlca osoba 40 3517 0
VI.2. Ostatné wnosové troky a podobné vwnosy 41 12 923 9 040

l. Uprawy hodnét a rezerwy vo finan&nej oblasti 42 0 0

J. Nakladové uroky a podobné naklady 43 21 887 9720
J.1. Nakladové troky a podobné naklady - ovadana alebo oviadajlica osoba 44 3333 0
J.2. Ostatné nakladové troky a podobné naklady 45 18 554 9720
VII. Ostatné finanéné vynosy 46 136 853 1

K. Ostatné finan&né naklady a7 15130 7

e 15 o | uoos 86

hid Vysledok hospodarenia pred zdanenim (+/-) 49 16 474 836

L. Daii z prijmov (r.51+52)| 50 10 079 45
L.1. Daii z prijmov splatna 51 10 006 45
L.2. Dai z prijmov odloZena 52 73 0

* Vysledok hospodarenia po zdaneni 53 6 395 791

M. Prevod podielu na wsledku hospodarenia spolo&nikom (+/-) 54 0 0

Mensinowy wsledok hospodarenia bezného uétowného obdobia
ok Vysledok hospodarenia za Giétovné obdobie bez mensinovych poc  r.53(+-)54| 55 6 395 791

Zostavena dna: 15. decembra 2017

Podpisovy zaznam Statutarneho organu materskej spolo¢nosti: Ing. Dana Hiibnerova

Priloha tvori sucast tejto uctovnej zavierky.

SAB Financial Group a.s.
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A. VSEOBECNE UDAJE

A.1. Popis ucétovnej jednotky — konsolidujuca spoloénost’

nazov: SAB Financial Group a.s.

sidlo: Praha 1 - Nové Mésto, Senovazné nam.1375/19, PSC 110 00
pravna forma: akciova spolo¢nost

rozhodujuci predmet ¢innosti: Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 az 3

Zivnostenského zakona
datum vzniku obchod. spolo¢nosti:  29. decembra 2014
ICO: 036 71518

(dalej iba ako ,SABFG* alebo ,spolo¢nost™ alebo ,u¢tovna jednotka“)

A.2. Clenovia predstavenstva a dozornej rady

Statutarny organ — predstavenstvo Ing. Dana Hiibnerova ¢len predstavenstva

Dozorna rada Jana Jezkova ¢len dozornej rady

Spolo¢nost zastupuje jediny ¢€len predstavenstva.

A.3. Zmeny v obchodnom registri
V roku 2016 neboli uskutoénené zmeny v obchodnom registri okrem zmien u osbb s podstatnym vplyvom

popisanych v ¢asti A.5.

A.5. Osoby s podstatnym alebo rozhodujucim vplyvom

Zoznam akcionarov, ktori maju v uc¢tovnej jednotke podiel na zakladnom imani k 31.12.2016.

Nazov spolo¢nika Majetkovy podiel na zdkladnom imani k 31. 12. 2016

Sprava Aktiv a Bankovni Poradenstvi a.s. 97 %
SAB CZ s.r.0. 3%

Dnia 26. aprila 2017 doSlo k zmene akcionara - spolo¢nosti Sprava Aktiv a Bankovni Poradenstvi a.s. a SAB
CZ s.r.o. nahradil jediny akcionar Ing. Radomir Lap¢&ik. LL.M.
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Meno a priezvisko spolo¢nika Majetkovy podiel na zakladnom imani po 26.4.2017

Ing. Radomir Lapc&ik. LL.M. 100 %

A.6. Majetkové ucasti s podstatnym vplyvom

Zoznam obchodnych spolo€nosti a druzstiev, v ktorych ma uctovna jednotka priamy alebo nepriamy podiel

na zakladnom imani vac¢si ako 20 %.

Majetkovy podiel na

NI TS zakladnom imani 31.12.2016
SAB Finance a.s. 100 %
SAB Europe Holding Ltd. 100 %
SAB Bohemia s.r.o. 100 %
SAB Corporate Finance Limited 100 %
SAB Holding a.s. 100 %
SAB Energy s.r.0. 100 %
mediaport solutions s.r.o. 100 %
immoSAB a.s. 100 %

Dnia 2. juna 2016 zalozila spolo¢nost SAB Finance a.s. dcérsku spolocnost SAB Bohemia s. r. o.
Dna 12. aprila 2017 bola spolo¢nost immoSAB a.s. predana za jej bilanénu hodnotu.
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A.7. Identifik4cia skupiny — konsolidaéného celku
Prilozeny diagram zobrazuje skupinu SAB Financial Group a.s. ku driu 31.12.2016.

Skupina prepojenych oséb k 31.12.2016

SAB CZ s.r.o.; ICO 26939355; Praha 1, Senovainé
nam. 1588/4, 110 00, Ceska republika

3% 1 49%

Sprava Aktiv a Bankovni Poradenstvi a.s.;
10 25551655; Praha 1, Senovainé nam.
1375/19, 110 00, Ceska republika

100%

SAB Holding a.s.; IO 03668118; Praha SAB Finance a.s.; ICO 24717444; Praha

1, Senovainé nam. 1375/19, 110 00,
Ceska republika

100% i 100%
SAB Europe Holding Ltd, C70457, Malta,
SAB Energy s.r.o.; I€0 04347072; Praha Suite 183, Numbered Pixels = =
— immoSAB a.s.; ICO 28211472; Praha 1,
1, Senovainé nam. 1375/19, 110 00, Management, The Fort, Hard Rocks s 43né ném. 1588/4, 110 00, Ceska blik
- enovainé nam. eska republika
Ceska republika Business Park, Burmarrad Road, NAXXAR ! : P
NXR6345

100%

SAB Bohemia s.r.o.; ICO 05132363;
—* Praha 1, Senovainé nam. 1375/19, 110
00, Ceska republika

mediaport solutions s.r.o.; €O
—> 29192790; Zlin, tfida Tomase Bati 2132,
100 760 01, Ceska republika

Po stivahovom dni nastali zmeny vo vlastnikovi skupiny SAB Financial Group a.s. ako aj zmeny spolo¢nosti v

skupine. Tieto zmeny zobrazuje priloZzeny diagram ku driu 1.6.2017.

Skupina prepojenych oséb k 1.6.2017

100% 100%

SAB Financial Gi

roup; 1€0 03671518; | imMoSAB a.s.; IE0 28211472; Praha 1,
Senovazné nam. 1588/4, 110 00, Ceska republika

100%

100%

SAB Finance a.s.; ICO 24717444; Praha

SAB Holding a.s.; IO 03668118; Praha
1, Senovazné nam. 1375/19, 110 00,
Ceska republika

100% i 100%
SAB Europe Holding Ltd, C70457, Malta,
SAB Energy s.r.o.; ICO 04347072; Praha Suite 183, Numbered Pixels
1, Senovainé nam. 1375/19, 110 00, Management, The Fort, Hard Rocks
Ceska republika Business Park, Burmarrad Road, NAXXAR
NXR6345

mediaport solutions s.r.o.; ICO SAB Bohemia s.r.o.; ICO 05132363;

L—»1 29192790; Zlin, tfida Tomase Bati 2132,
oo 760 01, Ceska republika

Praha 1, Senovazné nam. 1375/19, 110
00, Ceska republika

——»

100%

SAB CORPORATE FINANCE LIMITED; ID:
L—»f
10574930; 30 ST. MARY AXE, LEVEL
28/29, LONDON, Velka Britanie, EC3A
8BF

Sidlom materskej spolo¢nosti SAB Financial Group a.s. je Senovazné namésti 1375/19, Nové Mesto, 110 00

Praha 1.
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A.8. Zamestnanci, osobné naklady

Osobné naklady na zamestnancov vratane osobnych nakladov na riadiacich pracovnikov su uvedené v sekcii
C.19. Administrativne naklady.

Odmeny osobam, ktoré su Statutarnym organom, élenom Statutarnych a dozornych organov

Uétovna jednotka nevyplatila ¢lenom $tatutarneho organu a dozornej rady v roku 2016 ani 2015 Ziadnu

odmenu za ich &innost v tychto orgdnoch

A.9. PInenie v prospech blizkych osdb spolo¢nosti

Uétovna jednotka neposkytuje pdzicky, tvery ani iné zabezpedéenie ako v pefiaznej, tak nepefiaznej forme
osobam, ktoré su Statutarnym organom, ¢lenom Statutarnych alebo inych riadiacich a dozornych organov

vratane byvalych oséb a ¢lenov tychto organov.

A.10. Vychodiska pre zostavenie ucétovnej zavierky

Tento dokument je preklad originalu konsolidovanej vyroénej spravy pripravenej v éeskom jazyku. V
pripade nezrovnalosti medzi jazykovymi verziami je zavazné originalne znenie konsolidovanej

vyrocénej spravy v ¢eskom jazyku.

Uétovnictvo konsolidujlcej spolognosti a jednotlivych ovladanych a ovladajucich spoloénosti vstupuijtcich do
konsolidaéného celku je vedené a ultovne zavierky boli zostavené v sulade so zakonom &. 563/1991 Zb.
0 Ucetnictvi v platnom zneni, vyhlaskou €. 501/2002 Zb., ktorou sa vykonavaju niektoré ustanovenia zakona
€. 563/1991 Zb. o ucetnictvi, pre uctovné jednotky, ktoré su finanénymi institiciami uctujlcimi v slstave
podvojného Gétovnictva, v platnom zneni a Ceskymi Gétovnymi $tandardami pre finanéné institGcie v platnom

zneni.

Konsolidovana uctovna zavierka bola spracovana priamym systémom. Jej cielom je podavat pravdivy a
objektivny obraz aktiv, pasiv, finanénej situacie a zisku alebo straty skupiny spolo€nosti zahrnutych do
konsolidacie ako celok a sluzi na informovanie akcionarov a veritefov. Tuto konsolidovanu uctovnu zavierku

je mozné ziskat v sidle konsolidujucej spolo¢nosti.

Pre spracovanie konsolidovanej uctovnej zavierky bola pouzitd metéda plnej konsolidacie pri zahrnuti
ovladanej alebo riadenej spolo€nosti. Konsolidacny celok (dalej "celok", "skupina") tvori konsolidujuce
spolo¢nosti a tie konsolidované spolo¢nosti skupiny, ktoré boli zahrnuté do konsolidaéného celku z hladiska

vyznamnosti ich podielu v Uhrne suvahy a obratu na konsolidagnom celku.

Udaje v tejto Gctovnej zavierke su vyjadrené v tisicoch korunach &eskych (K&). Tato udtovna zavierka je
konsolidovana a je zostavena k 31. 12. 2016. VSetky uctovné zavierky vstupujice do konsolidacie boli
spracované k 31. 12. 2016.
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Prijaté a vyplatené dividendy alebo podiely zo zisku medzi konsolidovanymi spolo¢nostami boli vzajomne
vyluéené.

Odpisové plany stanovené jednotlivymi ovladanymi a riadenymi spolo¢nostami a z nich vyplyvajuce odpisy
dlhodobého hmotného a nehmotného majetku neboli pre potreby zostavenia konsolidovanej uétovnej zavierky

upravené.

Ugtovné zavierky konsolidovanych spolo&nosti so sidlom v zahrani&i boli prepo&itané kurzom platnym ku driu

uzatvérania uctovnych knih konsolidujucej spolo¢nosti.

Ugtovna zavierka vychadza z principu &asového rozli$enia nakladov a vynosov, kedy transakcie a dalSie
skutognosti su uznané v €ase ich vzniku a zaucétované v obdobi, ktorého sa tykaju. Zavierka je zostavena na
principe historickych cien. Ugtovnictvo redpektuje zasadu opatrnosti a predpoklad o schopnosti Gétovnej
jednotky pokracovat vo svojich aktivitach.

Tato konsolidovana zavierka predstavuje konsolidovanu uétovnu zavierku na najvyssej arovni.
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B. INFORMACIE O POUZITYCH UCTOVNYCH METODACH
A SPOSOBOCH OCENOVANIA

Spbsoby ocefiovania, ktoré skupina pouzivala pri zostaveni ucétovnej zavierky za rok 2016 a 2015, su

nasledujuce:

B.1. Den uskutoénenia U¢tovného pripadu

V zavislosti od typu transakcie je okamihom uskuto€nenia uc¢tovného pripadu predovSetkym defi vyplaty alebo
prevzatia obeziva, defi nakupu alebo predaja valut, defi nakupu alebo predaja deviz, defi vykonania platby
(inkasa z uctu klienta), deh prikazu na koreSpondenta na vykonanie platby, def pripisania prostriedkov podla

spravy doslej od koreSpondenta banky, def dohodnutia a den vysporiadania obchodu s devizami.

Pre uctovné pripady nakupu a predaja finanénych aktiv s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) bola
zvolena metodda diia obchodu (trade day accounting). Kupa alebo predaj finanéného majetku je zachytena v
stvahe uz v defi obchodu a suc¢asne je zachyteny zavazok alebo pohladavka suvisiaca s Uhradou finanéného

aktiva.

Finan&né aktivum alebo jeho €ast spolo€nost oductuje zo suvahy v pripade, ze strati kontrolu nad zmluvnymi
pravami k tomuto finanénému aktivu alebo jeho €asti. Spolo¢nost’ tuto kontrolu strati, ak uplatni prava na

vyhody definované zmluvou, tieto prava zaniknu alebo sa tychto prav vzda.

B.2. DIhodoby hmotny a nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok (dalej len "DHM" a "DNM") je evidovany v obstaravacich cenach.
Odpisy su vypocitané na zdklade obstaravacej ceny a predpokladanej doby Zivotnosti prisluSného majetku.
DHM v obstaravacej cene do 2 tis. K& a DNM v obstaravacej cene do 60 tis. K¢ nie je vykazané v slvahe a je

uctovany do nakladov v roku jeho obstarania. Metddy a doby odpisovania podfa skupin majetku

Budovy linearny 60
Inventar, pristroje, zariadenia linearny 4-10
Software linearny 3
Auta linearny 4
Drobny majetok od 2 tis. K& linearny 2-6
Goodwill linearny 5

Goodwill vznika pri nakupe majetku a rozumie sa nim rozdiel medzi obstaravacou cenou akvizicie a podielom
na realnej hodnote nadobudanych identifikovatelnych aktiv a zavazkov k datumu akvizicie. Goodwill je

odpisovany po dobu svojej pouzitelnosti.
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Pozemky, nedokon&eny dihodoby majetok, umelecké diela a zbierky sa neodpisuju. Technické zhodnotenia
na prenajatom majetku sa odpisuju linearnou metdédou po dobu trvania najomnej zmluvy alebo po dobu

odhadovanej zivotnosti, a to vzdy po tu, ktora je kratSia.

Predpokladané doby Zivotnosti su kazdoro¢ne posudzované a pripadne revidované. Pripadna zmena doby

odpisovania je vykazana ako zmena odhadu vo vysledku bezného roka.

Naklady vynalozené po uvedeni majetku do uzivania, ako napr. naklady na opravy a udrzbu, sa uétuju do
nakladov obdobia, v ktorom boli vynalozené.

B.3. Finanény majetok

Kratkodoby finanény majetok tvoria ceniny, peniaze v hotovosti a na bankovych uctoch, cenné papiere na
obchodovanie, dlhové cenné papiere so splatnostou do 1 roka drzané do splatnosti, vlastné akcie, vlastné
obchodné podiely, vlastné dihopisy a ostatné realizovatefné cenné papiere.

B.4. Cenné papiere

Prvotné zaucétovanie

Cenné papiere su pri prvotnom zauétovani ocenené obstaravacou cenou, ktorej sucastou su priame

transak&né naklady.
Nasledné ocenenie

Cenné papiere, o ktorych je uctované v aktivach a ktoré nie s povazované za ucasti s rozhodujucim alebo

podstatnym vplyvom, sa na u€ely nasledného ocenenie €lenia na cenné papiere:
e ocenované realnou hodnotou proti uétom nakladov alebo vynosov,
e realizovatelné,
e drzané do splatnosti,
e dlhové cenné papiere neuréené k obchodovaniu.
Cenné papiere, o ktorych je Ucétované v zavazkoch, sa ¢lenia na:

e zAvazky z cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou proti uc¢tom nékladov alebo vynosov

(dalej len ,zavazok z kratkeho predaja“),
e emitované cenné papiere.
Cenné papiere ocenované realnou hodnotou
Cenné papiere v tomto portféliu musia spifiat jednu z nasledujicich podmienok:
1. cenny papier je klasifikovany na obchodovanie

2. cenny papier je pri prvothnom zauctovani uctovnou jednotkou oznaceny za cenny papier

ocenovany realnou hodnotou
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Cenné papiere ocefiované realnou hodnotou su ocefiované realnou hodnotou.

Zisky / straty z tohto ocenenia sa zachytavaju do vykazu ziskov a strat v ramci polozky "Zisk alebo strata z
finanénych operacii”. Pokial sa jedna o dlhové cenné papiere, uétovna jednotka najskor ucétuje o urokovom
vynose v ramci polozky "Vynosy z urokov a podobné prijmy" a nasledne o precenenie na redlnu hodnotu v

ramci polozky "Zisk alebo strata z finanénych operacii".
Realizovatel'né cenné papiere

Realizovatefnym cennym papierom sa rozumie cenny papier, ktory je finanénym aktivom a spolo¢nost’ sa
rozhodne ho takto klasifikovat, a ktory nie je klasifikovany ako cenny papier ocefiovany realnou hodnotou, ani

cenny papier drzany do splatnosti a ani dlhovy cenny papier neuréeny na obchodovanie.

Realizovatelné cenné papiere su ocenované realnou hodnotou a zisky / straty z tohto ocenenia sa zachytavaju
vo vlastnom imani v ramci polozky "Ocerovacie rozdiely". Pri predaiji je prislusny ocenovaci rozdiel zachyteny

vo vykaze ziskov a strat v polozke "Zisk alebo strata z finanénych operacii”.

Ak je strata zo zmeny realnej hodnoty u realizovatefnych cennych papierov uc¢tovana vo vlastnom imani a
existuje objektivny dékaz, ze doSlo k znizeniu hodnoty cenného papiera (tzv. "Impairment"), potom je tato

strata z vlastného imania oduc¢tovana proti U¢tu nakladov.

V pripadoch, kedy nie je realnu hodnotu mozné objektivne uréit, je za redlnu hodnotu povazovana
obstaravacia cena, ktora je k datumu suvahy posudena a v pripade identifikacie do¢asného znizenia hodnoty

cenného papiera je k tomuto cennému papieru vytvorena opravna polozka.
Cenné papiere drzané do splatnosti

Cenné papiere v tomto portféliu mézu byt iba dlhové cenné papiere, ktoré ma uctovna jednotka zrejmy umysel

a schopnost drzat do splatnosti.

Cenné papiere v tomto portféliu si ocenené v naakumulovanej hodnote, kedy ¢asové rozliSenie urokovych
vynosov je stéastou uétovnej hodnoty tychto cennych papierov. Urokovy vynos je vykazovany v polozke

"Vynosy z arokov a podobné prijmy".

K dlhovym cennym papierom drzanym do splatnosti sa tvoria opravné polozky. Opravné polozky k tymto
cennym papierom su tvorené v Ciastke, ktora odraza iba zmenu rizikovosti emitenta, nie zmeny bezrizikovych

urokovych sadzieb, a to podfa jednotlivych cennych papierov.
Dlhové cenné papiere neuréené k obchodovaniu

Dlhové cenné papiere neurCené na obchodovanie nie si cennym papierom drzanym do splatnosti, avsak
ocenuju sa ako cenné papiere drzané do splatnosti. DIhové cenné papiere neurené na obchodovanie su
vykazané v polozke "Pohladavky voci bankam a druzstevnym =zalozniam" alebo "Pohladavky voci

nebankovym subjektom".
Zavazok z kratkeho predaja

Zavéazok z kratkeho predaja je zavazok vyjadrujuci dih vzniknuty predajom cenného papiera, ktory bol prijaty

Vv repo operdcii, alebo ktory si u¢tovné jednotka pozi€ala. Tento zavazok je oceneny v realnej hodnote. Zavazok
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z kratkeho predaja dlhovych cennych papierov je vykazany v polozke "Zavazky z dlhovych cennych papierov".

Zavazok z kratkeho predaja majetkovych cennych papierov je vykazany v polozke "Ostatné zavazky".

Cenné papiere prijaté v ramci reverznej repo operacie, ktoré st predmetom predaja nakratko, sa oductuju z

podsuvahy.

Zmeny readlnych hodnét sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke "Zisk alebo strata z finanénych

operacii".

Emitované cenné papiere

Vlastné vydané dlhové cenné papiere su vykazané v naakumulovanej hodnote v polozke "Z&avézky z dlhovych
cennych papierov". Pri prvotnom zachyteni si vlastné dlhové cenné papiere ocenené obstaravacou cenou,

ktorej su€astou su priame transakéné naklady.

B.5. Kladny konsolidaény rozdiel

Konsolidaény rozdiel je rozdiel medzi obstardvacou cenou podielovych cennych papierov a vkladov
konsolidovanej spolo€nosti a ich ocenenim podla podielovej u€asti konsolidujucej spolo¢nosti na vysku
vlastného imania vyjadreného realnou hodnotou, ktora vyplyva ako rozdiel redlnych hodnét majetku a realnych
hodndt cudzieho kapitalu ku dfiu nadobudnutia alebo ku driu dalSieho zvySenia Uucasti. Za den akvizicie sa
povazuje datum, od ktorého zacina ucinne konsolidujuca spolo¢nost uplatfiovat prislusny vplyv. Analogicky
sa stanovuje tento datum v pripade spolo¢nosti s podstatnym vplyvom alebo spoloénej spolo€nosti.
Konsolida¢ny rozdiel sa odpisuje do 20 rokov rovnomernym odpisom (pokial neexistuju dévody pre kratSiu
dobu). Konsolidaény rozdiel sa zu¢tovava do polozky zuc&tovanie aktivneho konsolidaéného rozdielu alebo
zuctovanie zaporného konsolidacného rozdielu na tarchu nakladov, resp. v prospech vynosov z beznej

éinnosti.

B.6. Pohladavky voéi bankam a voéi klientom

Odkupené pohladavky su k okamihu uskutoCnenia uUctovného pripadu ocenené obstaravacou cenou.
Nakupené pohladavky sa dalej znizuju o straty zo znehodnotenia. Pohladavky, ktoré nie su obstaravané od

tretich osdb, su ocenené v nominalnej hodnote a su zniZzené o opravné polozZky.
Uétovné opravné polozky

Skupina ustanovi opravné polozky k pochybnym pohladavkam na zaklade vlastnej analyzy platobnej

schopnosti svojich zdkaznikov a Struktury pohladavok.
Dariové opravné polozky

Danovo odpocitatelna ¢ast celkovo vytvorenych opravnych poloziek na straty z Uverov za uc¢tovné obdobie je
vypocitana podla § 5 ( "Bankové rezervy a opravné polozky") a § 8 ( "Opravné polozky k pohladavkam za
diZnikov") zakona €. 593/1992 Zb., o rezervach pro zjisténi zakladu dané z pfijma, v platném znéni. Opravné

polozky su pre potrebu vypoc&tu dafiovej povinnosti vedené v analytickej evidencii.

Odpisy
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Odpisy nedobytnych pohladavok su zahrnuté v polozke "Odpisy, tvorba a pouzitie opravnych poloziek a rezerv
k pohladavkam a zarukam" vykazu ziskov a strat. V pripade odpisu pohfadavky, ku ktorej bola vytvorena
opravna polozka v plnej vyske, sa o rovnaku sumu zniZuju opravné polozky v rovnakej polozke vykazu ziskov
a strat. Vynosy z predtym odpisanych uverov su uvedené vo vykaze ziskov a strat v poloZke "Rozpustenie

opravnych poloziek a rezerv k pohlfadavkam a zarukam, vynosy z predtym odpisanych pohladavok".
B.7. Tvorbarezerv

Rezerva predstavuje pravdepodobné plnenie s neistym ¢asovym rozvrhom a vySkou. Rezerva sa tvori
v pripade, ak su splnené nasledujuce kritéria:

e existuje povinnost (pravna alebo vecna) plnit, ktora je vysledkom minulych udalosti,

e je pravdepodobné alebo isté, Ze plnenie nastane a vyziada si odliv prostriedkov predstavujlcich

ekonomicky prospech, pric¢om "pravdepodobne” znamena pravdepodobnost vyssiu ako 50 %,

e je mozné uskutonit primerane spofahlivy odhad plnenia

B.8. Prepocet cudzej meny

Transakcie vycislené v cudzej mene su u¢tované v tuzemskej mene prepocitané devizovym kurzom
vyhlasenym Ceskou narodnou bankou v def transakcie. Aktiva a pasiva vy&islené v cudzej mene su
prepod&itavané do tuzemskej meny v kurze vyhlasovanym CNB platnym k datumu stvahy.

Vysledny zisk alebo strata z prepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cudzej mene, okrem majetkovych ucasti v
cudzej mene, je vykazany vo vykaze ziskov a strat ako "Zisk alebo strata z finanénych operacii".

B.9. Leasing

Spolo¢nost uctuje o najatom majetku tak, ze zahrfiuje leasingové splatky do nakladov rovnomerne po dobu
trvania najmu. Pri ukon€eni najmu a uplatneni moznosti odkupu je predmet leasingu zaradeny do majetku

spolocnosti v klipnej cene.

B.10. Zdanenie

Splatnéa dan

Danovy zaklad pre dan z prijmov sa prepocita z hospodarskeho vysledku bezného obdobia pripocitanim
dafiovo neuznatelnych nakladov a odpocitanim vynosov, ktoré nepodliehaju dani z prijmov, ktory je dalej
upraveny o zfavy na dani a pripadné zapocty.

Odlozena dan

OdloZena dan vychadza zo v3etkych dogasnych rozdielov medzi uétovnou a dafiovou hodnotou majetku a
zavazkov s pouzitim oCakavanej danovej sadzby platnej pre nasledujuce obdobie. O odloZzenej darfiovej
pohladavke sa U&tuje len vtedy, ked neexistuje pochybnost o jej dalSom uplatneni v nasledujucich uétovnych
obdobiach.
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B.11. Urokové vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady st uétované do vykazu ziskov a strat do obdobia, s ktorym asovo a vecne svisia.

Uroky z Gverov a vkladov st ¢asovo rozliSované na dennej baze.

B.12. Pouzitie odhadov

Pre zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky v sulade s ¢eskymi uctovnymi predpismi je nevyhnutné, aby
vedenie spolo¢nosti vykonavalo odhady a predpoklady, ktoré ovplyvAuju sumy aktiv a pasiv vykazovanych ku
driu zavierky, informacie zverejhované o podmienenych aktivach a zavazkoch, ako aj naklady a vynosy
vykazované za dané obdobie .

Vedenie spoloCnosti ustanovilo tieto odhady a predpoklady na zaklade vSetkych jemu dostupnych

relevantnych inform@cii.

B.13. Opravy chyb minulych uétovnych obdobi a zmeny uétovnych metéd

Opravy nakladov alebo vynosov minulych G¢tovnych obdobi sa G&tuju na Uétoch nakladov alebo vynosov
bezného obdobia, pokial sa nejedna o opravy zasadnych chyb tykajucich sa predchadzajucich obdobi.

Opravy zasadnych chyb uctovania vynosov a nakladov minulych obdobi a zmeny uétovnych metdéd su
zachytené prostrednictvom polozky "Nerozdeleny zisk alebo neuhradena strata predchadzajucich obdobi" v

suvahe spolo¢nosti.
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C. DOPLNUJUCE INFORMACIE K SUVAHE A VYKAZU ZISKOV
A STRAT

C.1. Pokladni€éna hotovost’ a vklady v bankéach

Vklady v bankach 302 085 93 871
Celkom 302 085 93871

C.2. Pohladavky z obchodnych vzt'ahov

Splatné na poziadanie — devizové operacie 747 171 188 131
Pohladavky z predaja elektrickej energie 41 547 0
Ostatné pohladavky v skupine 536 550 354 231
Ostatné aktiva 56 503 16 583
Celkom 1381771 558 945

Pohladavky voci klientom splatné na poziadanie predstavuju pohladavky za klientov z nevysporiadanych
devizovych obchodov. Skupina eviduje zaroven zavazky voci nebankovym subjektom, ktoré predstavuju
zavazky za klientov z nevysporiadanych konfirmacii. Netto hodnota pohladavok a zavézkov z devizovych
operacii splatnych na poziadanie k 31. 12. 2016 je zavazok vo vyske 28 596 tis. K& (2015: zavazok vo vyske
5 416 tis. K&).

S akviziciou spolo¢nosti SAB Energy s.r.o. suvisi narast pohladavok z predaja elektrickej energie na 41 547
tis. K& v roku 2016.

Sucastou ostatnych pohladavok su aj pohladavky voci ostatnym spolo€nostiam vlastnenych priamo alebo
nepriamo rovnakym vlastnikom ako SAB Financial Group a.s.

Spolo¢nost’ nevytvorila Ziadne opravné poloZzky k pohlfadavkam vodi klientom k 31. decembru 2016 (k 31.
decembru 2015 tiez 0 tis. K&). Tieto pohladavky nie su zabezpecené.

C.3. Kladny konsolidaény rozdiel

Dna 22. decembra 2015 Skupina navySovala zakladné imanie 0 490 000 tis. K&, pri€om splatenie kapitalu bolo
formou nepefiazného vkladu 100% akcii spolocnosti SAB Finance a.s. vo vySke 489 122 tis. K¢ a splatenie v
hotovosti 878 tis. K& Z dévodu niZSej uctovnej hodnoty ku dfiu nepefiazného vkladu vznikol kladny
konsolida¢ny rozdiel vo vyske 288 766 tis. KE. Tento rozdiel bude rovnomerne odpisovany pocas 20 rokov od
1. januara 2016. Odpis za rok 2016 predstavoval 14 438 tis. K€ a zostatkova hodnota kladného konsolidaného
rozdielu k 31. decembru 2016 predstavovala 274 328 tis. K¢.

C.4. Finanény majetok
V roku 2016 Skupina nedisponovala majetkovou uc¢astou s rozhodujdcim alebo podstatnym vplyvom v Ziadnej

dalSej spolo¢nosti, okrem spolo¢nosti definovanych v bode A.6. hore.
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K 31. decembru 2016

_ Gy
Meno
imanie

Moravsky Penézni Ustav —
sporitelni druzstvo

Iné -

Ostatné
zlozky VK

Celkom -

Podiel
na VK
)

- pod 1%

Poéet |Obstaravac | Uétovna
akcii (ks) ia cena hodnota

V roku 2015 Skupina mala podstatny vplyv v spoloénosti Moravsky Pefiazny Ustav - sporitelné druZstvo.

C.5. DIhodoby nehmotny majetok

ma jetok

Obstaravama cena

K 1.1.2015

Prirastky v suvislosti s akviziciou
spolo¢nosti SAB Finance a.s. a
mediaport solutions s.r.o.

Ubytky

K 31.12.2015
K 1.1.2016
Prirastky
Ubytky

K 31.12.2016

3389

3389
3389
2634

6 023

83524 86 913
83 524 86 913
83 524 86 913

= 2634
83524 89 547

Opravky a opravné polozky DIhod?nbg(;ifllmotny Goodwill

K 1.1.2015

Odpisy majetku v nadobudnutych
spolo¢nostiach

Ubytky

K 31.12.2015

K 1.1.2016

Odpisy a ZC vyradeného majetku
Ubytky

K 31.12.2016

1740

1740
1740
993

2733

77 956 79 696
77 956 79 696
77 956 79 696

5568 6561
83524 86 257

Zostatkova cena DIhodoby nehmotny Goodwill Celkom
majetok

K 31.12.2015
K 31.12.2016

SAB Financial Group a.s.

1649
3290

5568 7217
= 3290
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V priebehu roka 2016 spolo¢nost SAB Finance nakupila u¢tovny softvér a €iasto¢ne vlastnou Cinnostou
vytvorila dal8i softvér napomahajuci zefektiviiovaniu a automatizacii ¢innosti spolo¢nosti.

C.6. DIhodoby hmotny majetok

Pristroje a | Dopravné Nedok: 107 > >
Pozemky | Stavby zariadenia | prostr. :Q%ttg{ rrrl]r;%ttr;i Zélohy | Celkom

| Obstardvaciacena | | | | | | | | |
0 0 0

K 1.1.2015 0 0 6 402 3173 9575
Prirastky v suvislosti

s akviziciou

spolo¢nosti SAB

Finance a.s, SAB 0 0 914 0 0 0 0 914

Bohemia s.r.o0. a
mediaport solutions

S.I.o.
Ubytky 0 0 1318 0 0 0 0 1318
K 31.12.2015 0 0 5998 3173 0 0 0 9171
K 1.1.2016 0 0 5998 3173 0 0 0 9171
Prirastky 0 0 2124 19771 0 0 0 21895
Ubytky 0 0 52 1632 0 0 0 1684
K 31.12.2016 0 0 8 070 21312 0 0 0 29382
polozky zariadenia | prostr. maietok | maietok
K 1.1.2015 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy majetku
v nadobudnutych 0 0 4516 1616 0 0 0 6132
spolo¢nostiach
Ubytky 0 0 0 0 0 0 0 0
K 31.12.2015 0 0 4516 1616 0 0 0 6132
K 1.1.2016 0 0 4516 1616 0 0 0 6132
\?y‘:g?é’naéﬁgmajetku 0 0 1375 3475 0 0 0 4850
Ubytky 0 0 52 1632 0 0 0 1684
K 31.12.2016 0 0 5839 3459 0 0 0 9298

Pristroje a | Dopravné Nl 10
Zostatkova cena Pozemky | Stavby zariadenia prostr. hm_otny hm_otny Zalohy | Celkom
majetok | majetok
K 31.12.2015 0 0 1482 1557 0 0 0 3039

K 31.12.2016 0 0 2231 17 853 0 0 0 20084

V priebehu roka 2016 spolo&nost SAB Bohemia nakupila firemné auta, ktoré nasledne prenajima ostatnym
spolo&nostiam v skupine, najma v3ak spolo¢nosti SAB Finance. Tieto najmy su v tejto konsolidovanej uétovnej

zavierke eliminované.
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C.7. Ostatné aktiva

Pohfadavky voc&i roznym dlznikom 43 918 24 578
Nedokonéena vyroba 13 856 9161
Poskytnuté zalohy 2125 0
Dariové pohladavky 2312 0
Ostatné aktiva 252 26 491
Celkom 62 463 60 230

Najvacsou polozkou su pohladavky voci roznym diznikom mimo skupiny.
C.8. Naklady a prijmy buddcich obdobi

Skupina eviduje k 31. decembru 2016 naklady buducich obdobi vo vySke 792 tis. K& (k 31. decembru 2015 vo
vySke 649 tis. K&). Naklady buducich obdobi su tvorené prevazne €asovym rozliSenim konzultantskych a

poradenskych sluzieb. Ziadne aktiva Skupiny neboli pouZité na zabezpedenie zavazkov Skupiny.

C.9. Zadvazky z obchodnych vztahov

Zavazky voci bankam a druzstevnym zalozniam 66 490 84 683
Splatné na poziadanie — devizové operacie 795 751 193 547
Ostatné zavazky

SAB CZ s.r.o. 2182 0
Zavazky z DCV 0 4 451
Ostatné 19 853 7 957
Celkom 884 276 290 638

Zavéazky voci nebankovym subjektom splatné na poziadanie z devizovych operacii predstavuju zavazky voci
klientom z nevysporiadanych konfirmacii. VSetky tieto zavazky su do datumu splatnosti (k 31. decembru 2015
tiez 0 tis. KE po splatnosti). Skupina eviduje zaroven pohladavky voc&i nebankovym subjektom, ktoré
predstavuju pohladavky voci klientom z nevysporiadanych konfirmacii z devizovych operéacii. Netto hodnota
pohladavok a zavazkov splatnych na poziadanie k 31. 12. 2016 je zavazok vo vyske 28 596 tis. K& (2015:

zavazok vo vyske 5 416 tis. K&). Pohladavky su rozoberané v ¢asti C.2.

Zavazky splatné na ATEIS Splatné do Zostatok
oziadanie 31. 12. 2016 1 roku 31. 12. 2015
P v CZK v CZK

Moravsky Penézni Ustav kontokorent = EUR 48 915
Moravsky Penézni Ustav kontokorent = USD 66 490 66 490 35767
Deutsche Bank Prague CNY - - 1
Celkom - - 66 490 66 490 84 683
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C.10. Zavazky z dlhovych cennych papierov

Skupina evidovala k 31. decembru 2016 zavazky z emitovanych dihovych cennych papierov vo vyske 508 299

tis. K&. Skupina evidovala k 31. decembru 2015 zavazky z emitovanych dlhopisov vo vyske 276 272 tis. K¢.

C.11. Kratkodobé finan€éné vypomoci
Skupina evidovala k 31. decembru 2016 zavazky z kratkodobych finanénych vypomoci najma so spriaznenymi

osobami.
SAB CZ s.r.o. 40 129 44 852
Ostatné 3430 3959
Celkom 43 559 48 811

C.12. Ostatné pasiva

Prijaté zalohy 20 186 4313
Z&vézky voci spolocnikom 9171 15121
Z&vézky voci zamestnancom 3235 2939
Zéavazky zo socialneho zabezpedenia a zdravotného poistenia 1653 1408
Danové zavazky 4 960 3387
Dohadné ucty pasivne 1573 772
CSOB Leasing — leasingové zmluvy - 270
Ostatné pasiva 1544 2 445
Celkom 42 322 30 655

NajvacSou polozkou su prijaté preddavky za nakup aut v spoloénosti SAB Bohemia a prijaté preddavky na
projekty v spolo¢nosti mediaport solutions s.r.o0. vo vyske 20 186 tis. K¢ (2015: 4 313 tis. K&).

Ziadny zavazok neprekraduje dobu splatnosti viac ako 5 rokov.

C.13. Vynosy a vydavky buducich obdobi
Skupina eviduje k 31. decembru 2016 vynosy a vydavky buducich obdobi vo vyske 223 tis. K& (k 31. decembru
2015 vo vyske 147 tis. K¢).
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C.14. Rezervy

Skupina v roku 2016 netvorila ziadne rezervy (v roku 2015 vo vysSke 1 431 tis. K&), a rozpustila celkové rezervy
vo vysSke 1 431 tis. KE (v roku 2015 vo vySke 1 518 tis. KE&). V roku 2016 bola rozpustena rezerva na

nevycerpané dovolenky.

Rezerva na nevybranu
dovolenku

Zostatok k 1.1.2015 1518
Tvorba v priebehu roka 1431
Rozpustenie nepotrebnych rezerv -1518

Pouzitie v priebehu roku -
Zostatok k 31. 12. 2015 1431
Tvorba v priebehu roku -
Rozpustenie nepotrebnych rezerv -1431
Pouzitie v priebehu roku -
Zostatok k 31. 12. 2016 -
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C.15. Vlastny kapital
Prehlad zmien vlastného kapitalu

Zakladné Emisné Rezervné
Zisk Celkom
imanie azio fondy

Zostatok k 1.1.2015 2 000 2 000
ZvySenie zakladného imania k 11.3.2015 15 000 - - - 15 000
Akvizicia dcérskej spolo¢nosti SAB ) i i 26 26
Holding a.s. dna 16.1.2015

Vklad akcii SAB Finance a akvizicia

skupiny SAB Finance dfa 29.12.2015 D EEY i i S I
Akvizicia dcérskej spolo¢nosti mediaport ) i i

solutions s.r.0. dna 29.12.2015 [ [
Cisty zisk za ugtovné obdobie - - - 791 791
Dividendy - - - 0 0
Zostatok k 31.12.2015 507 000 0 0 52 668 559 668
Zostatok k 1.1.2016 507 000 0 0 52 668 559 668
Cisty zisk za Ugtovné obdobie - - - 6 395 6 395
Dividendy - - - - 0
Zostatok k 31.12.2016 507 000 0 0 59 063 566 063

Zakladné imanie spolo€nosti tvori 170 ks kmeriovych akcii na meno v listinnej podobe v menovitej hodnote
100 tis. KE a dalej 20 ks kmenovych akcii na meno v listinnej podobe v menovitej hodnote 24 500 tis. K&.
Pocas roka 2015 doslo k navySeniu zakladného imania ku diu 11.3.2015 vo vySke 15 000 tis. K¢ a nasledne
ku dru 29.12.2015 vo vyske 490 000 tis. KE formou upisania akcii spolo¢nosti SAB Finance a.s. na spolo¢nost

SAB Financial Group a.s.

Dria 29.12.2015 Skupina nadobudla100% podiel v Spolo¢nosti MediaPort solutions s.r.o. vo vySka 7 108 tis.
K& a 100% podiel v Spolo¢nosti SAB Finance a.s., SAB Europe Holding Ltd., SAB Energy s.r.o. vo vyske 44
743 tis. K¢.

C.16. Charakteristika zavazkov nevykazanych v stvahe

K 31. decembru 2016 eviduje spolo¢nost Prijaté prisfluby a zaruky vo vySke 123 510 tis. K& (k 31. decembru
2015 vo vyske 85 318 tis. K&). Jedna sa najma o nevyCerpany Uverovy ramec na zaklade uzatvorenej Uverovej

zmluvy so spolognostou Moravsky Pefiazny Ustav - spofitelni druZstvo.

C.17. Trzby z predaja vyrobkov a sluzieb

IT sluzby 20932 -
Trzby z predaja elektrickej energie 135 411 -
Iné 1274 -
Celkom 157 617 -
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C.18. Naklady vynalozené na predany tovar

Néaklady na predaj elektrickej energie 128 742
Iné
Celkom 129 044

C.19. Spravne naklady

Mzdy a odmeny 50 381
z toho: veduci pracovnici 7 543
¢lenovia predstavenstva 1020
¢lenovia dozornej rady 0
Socialne zabezpecenie a zdravotné poistenie 16 128
z toho: veddci pracovnici 2 158
¢lenovia predstavenstva 370
¢lenovia dozornej rady 0
Ostatné naklady na zamestnancov 790
Ostatné spravne naklady 30 422
z toho: naklady na audit 753
néaklady na pravne, konzultacné a danové sluzby 2547
leasingové splatky 968
Celkom 97 721

8

1756

K 31. decembru 2016 Skupina neposkytla ¢lenom riadiacich a kontrolnych organov ziadny uver, zalohu,

preddavok alebo pézicku (k 31. decembru 2015 Skupina neposkytla ¢lenom riadiacich a kontrolnych organov

Ziadny uver, zalohu, preddavok alebo pézi¢ku). Udaje o vy$ke odmien &lenov predstavenstva st kumulované

Udaje za vSetky spolo¢nosti v Skupine.

Skupina mala v priebehu u¢tovného obdobia 2016 priemerny prepocitany pocet zamestnancov 74 (2015: 62

zamestnancov).

C.20. Ostatné prevadzkové vynosy

Vynosy z postupenia pohladavok 320 968
Trzby z predaja dlhodobého majetku 2218

Ostatné vynosy

Celkom 323 980

3381
3381

NajvacSou polozkou su vynosy z postupenia pohladavok. Trzby z predaja dlhodobého majetku predstavuiju

najma trzby z predaja automobilov, kedy v roku 2016 doSlo k obnove vozového parku. Ostatné vynosy v roku

2015 su tvorené najma fakturovanymi zmluvnymi pokutami klientom.
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C.21. Ostatné prevadzkové naklady

Naklady na postupené pohladavky 320 968 -
Dary 8 980 =
Aktivacia dlhodobého nehmotného majetku -1 718 -
Zostatkova hodnota predaného majetku 1657 -
Poistenie 794 -
Ostatné naklady 5302 101
Celkom 335 983 101

Skupina v roku 2016 intenzivne pracovala na vyvoji softvéru pre podporu a zefektivnenie svojej €innosti.
Hodnota riadku aktivacia dlhodobého majetku vo vySke 1 718 tis. K& predstavuje hodnotu internych zdrojov

podieflajucich sa na vyvoiji.
C.22. Vynosy z urokov a podobné vynosy

Uroky z poskytnutych péziciek 16 161 8 066
z toho: Sprava Aktiv a Bankovni Poradenstvi a.s. 11 739 868
SAB CZ s.r.o. 948 13
SAB Capital a.s. 483 0
Iné subjekty 2 991 7 185
Ostatné 279 974
Celkom 16 440 9 040

C.23. Naklady na uroky a podobné naklady

Uroky z poziciek 3069 3982
z toho: Sprava Aktiv a Bankovni Poradenstvi a.s. 104 81
SAB CZ s.r.o. 2 456 0
SAB Capital a.s. 53 0
Iné 456 3901
Uroky z dlhopisov 16 724 4920
Uroky z kontokorentnych bankovych aétov 2 087 711
Ostatné 7 0
Celkom 21 887 9720
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C.24. Ostatné finanéné naklady a vynosy

Bankové poplatky -15130 -7
Strata z precenenia beznych ucétov -677 1
Zisk z obchodovania 134 936 -
Poplatky z uzatvorenych obchodov 2 592 -
Vynosy z podielov 276 -
Iné 400 -
Celkom 121 999 -6

Ostatné finan&né naklady a vynosy predstavuju najma kurzové rozdiely z precenenia zostatkov beznych uctov
a zisk z obchodovania spolo¢nosti SAB Finance a.s.

C.25. Dan z prijmov

Dan z prijmov za bezné obdobie 10 006 45
Dan z prijmov odloZena 73 -
Dan z prijmov vykazana vo vykaze ziskov a strat 10 079 45

Kalkulacia dane bola vykonana upravou uctovného hospodarskeho vysledku o danovo uznatelné C&i

neopravnené naklady a vynosy a zapocCitanim zfavy na dani z prijmov pravnickych oséb.

Odlozena dar k za rok 2016 bola vypocitana sadzbou dane vo vyske 19% (2015: 19%). Odlozena daf Skupiny
vznika z rozdielov danovej a U¢tovnej zostatkovej ceny dlhodobého majetku.

Zisk za uctovné obdobie pred zdanenim 16 474 838
Vynosy nepodliehajdce zdaneniu -474 -
Danovo neodcitatelné naklady 27 036 -
PouZité zlavy na dani a zapodcty -5 137 -
Ostatné polozky 14 764 -601
Medzisucet 52 663 237
Dan vypocitana pri pouziti sadzby 19 % 10 006 45
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C.26. Transakcie so spriaznenymi osobami

V roku 2016 a 2015 neobdrzali €lenovia Statutarnych a dozornych organov a riadiaci pracovnici ziadne poZzicky,
priznané zaruky, zalohy a dalSie vyhody a nevlastnia ani Ziadne akcie spolo¢nosti skupiny.

Prilozeny zoznam sumarizuje vSetky spriaznené osoby skupiny SAB Financial Group a.s. za roky 2016 a 2015:

Ing. Radomir Lap¢€ik, LL. M.
Praha 1, Senovazné nam. 1588/4, 110 00, Ceska republika

Sprava Aktiv a Bankovni Poradenstvi a.s.
ICO 25551655;
Praha 1, Senovazné nam. 1375/19, 110 00, Ceska republika

SAB CZ s.r.0.
ICO 26939355;
Praha 1, Senovazné nam. 1588/4, 110 00, Ceska republika

SAB Capital a.s.
ICO 27932265;
Praha 1, Senovazné nam. 1588/4, 110 00, Ceska republika

Moravsky Penézni ustav — sporitelni druzstvo
ICO 25307835,
Praha 1, Senovazné nam. 1375/19, 110 00, Ceska republika

OVUS ass.
ICO 63079151
Praha 1, Senovazné nam. 1588/4, 110 00, Ceska republika

CREDO CZ - nadac¢ni fond
ICO 02950154
Zlin, Sadovéa 3827, 760 01, Ceska republika

VSetky vyznamné zostatky a transakcie so spriaznenymi osobami za roky 2016 a 2015 su popisané vysSie v

jednotlivych bodoch. VSetky transakcie so spriaznenymi osobami boli uzatvorené za beznych trhovych

podmienok.
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C.27. Prehlad penaznych tokov

PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI

Zisk alebo strata za uétovné obdobie z beznej a mimoriadnej €innosti

pred zdanenim LRl e
Uprava o nepefnazné operacie:
Odpisy a zmena stavu opravnych polozZiek dlhodobého hmotného a
nehmotného majetku LR Y
Odpis kladného konsolida¢ného rozdielu 14 438 0
Zmena stavu rezerv -1431 1431
Cisty urokovy vynos 5 447 680
Cisty zisk/strata z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku -561 0
45779 2947
Zmeny V.
Pohradavky voci nebankovym subjektom -822 826 -847 711
Ostatné aktiva, naklady a prijmy budtcich obdobi -2 376 -60 879
Zavéazky voci bankam a druzstevnym zalozniam -5 252 48 811
Zavazky voci nebankovym subjektom 593 855 291 410
Ostatné pasiva, vynosy a vydavky buduicich obdobi 10 940 30 032
-179880  -535 390
Prijaté Groky 16 440 9040
Prijaté podiely na zisku 0 0
Vyplatené aroky -21 887 -9 720
Zaplatena dar z prijmov -10 079 -45
Cisty penazny tok vztahujuci sa k prevadzkovej éinnosti -195 406 -536 115
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI
Prijmy/Vydavky spojené s nadobudnutim cennych papierov 194 904 -194 907
Vydavky spojené s nadobudnutim majetkovych ucasti -1 000
\nlqyggt\ll(lay spojené s nadobudnutim dlhodobého hmotného a nehmotného 24529 -10 256
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 2218
Cisty penazny tok vztahujuci sa k investiénej éinnosti 171593 -205 163
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PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI

Cisté prijmy z emisie dlhovych cennych papierov 232 027 276 272
Zvysenie zakladného kapitalu 0 505 000
Akvizicia spolo¢nosti SAB Finance, imnmoSAB, SAB Europe Holding,

; X . 0 51 877
mediaport solutions a SAB Holding
Vyplatené podiely na zisku 0 0
Cisty penazny tok vztahujuci sa k finanénej &innosti 232 027 833 149

Cisté zvysenie alebo znizenie pefaznych prostriedkov a pefiaznych
ekvivalentov

208 214 91871

Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov k 1.januaru - 93 871 A 0[0]0)
Stav penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov k 31.decembru - 302 085 93 871

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahriuju: -_—

Penazné prostriedky v pokladni 834 759
Penazné prostriedky na uétoch 301 251 93 112

Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov k 31.decembru - 302 085 93 871
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C.28. Vyznamneé udalosti po datume uétovnej zavierky

Dna 20. januara 2017 bola zalozena dcérska spolo¢nost SAB Corporate Finance Limited, so sidlom v
Londyne, so zakladnym kapitalom 1 mil. GBP, v ktorej drzi spolo¢nost SAB Finance 100% podiel. Spolo¢nost
v decembri 2017 ziskala po schvaleni regulatorom licenciu platobnej institucie vo Velkej Britanii, av§ak v roku

2017 este nevykonavala ziadnu ¢innost.
Dra 12. aprila 2017 bola spolo&nost immoSAB a.s. predana za jej bilanéna hodnotu.

Dnia 30. novembra 2017 nadobudli po schvaleni ultimatneho vlastnika skupiny SAB, Ing. Radomira Lapc¢ika,
SAB Financial Group a.s., SAB Finance a.s. a SAB Europe Holding Ltd zo strany maltského regulatora MFSA
a zo strany Europskej centralnej banky spolo¢nosti SAB Europe Holding Ltd a SAB Finance a.s. 100% podiel
v banke FCM Bank Ltd, so sidlom Aragon House Business Centre, Dragonara Road, St. Julians, STJ 3140,
Malta, EU.

Vedeniu spolo¢nosti nie su okrem vySSie uvedenych udalosti zname Ziadne udalosti, ktoré by nastali po

suvahovom dni a ktoré by si vyziadali Upravu v Uctovnej zavierky.

V Prahe, 15. decembra 2017

2
/
r// y / / J »
/1
,/l./‘ ‘ 1
/ Vi A~

Ing. Dana Hibnerova
¢len predstavenstva
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Sprava nezavislého auditora
akcionarom ovladajucim spoloc¢nost’ SAB Financial Group a.s.
Vyrok auditora

Vykonali sme audit priloZzenej konsolidovanej Uctovnej zavierky spolocnosti SAB Financial
Group a.s., so sidlom Senovazné nameésti 1375/19, Nové Mesto, 110 00 Praha1, identifikacné
Cislo 03671518 a jej dcérskych spolocnosti (dalej aj "Skupina"), zostavenej na zaklade
slovenskych Gctovnych predpisov, ktora sa sklada z konsolidovanej stvahy k 31. 12. 2016,
konsolidovaného vykazu ziskov a strat za rok konciaci 31. 12. 2016 a prilohy tejto
konsolidovanej Uctovnej zavierky, ktora obsahuje popis pouzitych vyznamnych uctovnych
metod a iné vysvetlujlce informacie. Udaje o Skupine si uvedené v bodoch A.6.a A.7. prilohy
tejto konsolidovanej uctovnej zavierky. V bode C.15. prilohy je uvedeny Prehlad o zmenach
vlastného kapitalu a bod C.27. prilohy tvori Prehlad o penaznych tokoch za rok 2016.

Podla nasho nazoru konsolidovana Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz aktiv a
pasiv Skupiny k 31. 12. 2016 a nakladov a vynosov a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci
31. 12. 2016, v stlade s Ceskymi Uctovnymi predpismi.

Zaklad pre vyrok

Audit sme vykonali v sulade so zakonom o auditoroch a $tandardami Komory auditorov Ceskej
republiky, ktorymi st medzinarodné standardy pre audit (ISA) pripadne doplnené a upravené
stvisiacimi aplikacnymi doloZzkami. Nasa zodpovednost stanovena tymito ustanoveniami je
podrobnejsie popisana v oddieli Zodpovednost auditora za audit konsolidovanej uctovnej
zavierky. V sllade so zakonom o auditoroch a Etickym kodexom prijatym Komorou auditorov
Ceskej republiky sme na Skupine nezavisli a splnili sme aj nase dalsie etické povinnosti
vyplyvajlice z uvedenych predpisov. Domnievame sa, Zze dokazné informacie, ktoré sme
zhromazdili, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Ostatné informacie uvedené vo vyro¢nej sprave

Ostatnymi informaciami su v stlade s § 2 pism. b) zakona o auditoroch informacie uvedené v
konsolidovanej vyrocnej sprave mimo konsolidovan( G¢tovnl zavierku a nasu spravu auditora.
Za ostatné informacie zodpoveda predstavenstvo spolocnosti SAB Financial Group a.s.

Nas vyrok ku konsolidovanej Uctovnej zavierke sa k ostatnym informaciam nevztahuje.
Napriek tomu je vsak sG¢ast'ou nasich povinnosti stvisiacich s auditom konsolidovanej Gctovnej
zavierky zoznamenie sa s ostatnymi informaciami a posudenie, ¢i ostatné informacie nie su vo
vyznamnom nesulade s konsolidovanou G¢tovnou zavierkou ¢i s nasimi znalostami o Uctovnej
jednotke ziskanymi pocas auditu alebo ¢i sa inak tieto informacie nejavia ako vyznamne
nespravne. Tiez posudzujeme, ¢i ostatné informacie boli vo vsetkych vyznamnych suvislostiach
vypracované v sulade s prislusSnymi pravnymi predpismi. Tymto posudenim sa rozumie, Ci
ostatné informacie splfiaji zakonné poziadavky na formalne naleZitosti a postup vypracovania
ostatnych informacii v kontexte vyznamnosti t.j. ¢i pripadné nedodrzanie uvedenych
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poziadaviek by bolo spdsobilé ovplyvnit’ Usudok vykonany na zaklade ostatnych informacii.

Na zaklade vykonanych postupov, do miery, ktor( dokazeme posidit’, uvadzame, ze

- ostatné informacie, ktoré popisuju skutocnosti, ktoré su tiez predmetom zobrazenia v
konsolidovanej Uctovnej zavierke, s vo vsetkych vyznamnych suvislostiach v sulade s
konsolidovanou Uctovnou zavierkou a

- ostatné informacie boli vypracované v sulade s pravnymi predpismi.

Dalej sme povinni uviest, ¢i na zaklade poznatkov a vedomostiach o spolocnosti, ku ktorym
sme dospeli pri vykonavani auditu, ostatné informacie neobsahuji vyznamné vecné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupov sme v prijatych ostatnych informaciach Zziadne
vyznamné vecné nespravnosti nezistili.

Zodpovednost’ Statutarneho organu spolocnosti SAB Financial Group a.s. za konsolidovanu
uctovnu zavierku

Statutarny organ spolocnosti SAB Financial Group a.s. zodpoveda za zostavenie konsolidovanej
Gctovnej zavierky Skupiny podavajlci pravdivy a verny obraz v sulade s ¢eskymi Gétovnymi
predpismi, a za taky vnGtorny kontrolny systém, ktory povazuje za nevyhnutny pre zostavenie
konsolidovanej uctovnej zavierky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialne) nespravnosti v
dosledku podvodu alebo chyby .

Pri zostavovani konsolidovanej Uctovnej zavierky je Statutarny organ spolocnosti SAB Financial
Group a.s. povinny posudit, ¢i je Skupina schopna nepretrzite trvat, a ak je to relevantné,
popisat v prilohe konsolidovanej Uctovnej zavierky zaleZitosti tykajlce sa jej nepretrzitého
trvania a pouzitie predpokladu nepretrzitého trvania pri zostaveni konsolidovanej Uc¢tovnej
zavierky, s vynimkou pripadov, ked statutarny organ planuje zrusenie Skupiny alebo ukonceni
jej ¢innosti, resp. kedy nema inl realnu moznost’, nez tak urobit'.
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Zodpovednost’ auditora za audit konsolidovanej u¢tovnej zavierky

Nasou Ulohou je ziskat primeran( istotu, ze konsolidovana Uctovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamnU (materialnu) nespravnost’ sposobeni podvodom alebo chybou, a vydat
spravu auditora obsahujlcu nas vyrok. Primerana miera istoty je velka istota, nie je vsak
zarukou, ze audit vykonany v sulade s vysSie uvedenymi predpismi vo vSetkych pripadoch v
konsolidovanej (ctovnej zavierke odhali pripadnd existujicu vyznamnd (materialnu)
nespravnost. Nespravnosti moézu vznikat v dosledku podvodov alebo chyb a povazuju sa za
vyznamné (materialne), ak mozno realne predpokladat, Ze by samostatne alebo v suhrne
mohli ovplyvnit' ekonomické rozhodnutia, ktoré uzivatelia konsolidovanej Uctovnej zavierky na
jej zaklade prijmu.

Pri vykonavani auditu v sllade s vyssie uvedenymi predpismi je nasou povinnost'ou uplatnovat’
pocas celého auditu odborny Gsudok a zachovavat profesionalny skepticizmus. Dalej je naSou
povinnostou:

o Identifikovat a zhodnotit' rizika vyznamnej (materialnej) nespravnosti konsolidovanej
Gctovnej zavierky v dosledku podvodu alebo chyby, navrhnit a vykonat auditorské
postupy reagujlice na tieto rizika a ziskat dostatocné a vhodné auditorské dokazy, aby
sme na ich zaklade mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamné (materialne)
nespravnosti sposobené chybou, pretoZe sUcastou podvodu mozZu byt tajné dohody
(koluze), falsovanie, umyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenia alebo obchadzanie
vnutornych kontrol.

e Zoznamit sa s vnatornym kontrolnym systémom Skupiny relevantnym pre audit v takom
rozsahu, aby sme mohli navrhnlt auditorské postupy vhodné na dané okolnosti, nie aby
sme mohli vyjadrit’ nazor na Gcéinnost’ vnuitorného kontrolného systému.

e Posidit vhodnost' pouzitych Gctovnych pravidiel, primeranosti uskutocnenych Gctovnych
odhadov a informacie, ktoré v tejto svislosti Statutarny organ spolocnosti SAB Financial
Group a.s. uviedol v prilohe konsolidovanej Uctovnej zavierky.

o Posudit vhodnost predpokladu nepretrzitého trvania pri zostaveni konsolidovanej
Gctovnej zavierky Statutarnym organom spolocnosti SAB Financial Group a.s., a to, Ci
vzhladom na zhromazdené dokazy existuje vyznamna (materialna) neistota vyplyvajuca z
udalosti alebo podmienok, ktoré mozu vyznamne spochybnit’ nepretrzité trvanie Skupiny.
Ak dojdeme k zaveru, Ze takd vyznamna (materidlna) neistota existuje, je naSou
povinnostou upozornit' v nasej sprave na informacie uvedené v tejto suvislosti v prilohe
konsolidovanej Uctovnej zavierky, a ak tieto informacie nie si dostatocné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavery, tykajluce sa schopnosti Skupiny nepretrzite trvat
vychadzaju z dokazov, ktoré sme ziskali do datumu vydania nasej spravy. Avsak budice
udalosti alebo podmienky mozu viest k tomu, Ze Skupina strati schopnost nepretrzite
trvat.

TENTO DOKUMENT JE PREKLAD ORIGINALU V CESKOM JAZYKU.
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« Vyhodnotit' celkovl prezentaciu, Clenenie a obsah konsolidovanej Uctovnej zavierky,
vratane prilohy, a dalej to, ¢i konsolidovana Gctovna zavierka zobrazuje podkladové
transakcie a udalosti sposobom, ktory vedie k vernému zobrazeniu.

o Ziskat dostatocné a vhodné auditorské dokazy o financnych Udajoch spolocnosti
zahrnutych do Skupiny a o jej podnikatelskej ¢innosti, aby bolo mozné vyjadrit’ vyrok ku
konsolidovanej Uctovnej zavierke. Zodpovedame za riadenie skupiny auditu Skupiny,
dohlad nad nim a za jeho vykonanie. Vyrok auditora ku konsolidovanej uctovnej zavierke
je nasou vyhradnou zodpovednostou.

Nasou povinnostou je informovat’ Statutarny organ SAB Financial Group a.s. okrem iného o
planovanom rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zisteniach, ktoré sme v jeho
priebehu urobili, vratane zistenych vyznamnych nedostatkov vo vnitornom kontrolnom
systéme.

V Brne dna 28. decembra 2017

BDO CAss. r. 0., auditorské opravnenie KACR ¢. 305
zastUpena partnerom:

Ing. Rostislav Chalupa
Statutarny auditor
auditorské opravnenie KA CR &. 1245
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