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PROSPEKT DLUHOPISU
Dluhopis SAB Financial Group 3,1/21

Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou 3,1 % splatné 30.06.2021
v predpoklddané celkové jmenovité hodnoté 550 000 000 K¢

Dluhopisy s vynosem stanovenym pevnou urokovou sazbou ve vysi 3,1% p.a. vydavané v predpokladané celkové
jmenovité hodnoté jedné emise 550 000 000 K¢ (pét set padesat milion korun Ceskych) splatné 30. éervna 2021
s ndzvem Dluhopis SAB Financial Group 3,1/21 (dale jen ,Dluhopisy” nebo ,,Emise”), jejichz emitentem je spole¢nost
SAB Financial Group a.s., se sidlem Praha 1 - Nové Mésto, Senovazné nam. 1375/19, PSC 110 00, ICO: 036 71 518,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20342 (dale jen ,SAB Financial
Group a.s.” nebo ,Emitent”), jsou vydavany podle slovenského préva v listinné podobé ve formé na jméno.

Jmenovitd hodnota kazdého Dluhopisu je 50 000 K¢ (padesat tisic korun ¢eskych). Jmenovitd hodnota Dluhopisu a
urokové vynosy z nich budou splatné vyluéné v ¢eskych korunach. Datum emise je stanoven na 1. ¢ervence 2018. Emisni
kurz Dluhopisu vydaného k Datu emise bude 100 % jeho jmenovité hodnoty.

Urokovy vynos bude splatny na konci kalendarniho &tvrtleti, tj. k datu 31.03., 30.06., 30.09. a 31.12. p¥islu$ného
kalendarniho roku. Prvni vyplata Urokového vynosu bude splatna 30.09.2018. Pokud nedojde k pfed¢asnému splaceni
Dluhopisti nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku v souladu s emisnimi podminkami Dluhopist, bude jmenovita
hodnota Dluhopis( splacena Emitentem dne 30.06.2021.

Emitent je oprdvnén Zadat o predcasné splaceni Dluhopisl na zdkladé svého rozhodnuti fadné oznameného majitelim
dluhopisd v souladu s podminkami emise Dluhopist tficet dni pred takovym pfislusSnym datem predcasného splaceni.
Majitelé Dluhopist nemohou Zadat o jejich predcasné splaceni s vyjimkou predc¢asného splaceni dle § 5 b ods. 4 zakona
¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch, v plathom zneni (déle téZ jen "Zakon o dluhopisech"), jak je popséno v oddilu 10 ve
spojeni s oddilem 12.2. kapitoly ,,Podminky emise”.

Platby z Dluhopist budou ve vsech pfipadech provadény v souladu s pravnimi predpisy ucinnymi v dobé provedeni
pfislusné platby ve Slovenské republice. Tam, kde to vyzaduji zakony Slovenské republiky u¢inné v dobé splaceni
jmenovité hodnoty nebo vyplaty urokového vynosu, budou z plateb majitelim Dluhopist srazeny prislusné dané a
poplatky. Emitent nebude povinen k dalSim platbam majiteldm Dluhopist ndhradou za takovéto srazky dani nebo
poplatkd. Emitent je za urcitych podminek platcem dané srazené z vynost Dluhopist. BliZze viz kapitola ,Zdanéni a
devizové regulace v Ceské a Slovenské republice” zafazend do tohoto Prospektu.

Investori by méli zvaZit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Rizikové faktory, které Emitent povaZzuje za
vyznamné, jsou uvedeny v kapitole , Rizikové faktory“.

Tento prospekt cenného papiru vypracovany pro Dluhopisy (dale jen ,,Prospekt”) byl vypracovan a bude uverejnén pro
Ucely verejné nabidky Dluhopis(i v Slovenské a Ceské republice. Schvaleni Prospektu Narodni banka Slovenska na
7adost Emitenta oznami Ceské narodni bance. Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist
jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Dluhopisy nebyly povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim organem
jakékoli jurisdikce. Prospekt bude schvalen Narodni bankou Slovenska (déle téz ,,NBS“).

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 22. kvétna 2018 a informace v ném uvedené jsou aktudlni pouze k tomuto dni.
Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi pravnimi predpisy uvefejiovat zpravy o vysledcich svého
hospodareni a své financni situaci a plnit svou informacni povinnost. Dojde-li po schvéleni tohoto Prospektu a pred
ukonéenim verejné nabidky Dluhopist k podstatnym zménam udaju v ném uvedenych, bude Emitent tento Prospekt
aktualizovat, a to formou dodatku k tomuto Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvalen Narodni bankou Slovenska
a uverejnén v souladu s pravnimi ptredpisy a schvaleni kazdého takového dodatku Narodni banka Slovenska oznami
Ceské narodni bance.

Prospekt a vsechny vyro¢ni zpravy Emitenta zvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto Prospektu jsou k dispozici vSem
zajemclm v bézné pracovni dobé k nahlédnuti na internetové strance SAB o.c.p., a.s. (Dale také jen "SAB o.c.p." nebo
"Administrator") www.sabocp.sk nebo v sidle a provozovnach Administratora a v sidle Emitenta. Emitent na pozadani
zabezpedi doruceni listinné kopie Prospektu investorovi (vice viz kapitola "DuleZita upozornéni").

Emitent
SAB Financial Group a.s.
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Pfiloha¢.1 Konsolidovana vyrocni sprava spolecnosti SAB Financial Group a.s. za rok koncici
31. prosince 2016, kterd obsahuje konsolidovanou ucéetni zavérku Spolec¢nosti k
31.12.2016 vypracovanou podle obecné zavaznych Uéetnich predpist Ceské
republiky, v€etné vyroku auditora.
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Shrnuti

NiZe uvedené shrnuti splriuje poZadavky Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES (ddle jen
"Smérnice o prospektu") a Narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provddi Smérnice o prospektu
(ddle jen "Narizeni o prospektu"), véetné poZadavki na obsah uvedenych v Priloze XXII Narizeni o
prospektu. Tyto poZadavky se vztahuji na Dluhopisy s nomindlni hodnotou nizsi neZ 100.000 € (nebo jeji
ekvivalent v jiné méné) a niZe uvedené shrnuti je urceno potencidlnim investorim do téchto Dluhopisd.

Emitent je maly nebo stredni podnik podle §120 odst. 7 zdkona o cennych papirech, nebot podle
posledni konsolidované ucetni zavérky Emitenta za rok koncici 31. prosince 2016 Emitent splriuje dvé
ze tri podminek pro klasifikaci jako maly a stfedni podnik, tj. primérny pocet zaméstnanct skupiny
Emitenta je niZsi neZ 250 (2016: 74; 2015: 62) a celkovy rocni obrat skupiny Emitenta neprevysuje 50
mil. Eur (2016: 27 mil. Eur; 2015: 0 mil. Eur). Skupina Emitenta splriovala pouze podminku celkové
Cdstky majetku prevysujici 43 mil. Eur (2016: 76 mil. Eur; 2015: 45 mil. Eur).

Shrnuti je vypracovdno na zdkladé popisnych ndleZitosti zvanych , Prvky”. Tyto prvky jsou ocCislovdny v
oddilech A—E (A.1 — E.7). Toto shrnuti obsahuje vSechny Prvky, které maji byt do shrnuti zarazeny ve
vztahu k Dluhopisiim a Emitentovi. Vzhledem k tomu, Ze nékteré Prvky nemusi byt ve shrnuti obsaZeny,
nemusi na sebe ¢islovani jednotlivych Prvki( navazovat. | presto, Ze je vyZadovdno, aby nékteré Prvky
ve vztahu k Dluhopisiim a Emitentovi byly obsaZeny ve shrnuti, je mozZné, Ze ve vztahu k tomuto Prvku
nebudou existovat Zddné relevantni informace. V takovém pripadé je ve shrnuti uveden strucny popis
Prvku s uvedenim ,NepouZije se”.
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0ddil 1. - Uvod a upozornéni

Prvek

Popis

Zveriejiiovand informace

A1l

Upozornéni

Toto shrnuti je nutné chapat jako Uvod do Prospektu a jsou v ném uvedeny
zakladni informace o Emitentovi a Dluhopisech obsazené na jinych mistech
tohoto Prospektu. Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopist by mélo byt
zalozeno na tom, Ze investor zvazi tento Prospekt jako celek, tj. potencialni
investofi by si pred rozhodnutim o investici méli pozorné precist cely
dokument, véetné financ¢nich Udaja a pfislusnych poznamek. Zejména by
méli peclivé zvazit faktory uvedené v kapitole ,,Rizikové faktory”. V pfipadé,
kdy je u soudu vznesena Zaloba tykajici se udaja uvedenych v Prospektu,
mUzZe byt Zalujicimu investorovi v souladu s platnymi pravnimi predpisy
uloZena povinnost uhradit ndklady na preklad Prospektu, vynalozené pred
zahajenim soudniho fizeni, nebude-li pravnimi predpisy stanoveno jinak.
Osoba, ktera vyhotovila shrnuti Prospektu véetné jeho prekladu, byl-li ji
vyhotoven, je odpovédna za spravnost Udajd ve shrnuti Prospektu pouze v
pfipadé, Ze je shrnuti zavadéjici nebo nepfesné nebo vykazuje nesoulad pfi
porovnani s ostatnimi ¢astmi Prospektu nebo Ze shrnuti Prospektu pfi
porovnani s ostatnimi ¢astmi Prospektu neposkytuje hlavni uUdaje, které
investorim pomahaji pti rozhodovani, zda do dotyéného cenného papiru
investovat.

Odpovédnou osobou je Emitent, jehoZ jménem jedna Clen predstavenstva,
Ing. Dana Hibnerova:

///:1,/ ‘ :
f/(J Ao

Ing. Dana Hiilbnerov3, €len predstavenstva  ....occcceeevvciieeeciscieee e,

A2

Pouziti
prospektu

Emitent a osoby odpovédné za Prospekt udéluji souhlas k pouziti tohoto
Prospektu pro ucely ndsledného prodeje nebo konecného umisténi
DluhopisG finanénimi zprostfedkovateli na uzemi Ceské a Slovenské
republiky.

Souhlas s pouzitim Prospektu pfi ndsledném prodeji nebo konecném
umisténi se udéluje finanénim zprostfedkovatellim od zahajeni primarni
nabidky (upisovani) az do uplynuti 12 mésicil ode dne pravni moci
rozhodnuti Slovenské narodni banky o schvaleni tohoto Prospektu.

Dalsi prodej Dluhopist nebo konec¢né umisténi Dluhopis prostfednictvim
financnich zprostfedkovatell se muize uskutecnit od data pocatku
primarniho prodeje (upisovani) do uplynuti 12 mésicll ode dne pravni moci
rozhodnuti NBS o schvaleni Prospektu.

OZNAMENI INVESTORUM: Informace o podminkéch nabidky finanéniho
zprostiedkovatele musi tento financni zprostfedkovatel poskytnout
kazdému investorovi v okamziku uskute¢néni nabidky.

OZNAMENI INVESTORUM: V ptipadé pouzivani Prospektu finanénimi
zprostiedkovateli, je povinen kazdy financni zprostfedkovatel uvést na své

webové lokalité, ze Prospekt cenného papiru pouziva v souladu se
souhlasem a podminkami, které jsou s nim spojené.
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0ddil 2.- Emitent a pripadny rucitel

Prvek | Popis Zverejnovana informace
B.1 Pravni SAB Financial Group a.s.

a obchodni

nazev

B.2 Sidlo Sidlem Emitenta je Praha 1 - Nové Mésto, Senovazné nam. 1375/19, PSC 110
/Pravni 00 Ceskd republika. Emitent je akciovou spole¢nosti, zaloZenou na dobu
forma/ neuréitou podle prava Ceské republiky. Emitent vznikl datem zapisu
Pravni Emitenta do pfislusného obchodniho rejstfiku dne 29.12.2014.
predpisy/ Pravni predpisy, podle nichz Emitent provozuje ¢innost, jsou zejména zakon
Zemé ¢. 89/2012 Sh., obéansky zakonik, v platném znéni, zakon ¢. 90/2012 Sbh., o
registrace obchodnich korporacich, v platném znéni, zdkon ¢&.455/1991 Sb.,

o zivnostenském podnikani, v platném znéni.

Emitent je registrovan v Ceské republice, zapsdn v obchodnim rejstiiku
Ceské republiky vedeném Méstskym soudem v Praze, oddilu B, vloice
20342.

Identifika&ni &islo Eminenta je ICO 03671518

B.4b | Znamé Skupinu Emitenta ovliviiuji v oblasti jeho podnikani nasledujici trendy:
trendy pro e Robustni situace némecké ekonomiky, robustni situace ceského
Emitenta exportu — Tento stabilni trend je pozitivni pro Emitenta

v neklesajicim objemu pfilezitosti k obchodu — trini prostor se
nezmensuje.

e Pozitivni ratingové hodnoceni CR — Pro celou ekonomiku je
vyznamny trend pozitivnhiho hodnoceni a nedochazi tak
k trendu poklesu ratingového hodnoceni jako u nékterych zemi
eurozény. Trend tedy nezmensuje trzni prostor Emitenta.

e Ukonéeni kurzového zévazku ze strany CNB s pozitivnim
dopadem na mirné zvySeni marzi.

e Stabilizace situace v eurozéné — Také diky politice Evropské
centralni banky je zfejmy trend stabilizace financni situace
v eurozoné.

B.5 Popis Emitent je soucasti skupiny spolecnosti (dale také jako jen ,Skupina“), jez

skupiny pUsobi v oblasti bankovnictvi a financnich trh(, jejimiz ¢leny jsou mimo
Emitenta: ovladajici Ing. Radomir Lapcik, LL.M., trvale bytem Praha 1, Nové
Mésto, Senovaziné nam. 1588/4, ktery vlastni 100% podil na hlasovacich
pravech Emitenta. Ovladanou osobou je spole¢nost SAB Finance, se sidlem
Praha 1 - Nové Mésto, Senovazné namésti 1375/19, PSC 110 00, ICO 247 17
444 (dale jen ,SAB Finance”), kde je Eminent drZitelem 100 % jeho akcii a
SAB Holding a.s., Senovazné namésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
ICO 036 68 118, kde je Eminent drzitelem 100 % akcii.

B.9 Prognéza NepouzZije se — Emitent se rozhodl neuvadét jakékoliv progndzy nebo
nebo odhad | odhady zisku. Tyto informace Emitent nezverejnil ani nezvefejni do data
zisku schvaleni Prospektu na zddném jiném misté.

B.10 Popis NepouZzije se — Ve zpravach auditora o historickych financnich udajich nejsou
povahy zadné vyhrady. Auditorem Emitenta byla v roce 2016 a je i nadale spolecnost
vesSkerych BDO CA, s.r.o., se sidlem Marie Steyskalové 315/14, 616 00 Brno —
vyhrad Zabovfesky, zapsand vseznamu vedeném Komorou auditorli Ceské
auditora republiky s &islem osvédéeni 305, ICO: 255 35 2609.
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B.12 Historické Nasledujici tabulky uvadéji prehled vybranych financ¢nich Gdajd Emitenta podle
finan¢ni obecné zévaznych Uéetnich predpist Ceské republiky za finanéni rok konici
udaje 31.12.2016 se srovnatelnymi udaji za finan¢ni rok konéici 31.12.2015, jelikoz
Emitent je malym a stfednim podnikem ve smyslu § 120 odst. 7 Zakona o
cennych papirech. Uvedené Udaje pochazeji z auditované fadné konsolidované
ucetni zavérky Emitenta za pfislusné ucetni obdobi.

Konsolidovand rozvaha ve zkraceném rozsahu (v tis. Kc)

31.12. 2016 | 31.12.2015
Aktiva celkem 2044 815 1207 624
Pohledavky za upsany vlastni kapital 0 0
Dlouhodoby majetek 297 704 493 929
Dlouhodoby nehmotny majetek 3290 7217
Dlouhodoby hmotny majetek 20084 3039
Dlouhodoby finan¢ni majetek 2 194 907
Kladny konsolida¢ni rozdil 274 328 288 766
Obézna aktiva 1746 319 713 046
Zasoby 13 856 9161
Pohledavky 1430378 609 716
Kratkodoby finanéni majetek 0 298
Penéini prostfedky 302 085 93871
Casové rozliseni aktiv 792 649
Pasiva celkem 2044 815 1207 624
Vlastni kapital 566 063 559 668
Zakladni kapital 507 000 507 000
Vysledek hospodareni minulych let 52 668 51877
Vysledek hospodareni béZzného ucetniho obdobi 6 395 791
Cizi zdroje 1478 529 647 809
Rezervy 0 1431
Zavazky 1478529 646 378
Dlouhodobé zavazky 511972 208 672
Kratkodobé zavazky 966 557 437 706
Casové rozliseni 223 147
Konsolidovany vykaz zisku a ztraty (v tis. K¢)
2016 2015
Trzby z prodeje vlastnich vyrobk( a sluzeb 21893 0
Trzby z prodeje tovaru 135724 0
Vykonova spotieba 160178 1713
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -4 695 0
Osobni naklady 66 509 8
Upravy hodnot v provozni oblasti 10615 0
Ostatni provozni vynosy 323980 3381
Ostatni provozni naklady 334630 138
Odpis kladného konsolidacniho rozdilu 14 438 0
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Provozni vysledek hospodareni -100 078 1522
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku — podily 106 732 0
Naklady vynalozené na prodané podily 23 000 0
Naklady souvisejici ostatnim dlouhodobym finanénim 83 456 0
majetkem

Vynosové uroky a podobné vynosy 16 440 9 040
Nakladové uroky a podobné naklady 21 887 9720
Ostatni finan¢ni vynosy 136 853 1
Ostatni financ¢ni naklady 15130 7
Financni vysledek hospodareni 116 552 -686
Vysledek hospodafeni pred zdanénim 16 474 836
Dan z pfijm0 10079 45
Vysledek hospodafeni po zdanéni 6 395 791

Vyse uvedené historické finanéni Udaje k 31.12.2016 vychdzeji z auditované
konsolidované ucetni zavérky, ktera byla zpracovana v souladu s ceskymi
Ucetnimi standardy.

Od data posledni zverejnéné a ovérené ucetni zdvérky Emitenta za ucetni
obdobi koncici k 31.12.2016 doslo k témto vyznamnym zméndm:

Ke dni 30.11.2017 Skupina nabyla 100 % akcii v bankovni instituci FCM
Bank Ltd., Malta, registracni Cislo: C50343, prostiednictvim spolecnosti
SAB Europe Holding a.s., jejiz 100 % -nim vlastnikem je SAB Finance
Banka FCM Bank Ltd. méla ke 31.12.2017 celkovou bilanéni sumu ve
vySi 69 862 tis. EUR (31.12.2016: 65 751 tis. EUR) a vlastni kapital ve vysi
8 129 tis. EUR (31.12.2016: 8 181 tis. EUR).

Ke dni 01.12.2017 ziskala spolec¢nost SAB Corporate Finance Ltd.
(dcefina spolecnost SAB Finance) licenci platebni instituce ve Velké
Britanii. Skupina Emitenta planuje prostfednictvim této spolecCnosti
aplikovat stejny byznys model ve Velké Britanii jako provadi SAB
Finance v Ceské republice.

Ke dni 12.04.2017 Skupina prodala spolecnost
ultimatnimu vlastnikovi skupiny Emitenta. V souvislosti s prodejem

immoSAB a.s.

nevznikly skupiné Emitenta zadné ztraty.

B.13 Udalosti Nepouzije se — nevyskytly se zadné neddvné udalosti specifické pro
majici Emitenta, které by mély podstatny vyznam na hodnoceni platebni
podstatny schopnosti Emitenta.
vyznam pi‘i
hodnoceni
platebni
schopnosti
Emitenta

B.14 Zavislost Zavislost Emitenta na jinych subjektech ve Skupiné:

Emitenta na | Vyznamnym aktivem Emitenta je majetkova Ucast v dcefiné spoleé¢nosti SAB
jinych Finance. Diky ziskovosti této spole¢nosti jsou dividendy SAB Finance
subjektech vyznamnym zdrojem pfijm0 Emitenta. Informace o Skupiné je mozné najit
ze skupiny v prvku B. 5 Shrnuti, jeZ je soucasti tohoto Prospektu.
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B.15 Hlavni Pfedmétem Cinnosti Eminenta je zejména drZeni majetkovych ucasti
¢innosti dcefinych spolec¢nosti.

Emitenta Hlavni ¢innost dcefiné spole¢nosti SAB Finance, ze které plyne Emitentovi
podstatny pfijem, je vykon cinnosti platebni instituce v rozsahu povoleni
udéleného dle zakona ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku, v platném znéni
(dale jen ,,Zakon o platebnim styku®).

Hlavni cinnost dcefiné spolecnosti SAB Holding a.s. zejména drZeni
majetkovych Ucasti dcefinych spolecnostive spole¢nostech SAB Energy s.r.o.
a mediaport solutions s.r.o. Zadna z téchto spoleénosti neni vyznamna
z pohledu SAB Financial Group a.s. skupiny.

B.16 Ovladani Emitent je ovladan Ing. Radomirem Lapcikem, LL.M., nar. 03.07.1969, bytem

Emitenta Praha 1, Nové Mésto, Senovazné nam. 1588/4, PSC 110 00, ktery vlastni
podil na hlasovacich pravech v Emitentovi celkové vysi 100 %.

B.17 Rating NepouZije se — Emitentovi ani jeho dluhovym cennym papirdm nebyla

Emitenta pridélena Uvérova hodnoceni.

nebo

Dluhopist

0ddil 3. Cenné papiry
Prvek | Popis Zveiejiovand informace
C1 Druh a trida | Jednad se o listinné dluhopisy na jméno, s pevnou Urokovou sazbou ve vysi

Dluhopist 3,1 % p.a. vyddvané v predpokladané celkové jmenovité hodnoté Emise
550 000 000 K¢ a splatné dne 30.06.2021 s nazvem Dluhopis SAB Financial
Group 3,1/21.

ISIN — identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cislovani pro
identifikaci cennych papirl nebylo pridélené, nakolik se bude jednat
o listinné cenné papiry.
C.2 Ména emise | Ménou emise cennych papirQ je ceska koruna — K¢.
C.5 Omezeni NepoufZije se — volna prevoditelnost cennych papird neni nijak omezena.
volné
prevoditelno
sti Dluhopisi
C.8 Prava S Dluhopisy jsou spojena nasledujici prava:

spojena s
Dluhopisy a
jejich
omezeni

e pravo na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu k datu splatnosti
Dluhopisu,

e pravo na vynos z Dluhopisu stanoveny emisnimi podminkami,

e pravo na splaceni Dluhopisu pred dobou jeho splatnosti,

e pravo Ucastnit se schlize majiteld Dluhopist.

Zarazeni téchto prav — Dluhopisy jsou nezajisténymi nepfednostnimi
zavazky, coz znamena, Ze zdvazky z Dluhopist nejsou nijak upfednostnény
pred ostatnimi zavazky Emitenta.

Omezeni téchto prav — Emitent je opravnén splatit Dluhopis prede dnem
jeho splatnosti, a to dle své Uvahy ke kterémukoli datu, avsak za
predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami majiteldm Dluhopisl v
souladu s Podminkami emise nejdfive 30 dni pred takovym pfrislusnym
datem predcasného splaceni. Emitent nebo majitel Dluhopisu nebo
majitelé Dluhopisi mohou svolat Schuzi, je-li to tfeba k rozhodnuti o
spolecnych zajmech majiteld Dluhopisd, a to v souladu s emisnimi
podminkami. Emisni podminky Dluhopis( se budou fidit pravnimi predpisy
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Slovenské republiky platnymi a ucéinnymi k datu schvéleni tohoto
Prospektu. Dluhopisy budou vydany vylu¢né Emitentem, ktery je jedinym
dluinikem zévazk( z Dluhopisd. Zadna jind osoba neposkytuje ohledné
Dluhopisl Zadné ruceni ani jiné zajisténi, které by umoznovalo majitelim
Dluhopist uplatfiovat jakékoli naroky z Dluhopist vici jiné osobé nez
Emitent nebo viic¢i majetku jiné osoby neZ Emitenta.

C.9 Urokové Dluhopisy jsou od Data emise Groceny pevnou Urokovou sazbou. Uroky se
vynosy stavaji splatnymi k nasledujicim dndm: 31.03., 30.06., 30.09., 31.12.
Dluhopisii/ | pfislu§ného kalendafniho roku.

Splaceni Rocni Urokova sazba je stanovena ve 3,1 % p.a. ze jmenovité hodnoty

jmenovité Dluhopis(, tato Urokova sazba je fixni sazbou pro celé obdobi.

hodnoty/ Datum splatnosti a ustanoveni o umotovéani pujcky vcetné postupd

SPOIEénf’ splaceni:

zastupce Datum splatnosti: 30.06.2021

majitela

Dluhopisu Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu bude provedeno jednorazové k
datu splatnosti pfevodem na ucet majitele Dluhopisu oproti jeho
predloZeni v sidle nebo provozovnach Emitenta nebo Administratora
emise.
Vynos Dluhopisu je uréen rocni procentudlni sazbou ve wysi 3,1 % p.a.
z jmenovité hodnoty Dluhopisu.
Nazev zastupce drzitell dluhovych cennych papirli — NepouZije se, protoze
spoleény zastupce majitell Dluhopisl nebyl ke dni Prospektu ustanoven.

C.10 Vysvétleni Nepouzije se — Dluhopis nema derivatovou slozku platby troku.
vlivu
hodnoty
podkladovéh
o nastroje na
derivatovou
slozku
platby troku

C.11 Prijeti Emitent nehodld pozadat o prijeti Dluhopisi k obchodovani na
Dluhopisti na | regulovaném trhu nebo mnohostranném obchodnim systému.
regulovany
¢i jiny
rovnocenny
trh

0ddil 4. Rizika

Prvek | Popis Zveiejnovana informace

D.2 Hlavni rizika | Emitent identifikoval urcité rizikové faktory, které souviseji s jeho
specificka podnikanim. Jedna se o tato ddle uvedena rizika:

pro Emitenta

a) Riziko nevyplaceni dividend — Majoritni zdroj pfijm{ Emitenta je
majetkova  ucdast vdcefiné spoleCnosti SAB  Finance
a s tim spojena vyplata dividend.

b) Riziko konkurence — dcefind spolecnost Emitenta SAB Finance je
vystavena konkurenci v oblasti cinnosti platebnich instituci.
V podminkach silné konkurence mize dojit ktomu, Ze Emitent
nebude schopny reagovat odpovidajicim zplsobem na konkurenéni
prostredi.
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d)

e)

f)

g)

h)

j)

Riziko regulace — dcefind spole¢nost Emitenta SAB Finance
v souvislosti s vykonem ¢innosti platebni instituce hrozi postih za
nedodrzovdani regulatornich pravidel v oblasti ¢innosti platebni
instituce stanovovanych a kontrolovanych ze strany organu
dohledu — CNB, dale &eli riziku zmény téchto regulatornich pravidel.
Riziko nasilného prepadeni — Emitent nemUze vyloudit riziko, Ze
budou prekonané jeho bezpecnostni opatfeni k zajisténi aktiv
a dojde tak ke ztraté casti aktiv Emitenta.

Operacéni rizika — Emitent je vystaven riziklim spojenym s provozem
Emitenta nebo dcefiné spoleénosti Emitenta nebo se selhdnim
zaméstnance pfi dodrZovani regulatornich opatfeni Emitenta nebo
jeho dcefiné spole¢nosti.

Riziko nesplaceni Uvérl a zpenéZeni zajisténi — V souvislosti s
dluhovym financovanim Emitenta je tento vystaven riziku, Ze
nebude schopen prijaté Uvéry splacet a véritelé se uspokoji ze
zajisténi

Riziko zahajeni insolvencniho fizeni — | pfes urcitd opatreni, ktera
maji zabranit neopodstatnénym a nepodloZzenym navrhim na
zahdjeni insolvencéniho fizeni, nelze vyloucit, ze takové ndavrhy
budou podany a Emitent bude omezen po neurcitou dobu
v dispozici se svym majetkem, coZ by se mohlo negativné projevit
na financni situaci Emitenta a jeho vysledcich podnikani, a tedy i na
moznosti splacet vynos z Dluhopist, pfipadné vyplatit nominalni
hodnotu Dluhopisd.

Kreditni riziko — Emitent je vystaven kreditnimu riziku z financ¢nich
aktivit (véetné vklad( u bank a financnich instituci, poskytnutych
pujcek tretim osobam a jinych finanénich instrumenta).

Riziko likvidity — Emitent je vystaven riziku, Ze nebude mit

k dispozici zdroje k pokryti svych finanénich zavazk(, pracovniho
kapitalu a kapitdlovym vydajlim, ke kterym je zavazan.

Trini rizika — Emitent je vystaven riziku v souvislosti se zménami
trznich cen, jako jsou ménové kurzy, Urokové sazby a ceny
(hodnoty), které ovlivni pfijem ¢i hodnotu finanénich instrumentd
Emitenta.

- Ménové riziko — Existuje riziko zdsadni zmény kurzu ceské

z
z

koruny vici jiné méné, kterou SAB Finance zejména v
souvislosti se svoji ¢innosti platebni, popft. i s realizaci trzeb v
jiné méné, neZ K¢ drzi nebo bude drzet. Tato zména kurzu
mUze pfi jeho dlouhotrvajicim negativnim vyvoji negativné
ovlivnit finanéni situaci Emitenta, zejména v soucasné dobé od
6. kvétna 2017, kdy? CNB ukoncila sv(ij kurzovy zavazek.

- Riziko Urokové sazby — Emitent a jeho dcefiné spolecnosti cCeli
riziku zmény urokovych sazeb na financ¢nim trhu zejména v
souvislosti s vyuZitim externiho financovani, pficemzZ tyto
zmény mohou mit negativni dopad na Emitenta spocivajici ve
zdraZeni cizich zdrojli financovani Emitenta, co v kone¢ném
dlisledku muiZe negativné ovlivnit celou financni situaci
Emitenta.
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k)

m)

Politické, ekonomické, pravni a socialni faktory vztahujici se k Ceské
republice — Na vysledky podnikani a finanéni situaci Emitenta
mohou mit nepfiznivy vliv faktory tykajici se Ceské republiky, které
nelze objektivné predvidat, a které je mozné rozdélit na faktory
politické, ekonomické, pravni a socialni.

Rizika spojena s vykonnosti ¢eské ekonomiky — Jakakoli zména
hospodarské, regulatorni, spravni nebo jiné politiky ¢eské vlady,
jakoz i politicky nebo hospodaisky vyvoj v Ceské republice, nad
kterym Emitent nema kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na
stav ekonomiky uvedené zemé a tim i na podnikani, hospodarskou
a financni situaci Emitenta nebo na jeho schopnost dosahnout
svych obchodnich cild.

Rizika spojena s mirou inflace, vySe Urokové miry a jejich zmény —
Vyznamné zmény inflace nebo uUrokové miry by mohly mit
nepfriznivy vliv na podnikani Emitenta a jeho financni situaci.

Rizika spojena s nepredvidatelnym vykladem ¢eskych a slovenskych
danovych predpisG — Neustale proménlivy vyklad danovych
predpisd ze strany financnich Ufad(, nesoulad vyvoje
Ceského/slovenského a komunitarniho dafového  préva,
prodlouzené |hlty pro splaceni dluznych zavazk(, jakoZ i moznost
uloZeni vysokych pokut a jinych sankci, predstavuji pro jakoukoli

Ceskou a slovenskou spolecnost, véetné Emitenta, urcité danové
riziko.

D.3

Hlavni rizika
specificka
pro
Dluhopisy

Emitent identifikoval urcité rizikové faktory, které se tykaji emitovanych
Dluhopis(:

a)

b)

c)

d)

Obecna rizika spojena s Dluhopisy — Potencidlni investor do
Dluhopis si musi sdm podle svych pomér( urcit vhodnost
investice do Dluhopist. Kazdy investor by mél predevsim mit
dostatecné znalosti a schopnosti, aby byl schopen porozumét
vsem otazkam souvisejicim s koupi Dluhopist tak, aby dokazal
vyhodnotit vSechny dostupné informace a adekvatné na né
reagovat, provést ocenéni Dluhopist i nést rizika spjatd s jejich
drzenim.

Riziko likvidity — Vzhledem k tomu, Ze Dluhopisy jsou vydavany
jako nekotované, muize byt obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz
mUZe mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném
nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat
Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Riziko zdanéni — Potencialni investori do Dluhopist by si méli byt
védomi toho, Ze pfipadné zmény danovych predpisi mohou
zpUsobit, Ze vysledny vynos z Dluhopisi mlze byt nizsi, nez
puvodné predpokladali, a/nebo Ze investorovi muize byt pfi
prodeji nebo splatnosti DluhopisG vyplacena nizsi ¢astka, nez
plavodné predpokladal.

Rizika vyplyvajici ze zmény prava — Zména prdavnich predpist maze
ovlivnit hodnotu Dluhopist, kdy moZzné zmény v pravni Upravé
nebo ve zplsobu aplikace pravnich predpisli statnimi organy
mohou mit vliv na hodnotu Dluhopisi po datu vydani tohoto
Prospektu.
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e) Rizika vyplyvajici z moZnosti dalSiho dluhového financovani —
Prijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani mize
v kone¢ném dusledku znamenat, Ze v pfipadé insolvencniho Fizeni
budou pohledavky majitell Dluhopisti z Dluhopist uspokojeny
v mensi mite, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani
nedoslo.

f) Riziko zdkonnosti koupé Dluhopisi — Potencialni investofi do
Dluhopist by si méli byt védomi, Zze koupé Dluhopisti mlze byt
pfedmétem zdkonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich
nabyti. Emitent nema ani nepfebird odpovédnost za zdkonnost
nabyti Dluhopist potencidlnim kupujicim Dluhopisu.

g) Riziko nezajisténého zavazku — Dluhopisy jsou nezajisténymi
zavazky, coz znamend, Ze zdvazky z Dluhopisl nejsou nijak
upfednostnény pred ostatnimi zavazky Emitenta a v pfipadé
neschopnosti Emitenta plnit své zdvazky, se majitelé Dluhopis(
vystavuji riziku, Ze nebudou uspokojeni.

0ddil 5. - Nabidka

Prvek | Popis Zverejnovana informace

E.2b | Divody Emitent zvolil formu verejné nabidky Dluhopis(, kterd umoznuje oslovit
nabidky/ $irsi okruh potencidlnich investor(i v Ceské a Slovenské republice. Celkovy
Pouziti vytéZzek Emise Dluhopist bude pouZit na posileni kapitalu a likvidity, na
vynosi podporu expanze skupiny Eminenta, ale i pro financovani splaceni starsich

emisi dluhopist skupiny Eminenta.

E.3 Popis Dluhopisy budou nabidnuty k Upisu a koupi formou verejné nabidky
podminek investordm v Ceské a Slovenské republice.
nabidky Cinnosti spojené s vydanim a upisovanim Dluhopisi bude zajistovat

obchodnik s cennymi papiry SAB o.c.p., a.s., IC: 35 960 990, HodZovo nam.
1/ A, Bratislava 811 06 (,Administrator emise”).

Dluhopisy mohou nabyvat pravnické i fyzické osoby se sidlem nebo
bydli§tém na tzemi Ceské a Slovenské republiky, jakoZ i v zahranidi.
Kategorie potencionalnich investori, kterym budou cenné papiry
nabizeny, nejsou nijak omezeny. Pfi nakupu Dluhopisli neni uplatfiované
predkupni pravo, ani jakykoliv obchod s timto pravem.

Celkova castka nabidky odpovidd nasobku poctu Dluhopist této emise,
tedy 11 000 ks Dluhopis(i v nominalni hodnoté 50 000 K¢. Celkova castka
nabidky, tedy objem Emise je 550 000 000 K¢.

Minimalni investice je 1 ks Dluhopisu. Maximalni investice jednim
upisovatelem je omezena celkovym predpokladanym objemem Dluhopisu.
Dluhopisy budou nabizeny v niZe stanovené Ih(té pro upisovani za cenu ve
vySi emisniho kurzu 100 %, tedy 50 000 K¢ za 1 Dluhopis.

Nabidka bude oteviena k datu zahajeni upisovani, tj ke dni 01.07.2018 a o
Upis Dluhopis bude mozné zadat aZ do 30.06.2019. Takto stanovena |h(ta
pro upisovani je soucasné Ihltou od otevieni do uzavieni nabidky. Datum
Emise je stanoven na 01.07.2018 od tohoto dne budou moci byt radné
upsané Dluhopisy vydavané upisovatellim.

Mistem upisovani Dluhopist je sidlo nebo provozovny Administratora
emise. Investor muZe projevit zdjem upsat Dluhopisy jen tak, Ze s
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pfislusSnymi zaméstnanci Administratora emise vyplni formulare
objednavky na upsani Dluhopist uréené Administratorem emise.
Upisovatel je povinen uhradit Cenu upisovanych Dluhopist nejpozdéji
posledni den Lhity pro upisovani, a to na Bankovni Ucet Administratora
emise, ktery bude zvefejnén v emisnich podminkdch k Datu zahdjeni
emise. OkamZikem pfipsani Ceny upisovanych Dluhopist upisovatelem na
Bankovni Ucet Administratora emise se Objednavka DluhopisG stava
zavaznou a nelze ji uz ze strany upisovatele zrusit a zménit.

Dluhopisy budou po uhrazeni Ceny upisovanych Dluhopisti béhem béhu
Lhity pro upisovani bez zbytec¢ného casového odkladu vydané a predany
jednotlivym upisovatellim tak, Ze na Dluhopisy bude vyznaceno jméno,
prijmeni, datum narozeni (u fyzickych osob) nebo obchodni jméno nebo
nazev, ICO (u pravnickych osob) a adresa trvalého bydli§té nebo sidla
prvniho majitele Dluhopisu. Tyto Udaje budou u kazidého majitele
Dluhopisu spolu s ¢islem upsaného Dluhopisu a jeho podpisem zapsano do
seznamu majitelll Dluhopist a Dluhopis bude predan prvnimu majiteli
Dluhopisu.

E.4 Popis NepouZije se. Emitentovi neni zndm zZadny zdjem osob zucastnénych na
vyznamnych | Emisi Dluhopis(, ktery je pro Emisi Dluhopis( podstatny.
Zajmu pro
emisi /
nabidku
véetné zajmu
konfliktnich

E.7 Odhadované | NepouZije se — Emitent neplanuje uc¢tovat investoriim zadné naklady nebo
naklady poplatky. PFfipadné ndklady Administratora emise spojené se
uctované zprostfedkovanim a umistovanim bude hradit Emitent.
investorovi
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RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopisi by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predklada potencidlnim investoriim k zamysleni, jakoz i dalsi informace
uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zajemcem o koupi Dluhopist peclivé zvazeny pred
ucinénim rozhodnuti o investovani do Dluhopist. Nakup a vlastnictvi Dluhopist jsou spojeny s fadou
rizik, z nichZ ta, jenZ Emitent povaZuje za podstatnad, jsou uvedena niZe v této kapitole. Nasledujici popis
rizikovych faktor( neni vyCerpavajici, nenahrazuje Zadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni
emisnich podminek Dluhopisii hebo podminek uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoli
prava nebo zavazky vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopist a v Zddném pripadé neni jakymkoli
investi¢nim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti zdjemcl o upsani a/nebo koupi Dluhopistd by mélo byt
zalozeno na informacich obsazenych v tomto Prospektu jako celku, jeho pfipadnych dodatcich, na
podminkach nabidky Dluhopis(, a predevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisu
provedené pripadnym nabyvatelem Dluhopis(. Emitent doporucuje viem potencionalnim investoriim,
aby svou investici do Dluhopist jesté pred jejim ucinénim projednali se svymi finanénimi, dariovymi
a/nebo jinymi poradci. Nize Emitent uvadi urcité rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost
Emitenta plnit jeho zavazky z Dluhopis( vici investoriim.

0ddil 1. - Rizikové faktory vztahujici se k podnikani Emitenta

Riziko nevyplaceni dividend

Vyznamnym zdrojem pfijm0 Emitenta je ptijem z vyplacenych dividend z titulu jeho podilu na dcefiné
spolecnosti SAB Finance, které ¢ini za rok 2016 sumu 35 368 tis. K¢, coZ je cca 74 % celkovych prijmu
Emitenta za rok 2016. Toto procento je vypocitano bez zohlednéni vynost z postoupenych pohledavek,
jelikoz ty predstavovaly v roce 2016 jednorazovou operaci, ktera je blize popsana v oddilu 5 kapitoly
tohoto Prospektu s ndzvem ,,Udaje o Emitentovi“. Emitent si je védom, Ze dividendovy pfijem je zavisly
od vykonnosti a hospodarské situace této dcefiné spolecnosti, coz ve svém dlsledku znamen3, Ze
dividendy mohou byt Emitentovi vyplaceny ve vyznamné vyssim objemu neZ doposud, avsak rovnéz i
v objemu vyznamné niz$im nebo mu byt vyplaceny vibec nemuseji. Pokud rozhodne valnd hromada
dcefiné spolecnosti SAB Finance o nerozdéleni zisku akcionaflim, a tedy o nevyplaceni dividend,
ovlivnila by tato skutecnost negativné financni situaci Emitenta. Toto riziko je v soucasné dobé
minimalizovano pouze na pfipady, kdy by SAB Finance nevykazala zadny zisk, ktery by mohla vyplatit
ve formé dividend svym akcionarim, nebot v pfipadech, kdy zisk vykaze, je velmi pravdépodobné, Ze
bude rozhodnuto i o vyplaceni dividend, neboft toto rozhodnuti za soucasné situace, kdy majoritni podil
na hlasovacich pravech ve spolecnosti SAB Finance ma Emitent, ¢ini sam Emitent, ktery ma zajem na
tom, aby dividendy jeho dcefiné spolecnosti vyplaceny byly.

Riziko konkurence

V podminkach silné konkurence je dcefind spole¢nost Emitenta SAB Finance, ze které diky vysoké
majetkové ucasti Emitenta plyne prevaZzujici ¢ast prijm(. Tato dcefinad spole¢nost vykonava cinnosti
platebni instituce v rozsahu povoleni udéleného dle Zadkona o platebnim styku. Pokud tato spolecnost
nebude schopna reagovat odpovidajicim zplsobem na konkurenéni prostfedi, mohlo by dojit ke
zhorseni hospodarské situace Emitenta, coZ by v kone¢ném duisledku mohlo negativné ovlivnit jeho
schopnost dostat zavazklm vyplyvajicim z Dluhopisu.
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Riziko regulace

CNB provadi dohled nad dcefinou spole¢nosti Emitenta SAB Finance v oblasti ¢innosti platebni
instituce. Stanovuje pravidla, reguluje, dohlizi a popfipadé postihuje nedodrzovani stanovenych
pravidel. Pokud SAB Finance nebude dodrzovat tyto pravidla, hrozi ji postih za toto nedodrZzovani, popfr.
aZ ztrata Osvédceni o registraci k ¢innosti platebni instituce.

Dale toto riziko, jez mlZe mit negativni vliv na podnikatelskou ¢innost Emitenta a ve svém dusledku na
jeho schopnost splnit své zavazky z Dluhopisi, souvisi s moZznou zménou v oblasti této regulace, tedy
zejména se zménou pravni Upravy regulace cinnosti platebnich instituci a zméné postupl
regulatorniho orgdnu pfi provadéni dohledu nad platebnimi institucemi.

Ackoliv si Emitent neni védom toho, Ze by platnou legislativu porusovali, nemUze vyloucit uloZeni
sankci v budoucnu, coz by mohlo negativné ovlivnit Emitentovu schopnost splacet své zdvazky
z DluhopisU.

Riziko nasilného prepadeni

Pfestoze Emitent vyuziva k zajiSténi svych aktiv, zejména standardné pouzivané bezpecnostni systémy
a opatreni, Emitent nemUzZe vyloucit, Ze tyto budou prekonany a muze tak dojit k odcizeni ¢asti aktiv
Emitenta. V takovém pftipadé hrozi ztrata urcité casti aktiv, coz by mohlo negativné ovlivnit financni
situaci Emitenta.

Operacni rizika

Rizika spojend s provozem nebo se selhdnim zaméstnance pfi dodrzovani regulatornich opatreni
dcefiné spolecnosti SAB Finance. Jednd se napt. o tyto operacni rizika: chyba pfi zadavani platebnich
pfikazli, nedodrzeni principu Ctyf oci, nedodrzeni internich limitd, zavirovani informacéniho systému,
napadeniinformacniho systému z externiho zdroje, nebezpeci poZaru. Vsechna vysSe uvedena operacni
rizika, mohou mit negativni vliv na financni situaci Emitenta nebo SAB Finance tedy s negativnimi
dopady rovnéz pro Emitenta v pripadé, kdy selhani v téchto oblastech spole¢nosti SAB Finance ji
zpUsobi vyznamné ztraty.

Riziko spojené s piipadnou insolvenci

Zakon ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zplUsobech jeho FfeSeni, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen
»Insolvenéni zakon®) stanovi, Ze dluznik je v Upadku, jestlize ma vice véfitelll a penézité zavazky po
dobu delsi 30 dnl po Ihaté splatnosti a tyto zédvazky neni schopen plnit, pfipadné je-li predluzen.
Insolvencni fizeni lze zahdjit jen na navrh, ktery je oprdvnén podat dluznik nebo jeho véfitel. Jde-li
o hrozici Upadek, mize insolvenéni navrh podat jen dluznik.

| pres urdita opatreni, kterd maji zabranit neopodstatnénym a nepodloZzenym navrhiim na zahdjeni
insolvenc¢niho fizeni, nelze vyloucit, Ze takové ndvrhy budou podany. Insolvenéni Fizeni je zahdjeno
soudni vyhlaskou, a to nejpozdéji do 2 hodin od doruceni insolvenéniho navrhu soudu. Od okamziku
zverejnéni vyhlasky az do rozhodnuti soudu o insolven¢nim navrhu (pokud soud nerozhodne jinak) je
dluznik povinen zdrzet se nakladani s majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni miZe naleZet,
pokud by mélo jit o podstatné zmény ve skladbé, vyuziti nebo uréeni tohoto majetku anebo o jeho
nikoli zanedbatelné zmen3eni. Dle Insolvenéniho zdkona rozhodne soud o insolvenénim ndvrhu
podaném tretimi osobami bezodkladné; presnéjsi Ih(tu pro rozhodnuti zdkon nestanovi.

| pfesto, Ze omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou se netyka, mimo jiné, ukonU nutnych

k provozovani podniku v rdmci obvyklého hospodareni nebo k odvraceni hrozici skody, nelze vyloucit,

Ze pokud bude neopodstatnény ndvrh na zahajeni insolvenéniho fizeni podan na Emitenta, ten bude
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omezen po neurcitou dobu v dispozici se svym majetkem, coZ by se mohlo negativné projevit na
financni situaci Emitenta a jeho vysledcich podnikani, a tedy i na moZnosti splacet vynos z Dluhopis(,
pfipadné vyplatit nominalni hodnotu Dluhopis(.

Kreditni riziko

Kreditni riziko pfedstavuje jedno z financnich rizik (vedle rizika likvidity a trzniho predstavenymi nize),
kterym Emitent musi &elit. Rizeni finanéniho rizika Emitenta je zaméfeno na finanéni rizika, ktera
vychazeji z financ¢nich nastroja, vici kterym je Emitent vystaven v dlsledku svych cinnosti. Financéni
rizika zahrnuji kreditni riziko, riziko likvidity a trZni riziko (véetné ménového rizika, rizika urokové sazby
a cenového rizika).

Kreditni riziko reprezentuje riziko neschopnosti dluznika dostat svym zavazkim z financnich nebo
obchodnich vztahd, kterd mlize vést k finan¢nim ztratdm. Skupina Emitenta je vystavena kreditnimu
riziku z financnich aktivit véetné vkladd u bank a financnich instituci a pfipadnych poskytnutych pljéek
tfetim osobam a jinych financénich instrument(l. Z popsanych dlvod( tak Emitent neni schopen zarudit,
Ze Emitent ziska penézni prostredky, které mu umozni uhradit jeho zavazky vici majiteldm DluhopisU.

Riziko likvidity
Hlavnim cilem tizeni rizika likvidity je omezit riziko, Ze Emitent nebude mit k dispozici zdroje k pokryti
svych financnich zavazkd, pracovniho kapitalu a kapitalovym vydajim, ke kterym je zavazan.

Rizeni likvidity Emitenta ma za cil zajistit zdroje, které budou k dispozici v kazdém okamziku tak, aby
zajistily Uhradu penéinich zavazk(, jakmile se stanou splatnymi. Koncentrace tohoto rizika je
limitovana diky rozdilné splatnosti zavazki Emitenta a rozdilnému portfoliu zdroj financovani
Emitenta. Emitent mlZe byt vystaven podminénému riziku likvidity, které vyplyva z Gvérovych smiuv,
podle kterych pti poruseni stanovenych smluvnich ujednani mize véfitel vyZzadovat zesplatnéni tvéru,
coz muZe vést k dodatecné potiebé financnich prostiedkd drive nez dle plvodni smluvni splatnosti.

Emitent monitoruje pInéni Uvérovych podminek pravidelné.

Trzni riziko

TrZni riziko je riziko, které souvisi se zménami trznich cen, jako jsou ménové kurzy a Urokové sazby,
které ovlivni pfijem ¢i hodnotu financ¢nich instrumentl Emitenta. Cilem fizeni trzniho rizika je
eliminovat negativni dopady trznich faktord na zisky a cash flow Emitenta.

TrZni rizika Emitenta prevazné vychazeji z otevienych pozic z (a) cizich mén (valut) a (b) droceného
majetku a zdvazkl a tykajici se obecnych a specifickych trznich pohybd.

Ménové riziko
Ménové riziko je riziko, Ze fair value nebo budouci cash flow z finan¢niho instrumentu bude fluktuovat
z diivodu zmén ménovych kurz(, zejména v soucasné dobé od 6. dubna 2017 kdy? CNB ukoncila svij
kurzovy zdvazek.

Skupina Emitenta je vystavena ménovému riziku prevazné v souvislosti s provozovanim ¢innosti dle
udélené devizové licence dcefiné spolecnosti SAB Finance. Dcefina spolec¢nost Emitenta se pfi
provozovani sluzeb platebni instituce Fidi pravidly, podle kterych neprodava devizy za nizsi cenu, nez
za néz ji koupila. SAB Finance vSsak nemUzZe vyloucit, Ze mlZe dojit k takové zméné kurzu, kterd bude
mit dlouhodobé negativni trend a bude tak muset nést pripadnou ztratu, kterou touto drzbou deviz,
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jejiz kurz vlci ¢eské koruné dlouhodobé a trvale klesa, utrpi. Spolecnost SAB Finance, ktera v disledku
negativniho vyvoje ménovych kurzd mén, v nichZ ma SAB Finance otevienou pozici, mlZe utrpét
vyznamné financni ztraty, coZ ve svém disledku miZze znamenat, Ze rozhodne o nevyplaceni dividend,
popf. o vyplaceni dividend v nizsi vysi nez v minulosti, coZ mlzZe vyznamné negativné ovlivnit financ¢ni
situaci Emitenta a jeho schopnost splacet své zavazky z Dluhopis(.

Funkéni ména Emitenta je ¢eska koruna a majoritni ¢ast trzeb, nakladi a aktiv je primarné realizovana
v této méné. Emitent vSak nemuze vyloucit, Ze v budoucnu se vice trzeb bude uskutecnovat i v jinych
ménach, ¢imZ muze riziko spojené se zménou ménovych kurzl stoupat a vztahovat se tak nejen na
¢innost platebni instituce u dcefiné spolecnosti Emitenta, ale i na jeho dalsi podnikatelské ¢innosti, ve
kterych by pfipadné cizi ménu k obchodovani pouzival. Finanéni vykazy Emitenta budou i do budoucna
vystavovany v ¢eskych korunach.

Kurzové zmény mohou mit vliv na hospodarskou situaci Emitenta v zavislosti na tom, jakou ménu
Emitent, potazmo i SAB Finance, bude v dobé takovych kurzovych zmén drzet, mohou tyto dopady byt
pozitivni nebo negativni.

Riziko urokové sazby
Riziko urokové sazby predstavuje riziko, Ze fair value nebo budouci cash flow z finanénich instrumentd
bude kolisat z divodu zmén trznich urokovych sazeb.

Skupina Emitenta v soucasnosti nevyuziva vyznamni externi financovani, avSak neni mozné vyvratit, Ze
se tak v budoucnu rozhodne. Zména Urokovych sazeb na trhu pak pro skupinu Emitenta mize mit ten
disledek, Ze jakékoliv budouci externi financovani, k némuz by se Emitent rozhodl, bude pfi rlstu
urokovych sazeb pro Emitenta drazsi nez to, jakého vyuzival nebo vyuziva v dobé, kdy jsou uUrokové
sazby na trhu velmi nizké.

Vyse popsané riziko podstupuje ve stejném rozsahu i SAB Finance, jiz vyplacené dividendy jsou hlavnim
pfijmem Emitenta. Zdrazeni externiho financovani spolec¢nosti SAB Finance z dlivodu rlstu Urokovych
sazeb tak mlze mit dopad na jeji ekonomickou situaci, coz mlize mit ve svém dusledku, v pfipadé, ze
se rozhodne nevyplatit dividendy, mit negativni vliv i na samotnou ekonomickou situaci Emitenta.

Politické, ekonomické, pravni a socialni faktory vztahujici se k Ceské republice

Na vysledky podnikdni a finanéni situaci Emitenta mohou mit nepftiznivy vliv faktory tykajici se Ceské
republiky, které nelze objektivné pfedvidat, a které je mozné rozdélit na faktory politické, ekonomické,
pravni a socialni. Zejména zmény v mife pravni regulace ¢i ve vykladu pravni Upravy ve vztahu k
Emitentovi mohou mit nepfiznivy vliv na podnikdni a finanéni situaci Emitenta. Emitent nemUze vyse
zminéné faktory, jakkoliv ovlivnit, zejména pak nemUze zajistit, Ze politicky, ekonomicky ¢i pravni vyvoj
v Ceské republice bude pfiznivy ve vztahu k jeho podnikani.
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Rizika spojena s vykonnosti ¢eské ekonomiky

Vzhledem k zaméreni Emitenta vyhradné na cesky trh, je rist zisku Emitenta do znaéné miry spojen
s vykonnosti ekonomiky této zemé. Jakakoli zména hospodarské, regulatorni, spravni nebo jiné politiky
¢eské vlady, jako? i politicky nebo hospodaisky vyvoj v Ceské republice, nad kterym Emitent nema
kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na stav ekonomiky uvedené zemé a tim i na podnikani,
hospodarskou a financni situaci Emitenta nebo na jeho schopnost dosahnout svych obchodnich cild.

Rizika spojena s mirou inflace, vy$e uirokové miry a jejich zmény
Hospodarské vysledky Emitenta jsou ovliviiovany mirou inflace. Vyznamné zmény inflace nebo Urokové
miry by mohly mit nepfiznivy vliv na podnikani Emitenta a jeho finanéni situaci.

Rizika spojena s nepiedvidatelnym vykladem ceskych danovych piredpist

Neustdle proménlivy vyklad danovych predpisl ze strany financ¢nich Gfadd, nesoulad vyvoje ceského
a komunitarniho danového prava, prodlouzené Ihity pro splaceni dluznych zavazkd, jakoZ i moznost
uloZeni vysokych pokut a jinych sankci, predstavuji pro jakoukoli ceskou spolecnost, véetné Emitenta,
urcité danové riziko.

0ddil 2. -Rizikové faktory tykajici se Dluhopist

Obecna rizika spojena s Dluhopisy
Potencialni investor do DluhopisG si musi sam podle svych pomérd urcit vhodnost investice do
Dluhopis(. Kazdy investor by mél predevsim:

(a) mit dostatec¢né znalosti a zkusenosti k i¢elnému ocenéni Dluhopist, vyhod a rizik investice do
Dluhopisi a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu, nebo v jakémkoliv jeho
dodatku ¢i doplnéni, pfimo nebo odkazem;

(b) mit znalosti o primérenych analytickych ndstrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vidy
v kontextu své konkrétni financ¢ni situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu do svych
investic a/nebo na své celkové investic¢ni portfolio;

(c) mit dostatecné financ¢ni prostredky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do Dluhopis(;

(d) dplné rozumét podminkam Dluhopist (predevsim emisnim podminkam a tomuto Prospektu)
a byt sezndmen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo finanéniho trhu;

(e) bytschopen ocenit (bud sam nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénare dalsiho vyvoje
ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktort, které mohou mit vliv na jeho investici a na
jeho schopnost nést moZna rizika.

Riziko likvidity

Vzhledem k tomu, Ze Dluhopisy jsou vydavany jako nekdtované, miize byt obtizné ocenit takové
Dluhopisy, coz mGze mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

Riziko zdanéni

Potencialni kupujici nebo prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou mit povinnost odvodu
dané nebo jinych poplatk( v souladu s pravem ci zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k prevodu
Dluhopist, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici
Zadna oficialni stanoviska danovych Gradd nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojlim jako jsou
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Dluhopisy. Potencidlni investofi by se nicméné neméli pfi ziskavani, prodeji ¢i splaceni Dluhopist
spoléhat na stru¢né a obecné shrnuti dafiovych otdzek obsazené v tomto Prospektu, ale méli by jednat
podle doporuceni svych dafiovych poradcl ohledné jejich individualniho zdanéni.

Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v této ¢asti by mélo byt ucinéno minimalné po zvazeni
kapitoly ,Zdanéni a devizova regulace v Ceské a Slovenské republice” tohoto Prospektu. Potencialni
investofi do Dluhopis by si méli byt védomi toho, Ze pfipadné zmény danovych predpisi mohou
zpUsobit, Ze vysledny vynos z Dluhopisi muZe byt nizsi, nez plvodné predpokladali, a/nebo Ze
investorovi mize byt pfi prodeji nebo splatnosti Dluhopist vyplacena nizsi ¢astka, nez pudvodné
predpokladal.

Rizika vyplyvajici ze zmény prava

Emisni podminky Dluhopist se se budou fidit pravem Slovenské republiky platnym k datu schvaleni
tohoto Prospektu. Po datu vydani Dluhopisti m(ze dojit ke zméné pravnich predpis(, které se vztahuji
na prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist, a to pfipadné i se zpétnou ucinnosti. Emitent nem(ze
Cinit jakékoli zaruky tykajici se dopadu jakéhokoli soudniho rozhodnuti nebo zmény slovenského préava
nebo Ufedni praxe na hodnotu Dluhopisl po datu tohoto Prospektu.

Rizika vyplyvajici z moZnosti dalsiho dluhového financovani

Neexistuje Zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
dluhového financovani Emitenta. Pfijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani mlze v koneéném
disledku znamenat, Ze v pripadé insolven¢niho fizeni budou pohledavky majiteld Dluhopist
z Dluhopist uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo.
S rastem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent miZe dostat do prodleni
s plnénim svych zavazk({ z Dluhopis(.

Riziko zakonnosti koupé Dluhopist

Potencialni investofi do Dluhopisti by si méli byt védomi, Zze koupé Dluhopisti mlze byt predmétem
zakonnych omezeni ovliviujicich platnost jejich nabyti. Emitent nema ani nepfebira odpovédnost za
zdkonnost nabyti Dluhopist potencidlnim kupujicim Dluhopist, at jiz podle jurisdikce jeho zaloZeni
nebo jurisdikce, kde je Cinny (pokud se lisi). Potencidlni kupujici se nemuUzZe spoléhat na Emitenta
v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti Dluhopis.

Riziko nezajisténého zavazku

Dluhopisy jsou nezajisténymi zdvazky Emitenta vici majiteldm Dluhopist, coZz znamena, Ze zdvazky
z Dluhopisl nejsou nijak upfednostnény pred ostatnimi zavazky Emitenta a v pfipadé neschopnosti
Emitenta plnit své zavazky, se majitelé Dluhopist vystavuiji riziku, Ze nebudou uspokojeni.
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Diilezité

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu zakona ¢. 566/2001 Z.z., o cennych papieroch a investi¢nych
sluzbdch, v zneni neskorsich predpisov (ddle jen ,,Zdkon o cennych papirech”). Tento Prospekt bude
schvdlen Ndrodni bankou Slovenska a Zadny stdtni orgdn, ani jind osoba tento Prospekt neschvdli.

Eminent neschvdlil jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Eminentovi nebo Dluhopisech, neZ jaké
jsou obsaZené v tomto Prospektu. Na Zddné takovéto jiné prohldseni anebo informace se neni mozné
spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvdlené Eminentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou
vSechny informace v tomto Prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Pfeddni tohoto
Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou sprdvné ke
kterémukoliv okamZiku po datu jeho vyhotoveni.

Za zdvazky Eminenta véetné zdvazk( vyplyvajicich z Dluhopist neruci Slovenskd republika ani Ceskd
republika ani jakdkoliv jejich instituce, ministerstvo nebo jejich politickd soucdst (orgdn stdatni spravy ci
samosprdvy), ani je jinym zplisobem nezajistuje.

Rozsifovdni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem. Dluhopisy nebudou registrované, povolené ani schvdlené jakymkoliv spravnim ci
jinym orgdnem jakékoliv jurisdikce. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovdny v souladu se
zdkonem o cennych papirech Spojenych stdti americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny,
proddvdny nebo preddvdny na tuzemi Spojenych stdati americkych nebo osobdm, které jsou rezidenty
Spojenych stati americkych, jinak neZ na zdkladé vyjimky z registracni povinnosti podle tohoto zdkona
nebo v ramci obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodléhd.

Osoby, do jejichZ drZeni se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZzovdni omezeni, kterd se v
jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisi nebo drzby a rozsSifovdni
jakychkoli materidli vztahujicich se k Dluhopisiim.

Informace obsaZené v kapitole Zdanéni a devizovd requlace v Ceské a Slovenské republice a v kapitole
Vymdhdni soukromoprdvnich zdvazki vici emitentovi jsou uvedeny pouze jako vseobecné informace a
byly ziskany z verejné dostupnych zdrojd, které nebyly zpracovdny nebo nezdvisle ovéreny Emitentem.

Potencidlni investori do Dluhopist by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktori uvddénych
v téchto kapitoldch a na své vlastni prdavni, dariové a jiné odborné poradce.

Investorum do Dluhopist, zejména zahranicnim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi
poradci ustanoveni prislusnych prdvnich predpist, zejména devizovych a dariovych predpist Slovenské
republiky, ze zemi, jejichZ jsou rezidenty, a jinych pfislusnych statu a ddle vsechny prislusné mezindrodni
dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Maijitelé Dluhopist, véetné vsech pripadnych zahranicnich investor(, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vsech zdkonech a ostatnich prdvnich predpisech upravujicich drZzeni Dluhopist, a rovnéz
prodej Dluhopisti do zahranici nebo ndkup Dluhopist ze zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné transakce s
Dluhopisy a aby tyto zdkony a prdvni predpisy dodrZovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi prdvnimi predpisy uverejniovat zprdvy o
vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit informacni povinnost.
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Prospekt, vyrocni zprdva Emitenta za rok 2016 jakoZ i jakékoli ndsledné vyrocni zpravy Emitenta a kopie
auditorskych zprdv tykajicich se Emitenta zahrnuté do tohoto Prospektu budou po celou dobu platnosti
tohoto Prospektu vsem zdjemciim bezplatné k dispozici k nahlédnuti v pracovni dny v bézné pracovni
dobé od 9.00 do 16.00 hod u Emitenta v jeho sidle a v sidle nebo na adresdch provozoven spolec¢nosti
SAB o.c.p., as ("Administrdtor emise"). Tyto dokumenty budou také k dispozici v elektronické podobé
na internetové strdnce Administrdatora emise www.sabocp.sk.

Emitent bude i naddle v rozsahu stanoveném obecné zdavaznymi prdvnimi predpisy uvefejriovat zprdvy
o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit svou informacni povinnost. Dojde-li po
schvdleni tohoto Prospektu a pred ukoncenim verejné nabidky DIuhopist k podstatnym zméndm udajt
v ném uvedenych, bude Emitent tento Prospekt aktualizovat, a to formou dodatki k tomuto Prospektu.
Kazdy takovy dodatek bude schvdlen Ndrodni bankou Slovenska a uverejnén v souladu s prdvnimi
predpisy.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, zmén ve skupiné Emitenta, jeho
finanéni situace, okruhu podnikatelské ¢innosti nebo postaveni na trhu nelze poklddat za prohldseni Ci
zavazny slib Emitenta tykajici se budoucich uddlosti nebo vysledkd, nebot tyto budouci uddlosti nebo
vysledky zavisi zcela nebo z¢dsti na okolnostech a uddlostech, které Emitent nemizZe primo nebo v
plném rozsahu ovlivnit.

Potencidlni zdjemci o koupi Dluhopist by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo
vyhledi uvedenych v tomto Prospektu, prfipadné provést dalsi samostatnd setfeni a svd investicni
rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setreni.

Pokud neni ddle uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta vychdzeji z Ceskych ucetnich
standardi. Nékteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. To mimo jiné
znamend, Ze hodnoty uvddéné pro tutéz informacni poloZku se proto mohou na riznych mistech mirné
lisit a hodnoty uvddéné jako soucty nékterych hodnot nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, ze
kterych vychdzeji.

Pokud bude tento Prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Prospektu v slovenském jazyce a znénim Prospektu pfeloZzeného do jiného jazyka rozhodujici znéni
Prospektu v slovenském jazyce.
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UDAJE 0 EMITENTOVI

Tato Cast Prospektu je vypracovana podle Pfilohy €. XXVI Natizeni o prospektu, nakolik je Emitent
malym a stfednym podnikem podle §120 odst. 7 zdkona o cennych papirech. Podle posledni
konsolidované ucetni zavérky Emitenta za rok koncici 31. prosince 2016 Emitent splfiuje dvé ze tfi
podminek pro klasifikaci jako maly a stfedni podnik, tj. primérny pocet zaméstnancli skupiny
Emitenta je nizsi nez 250 (2016: 74; 2015: 62) a celkovy ro¢ni obrat skupiny Emitenta neprevysuje 50
mil. Eur (2016: 27 mil. Eur; 2015: 0 mil. Eur). Skupina Emitenta splfiovala pouze podminku celkové
Castky majetku prevysujici 43 mil. Eur (2016: 76 mil. Eur; 2015: 45 mil. Eur).

0ddil 1. Zodpovédné osoby

Zodpovédné osoby

Osobou zodpovédnou za Prospekt je Emitent — SAB Financial Group a.s., se sidlem Praha 1 Senovazné
namésti 1375/19, PSC 110 00, 1CO: 036 715 18, zapsana v obchodnim rejstfiku Ceské republiky
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddilu B, vloZce 20342, jejiz jménem ve véci tohoto Prospektu
kona Ing. Dana Hibnerova.

Cestné prohlaseni

Emitent prohlasuje, Ze pti vynalozeni veskeré primérené péce na zajiSténi uvedeného jsou podle jeho
nejlepsiho védomi udaje obsazené v tomto Prospektu, k datu jeho vyhotoveni, v souladu se
skutecnosti, a Ze nebyly zamlZené Zadné skutecnosti, které by mohly zménit vyznam tohoto Prospektu.

Jménem SAB Financial Group a.s.

Ing. Dana Hiibnerova
¢len predstavenstva SAB Financial Group a.s.

0ddil 2. Opravnéni auditori

Historické finan¢ni Udaje, uvedené v tomto Prospektu, byly ovéfeny auditorem BDO CA, s.r.o., sidlem
Marie Steyskalové 315/14, 616 00 Brno — Zabovfesky, zapsdna v seznamu vedeném Komorou auditor
Ceské republiky s &islem osvédéeni 305, ICO: 255 35 269. Zodpovédny auditor je Ing. Rostislav Chalupa.

Kompletni konsolidovana vyroc¢ni zprava Emitenta za ucetni obdobi koncici 31.12.2016 je uvedena jako
Pfiloha ¢.1 tohoto Prospektu.
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0ddil 3. Vybrané finan¢ni udaje
Nasledujici tabulky uvadéji prehled vybranych finanénich Gdajd Emitenta podle obecné zdvaznych
U&etnich predpist Ceské republiky za finanéni rok konéici 31.12.2016 se srovnatelnymi Gdaji za finanéni
rok koncici 31.12.2015, jelikoZ Emitent je malym a stfednim podnikdim ve smyslu § 120 odst. 7 Zakona
o cennych papirech. Uvedené Udaje pochazeji z auditované fadné konsolidované ucetni zavérky
Emitenta za 2016, ktera je posledni zvefejnénou auditovana ucetni zavérka Emitenta.

Konsolidovana rozvaha ve zkraceném rozsahu (v tis. K¢)

31.12. 2016 31.12.2015
Aktiva celkem 2 044 815 1207 624
Pohledavky za upsany vlastni kapital 0 0
Dlouhodoby majetek 297 704 493 929
Dlouhodoby nehmotny majetek 3290 7217
Dlouhodoby hmotny majetek 20084 3039
Dlouhodoby finan¢ni majetek 2 194 907
Kladny konsolidacni rozdil 274 328 288 766
Obéina aktiva 1746 319 713 046
Zasoby 13 856 9161
Pohledavky 1430378 609 716
Kratkodoby finan¢ni majetek 0 298
Penéini prostiedky 302 085 93871
Casové rozliseni aktiv 792 649
Pasiva celkem 2044 815 1207 624
Vlastni kapital 566 063 559 668
Zakladni kapital 507 000 507 000
Vysledek hospodareni minulych let 52 668 51877
Vysledek hospodareni béZzného ucetniho obdobi 6395 791
Cizi zdroje 1478 529 647 809
Rezervy 0 1431
Zavazky 1478529 646 378
Dlouhodobé zavazky 511972 208 672
Kratkodobé zavazky 966 557 437 706
Casové rozliseni 223 147
Konsolidovany vykaz zisku a ztraty ve zkraceném rozsahu (v tis. K¢)

2016 2015
Trzby z prodeje vlastnich vyrobkd a sluzeb 21893 0
Trzby z prodeje zboZzi 135724
Vykonova spotieba 160178 1713
Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -4 695 0
Osobni naklady 66 509 8
Upravy hodnot v provozni oblasti 10615 0
Ostatni provozni vynosy 323980 3381
Ostatni provozni naklady 334 630 138
Odpis kladného konsolida¢niho rozdilu 14 438 0
Provozni vysledek hospodareni -100 078 1522
Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku — podily 106 732 0
Naklady vynaloZené na prodané podily 23 000 0
Naklady souvisejici ostatnim dlouhodobym finan¢nim 83 456 0
majetkem
Vynosové uroky a podobné vynosy 16 440 9040
Nakladové aroky a podobné naklady 21887 9720
Ostatni finan¢ni vynosy 136 853 1
Ostatni finan¢ni naklady 15130 7
Financni vysledek hospodareni 116 552 -686
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Vysledek hospodareni pfed zdanénim 16 474 836
Dan z prijm 10079 45
Vysledek hospodareni po zdanéni 6395 791

0ddil 4. Rizikové faktory
Popis rizikovych faktord, které mohou ovlivnit Emitentovu schopnost plnit své zavazky z Dluhopist vUci
investorlim, je uveden v kapitole tohoto Prospektu s nazvem ,Rizikové faktory”.

0ddil 5. Udaje o Emitentovi

Historie a vyvoj emitenta

Emitentem je akciova spole¢nost SAB Financial Group a.s., kterd byla zaloZzena dne 29.12.2014 a ode
dne 29.12.2014 byla zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném Méstskym soudem v Praze, v oddilu B,
vloZce 14837. Spole¢nost je zalozena na dobu neuréitou. Sidlem spole¢nosti je Ceskd republika, Praha
1 - Nové Mésto, Senovainé nam. 1375/19, PSC 110 00. Emitent se pfi své ¢innosti Fidi pravnim fadem
Ceské republiky, podle kterého je zalozen. Konkrétni pravni pfedpisy tykajici se ¢innosti Emitenta jsou
predevsim zdkon €.89/2012 Sb., oblansky zakonik, v platném znéni, zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
korporacich, v platném znéni, zakon ¢&. 455/1991 Sh., o Zivnostenském podnikani, v platném znéni,
zakon ¢. 323/2016 Sh.

Emitent ma své hlavni misto vykonu &innosti na adrese: Praha 1 Senovazné namésti 1375/19, PSC 110
00. Identifika¢ni ¢islo Emitenta (ICO) je 036 71 518. Jelikoz u listinnych dluhopist neni povinnost
registrace a vedeni evidence majiteli v Centralnim depozitafi cennych papird, ve smyslu § 104 odst. 4
zakona o cennych papirech nepotiebuje mit spolecnost emitujici listinné dluhopisy, a tedy ani Emitent,
pridéleny LEI kéd.

Telefonni ¢islo Emitenta do jeho mista vykonu hlavni ¢innosti je +420 727 910 684.

U¢elem zaloZeni SAB Financial Group a.s. bylo vytvoFeni ptehledné a transparentni holdingové
struktury, pricemz hlavni ¢innosti spolecnosti SAB Financial Group a.s. jsou drZeni majetkovych Gcasti
a financovani skupinovych aktivit. Z tohoto divodu mezi hlavni vynosy Emitenta patfi dividendové a
urokové vynosy, a hlavnim nakladem jsou Urokové naklady.

Emitent ma za to, Ze k datu vyhotoveni tohoto Prospektu nenastaly Zadné vyznamné okolnosti, které
by mély podstatny vyznam pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Investice

Ode dne zvefejnéni posledni Ucetni zavérky Emitent nabyl 100 % akcii v bankovni instituci FCM Bank
Ltd., Malta, registracni Cislo: C50343, ke dni 30.11.2017 prostfednictvim spolecnosti SAB Europe
Holding, ktery 100 %-nim vlastnikem je SAB Finance Banka FCM Bank Ltd. méla ke 31.12.2017 celkovou
bilan¢ni sumu ve vysce 69 862 tis. EUR (31.12.2016: 65 751 tis. EUR) a vlastni jméni ve vysce 8 129 tis.
EUR (31.12.2016: 8 181 tis. EUR).

Kromé informaci uvedenych shora, Emitent ani spolecnosti ve skupiné Emitenta nerealizovaly Zadnou
dalsi vyznamnou investici, ktera by ovlivnila nebo zménila ekonomickou situaci spoleénosti/skupiny a
jeho fidici organy se k Zadné budouci takové investici, v¢. investice spocivajici v zhodnoceni nemovitosti
vlastnénych Emitentem, nezavazaly.
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0ddil 6. Prehled podnikani

Hlavni ¢innosti
Hlavnimi ¢innostmi Emitenta jsou sprava majetkovych dcasti v dcefinych spolecnostech a financovani
Skupiny. Nejsou planované zadné vyznamné nové produkty nebo sluzby.

PFijmy z dcefinych spole¢nosti Emitenta, tj. ze SAB Finance a SAB Holding a.s., jsou pro ekonomickou
situaci Emitenta podstatné, nebot predstavuji vyznamny podil na celkovych pfijmech Emitenta. Sprava
majetkové ucasti v SAB Finance generuje Emitentovi majoritni ¢ast prijmu. Z tohoto dlivodu je v tomto
Prospektu vénovdna pozornost cinnosti dcefiné spolecnosti SAB Finance Ekonomickd situace
spolec¢nosti SAB Holding a.s. je pro Emitenta dlleZitd také, proto je jeji ¢innost zminéna v tomhle
prospektu.

Spolecnost SAB Finance byla zaloZzena dne 30.7.2010. Spolecnost SAB Finance je drzitelem licence
platebni instituce. V roce 2016 spolecnost SAB Finance dosdhla Cistého zisku po zdanéni 32,7 mil. K¢
(2015: 37,2 mil. K¢) pfi celkovych vynosech 141,1 mil. K¢ (2015: 163,8 mil. K¢). Bylo tak dosaZzeno
primérné rentability vynosu ve vysi 23,18 % (2015: 22,71%).

V roce 2016 spole¢nost SAB Finance uzaviela celkem 137 tis. obchodU s klienty, pficemz ke 31.12.2016
evidovala 14 690 klientd. V roce 2017 tento pocet narostl na vice nez 15 500 klient(. Nejvétsi naklady
pro spolecnost predstavuji osobni naklady, které tvofi zhruba 49 % celkovych naklad(, dalsi podstatné
naklady jsou finan¢ni povahy a jde predevsim o dalsi spravni naklady, bankovni poplatky a ndklady na
poplatky a provize.

Ke dni pfipravy tohoto Prospektu byla k dispozici i vyro¢ni zprdva SAB Finance za rok 2017 a financni
Udaje z ni Emitent nemél povinnost uvést v tomto Prospektu. Emitent se vSak rozhodl pro vérnéjsi a
pravdivéjsi pohled na financ¢ni situaci skupiny Emitenta uvést informacné i vybrané financni ukazatele
z této vyrocni zpravy za 2017. Spolecnost SAB Finance dosahla Cisty zisk po zdanéni 54,8 mil. K¢ pfi
celkovych vynosech 191,1 mil. K¢.

Schvalené auditované vyroc¢ni zpravy SAB Finance za rok 2016 a 2017 jsou verfejné dostupnd na webové
adrese SAB Finance https://www.sab.cz/ke-stazeni#.

Spolecnost SAB Holding a.s. byla zaloZzena dne 23.12.2014 a je zapsdna v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, v oddilu B, vloZce 20341. Spolecnost je zaloZzena na dobu neurcitou. SAB
Holding a.s. se pfi své ¢innosti fidi pravnim radem Ceské republiky, podle kterého je zalozen. Ugelem
zalozeni SAB Holding a.s. bylo vytvoreni holdingové spolecnosti, pficemz hlavni ¢innosti spole¢nosti
SAB Holding a.s. je drZeni majetkovych ucasti a financovani skupinovych aktivit. Z tohoto divodu mezi
hlavni vynosy této spolecnosti patfi dividendové a Urokové vynosy, a hlavnim nakladem jsou urokové
naklady.

V roce 2016 dosahla spole¢nost SAB Holding a.s. ztraty ve vysi 3 037 tis. K¢ pfi celkovych vynosech
4 479 tis. KE. V roce 2015 spolecnost dosdhla Cisty zisk po zdanéni 626 tisic K¢ pfi celkovych vynosech
2 039 tis. K¢.
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Strucny popis hlavnich trhi, na kterych Emitent soutézi

Hlavnim trhem emitenta je Ceska republika. Ceska ekonomika se v roce 2017 t&Sila z robustniho ristu.
Ve 2. Ctvrtleti se hruby domdci produkt zvysil meziro¢né o 4,7 %, kdyz se vykon ekonomiky opiral o
rostouci domaci i zahrani¢ni poptavku. Dynamicky ekonomicky rist se vyznamné promital do vyvoje
trhu prace s poklesem lidi bez prace. Pfizniva financni situace podnik( se ptiznivé promitla i do rdstu
mezd. Inflace ve 2. Ctvrtleti zpomalila meziro¢ni tempo rlstu v praméru na 2,2 %.

Pramyslova produkce zpomalila tempo mezirocniho rlstu na 3,2 %, coz korespondovalo se
zpomalenim rlstu novych primyslovych zakazek. Rozhodujicim odvétvim zpracovatelského priimyslu
je dlouhodobé vyroba motorovych vozidel. Z dalSich odvétvich se vyznamné zvysila produkce v
chemickém pramyslu, ve vyrobé pocitacl, elektronickych a optickych pfistrojd, ve vyrobé zakladnich
farmaceutickych vyrobkd a farmaceutickych pripravkd. Stavebni produkce se po péti Ctvrtletich
poklest vratila na drahu ristu s 5,4 %. Vysledek byl ovlivnén zejména nizkou srovnavaci zakladnou.

V zahrani¢nim obchodé se zboZim pokracoval trend rychlejsiho meziro¢niho ristu dovozu nez vyvozu.
Strana dovozu byla zatéZovana vysokou dovozni naroc¢nosti ¢eského vyvozu i silnym rlstem domaci
poptavky. Priznivé podminky na trhu prdce, umocnéné spotiebitelskym optimismem, stimulovaly
poptavku domacnosti, kdyz rostly maloobchodni trzby.

Nakup a prodej cizi mény

Co se tycCe devizového spotového trhu, na kterych skupina Emitenta puUsobi, tento trh vykazuje
kontinualni rast v pribéhu roku 2017, zejména vsak od data ukonceni kurzového zavazku ze strany
Ceské nérodni banky. Vzhledem kvelmi vzdalenému horizontu pfipadného pfijeti eura CR je
predpoklad stabilniho trhu i pro pfisti obdobi. Rovnéz diky dobré makroekonomické situaci neni
predikovatelny vykyv kurzu v neprospéch ¢eské mény, a tudiz Ize povazovat trh z tohoto hlediska za
stabilni.

Prohlaseni Emitenta o jeho ptisobeni v hospodaiské soutézi
Pokud neni uvedeno jinak, pochazeji vyse prezentované Udaje o postaveni Emitenta v hospodarské
soutézi z internich podklad(l a analyz Emitenta.

0ddil 7. Organizacni struktura

Strucny popis skupiny a postaveni Emitenta ve skupiné

Emitent je ovladan Ing. Radomirem Lapcikem, LL.M., nar. 03.07.1969, bytem Praha 1, Nové Mésto,
Senovazné nam. 1588/4, PSC 110 00, ktery vlastni 170 ks kmenové akcie na jménov listinné
podobé ve jmenovité hodnoté 100 000 K& a 20 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve
jmenovité hodnoté 24 500 000 K¢ coZ predstavuje podil na hlasovacich pravech Emitenta v celkové
vySi 100 %. Ing. Radomir Lapcik, LL.M. je tak konecnou ovladajici osobou Emitenta. Emitent je
ovladajici osobou/matefskou spole¢nosti spoleénosti SAB Holding a.s., Senovazné namésti 1375/19,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 036 68 118 (dale jen ,SAB Holding”), jejimZ je Emitent jedinym
vlastnikem, tj. jedinym akciondafem s 170 ks akciemi na majitele v listinné podobé ve jmenovité
hodnoté 100 000 K¢. Dcefinou spolecnosti Emitenta je spoleénost SAB Finance, se sidlem Praha 1 -
Nové Mésto, Senovazné namésti 1375/19, PSC 110 00, ICO: 247 17 444 (déle jen ,,SAB Finance®), jejiz
je Emitent jedinym akcionafem a vlastnikem (100%) a zaroven vlastnikem 100 % hlasovacich prav.
(vSechny uvedené spolecnosti dale spolecné jen jako "Skupina" nebo ,skupina Emitenta“).
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NiZe uvedené grafické schéma zobrazuje spolecnosti ve Skupiné a jejich postaveni ve Skupiné k datu
vyhotoveni tohoto Prospektu.

™

‘ Ing. Radomir Lapcik, LL.M.

v
[ SAB Financial Group a.s.

g A

L SAB Holding a.s.

~

{L SAB Finance a.s.

Zavislost Emitenta na jinych subjektech ve skupiné

Vyznamnym aktivem Emitenta je majetkova Ucast v dcefiné spole¢nosti SAB Finance Diky ziskovosti
této spolecnosti jsou dividendy vyznamnym zdrojem pfijmd Emitenta. Finanéni situace Emitenta je tak
velmivyznamné determinovdana finanéni situaci spole¢nosti SAB Finance. Pokud tato nebude mit dobré
hospodarské vysledky, nebudou Emitentovi vyplaceny dividendy, popf. mu nebudou vyplaceny
v takovém rozsahu jako doposud, coz muzZe negativné ovlivnit jeho schopnost splacet své zdvazky
z Dluhopist. Dalsi informace o zavislosti Emitenta na SAB Finance je mozZné nalézt rovnéz v kapitole
tohoto Prospektu s ndzvem Rizikové faktory. Procentudlni vyjadreni podilu téchto pfijm0 plynoucich
Emitentovi z dividend vyplacenych spole¢nosti SAB Finance na celkovych pfijmech Emitenta stejné jako
podily pfijm0 zjinych vyznamnych ¢innosti Emitenta je moZné nalézt v oddilu 1 kapitoly tohoto
Prospektu s ndzvem ,,Rizikové faktory“.

0ddil 8. Informace o trendech

Robustni situace némecké ekonomiky, robustni situace ¢eského exportu

Trh nakupu a prodeje cizi mény je ovliviiovan také trendy vyvoje ceské ekonomiky a zemi jejichz mény
jsou sménovany. Majoritni roli hraje ména euro, zejména s ohledem na vyznam némecké ekonomiky
pro ekonomiku &eskou. Situaci Ize hodnotit jako stabilni trend, a tedy trzni prostor pro dcefinou
spole¢nost Emitenta SAB Finance se nezmensuje.

Pozitivni ratingové hodnoceni CR
Vzhledem ke stabilnimu pozitivnimu ratingovému hodnoceni CR, které vyplyvad zejména z dobré

situace statniho dluhu a jeho vyvoje, nedochdzi k negativnim trendlm jako napt. u jinych zemi
eurozony. Diky tomu nedochazi k vyznamnym negativnim dopadim do korporatni ani do vefejné sféry,
a tedy trini prostor se pro Emitenta nezmensuje.

Mirna depreciace marzi na trhu vlivem konkurence
Z pohledu klientli Emitenta a jeho dcefiné spolecnosti SAB Finance jde jisté o pozitivni trend stale

vyhodnéjsich podminek pro nakup a prodej cizi mény diky poklesu marzi. Nicméné depreciace je
v horizontu mnoha let mirnd a stdle vytvari dostatecny prostor pro generovani prijm0. Na depreciaci
marZi Emitent a jeho dcefina spolecnost SAB Finance pfirozené reaguji narlistem poctu klientd a poctu
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obchod(. V roce 2017 a zejména po ukonéeni intervenci CNB se trend snizovani marzi obratil, co? je
pozitivni faktor pro skupinu Emitenta.

Stabilizace situace v eurozoné
Pro devizové trhy je vyznamna politika Evropské centralni banky a vysledna stabilizace finanéni situace

zemi a financnich trha v eurozéné. Diky tomu pro Emitenta a jeho dcefinou spoleénost SAB Finance
nedochazi k vyznamnému zmensovani trzniho prostoru.

Emitent prohlasuje, Ze od data jeho posledni uverejnéné auditované ucetni zavérky do data vyhotoveni
Prospektu nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi
znama a kterd by méla vliv na jeho financni situaci.

Emitentovi nejsou znamy Zzadné trendy, nejistoty, poptdvky, zdvazky nebo udalosti, které by
s pfiméfrenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta na bézny financni rok.

Emitent bude i v nasledujicich letech pokracovat ve svych aktivitach, pficemz i nadale bude stézejnim
pilifem podnikatelské ¢innosti drzeni majetkovych Ucasti, vlastnictvi a pronajem nemovitosti, ndkup
a prodej cizoménnnych prostfedk.

0ddil 9. Progndzy nebo odhady zisku
Emitent se rozhodl neuvadét jakékoliv progndzy ¢i odhady zisku a dosud Zadné progndzy nebo odhady
zisku ani nezverejnil.

0ddil 10. Spravni, ridici a dozorci organy
Spravnim a fidicim orgdnem Emitenta je predstavenstvo spolecnosti. Dozoréim orgdnem je dozorci
rada.

Prredstavenstvo Emitenta
Pfedstavenstvo Emitenta ma v souladu s platnymi stanovami Emitenta jednoho ¢lena, kterym ke dni
vyhotoveni tohoto dokumentu byl:

Funkce Jméno Pracovni adresa
Jediny ¢len predstavenstva Ing. Dana Hiibnerova Praha 1 - Nové Mésto, Senovainé
nam. 1588/4, PSC 110 00

Ing. Dana Hibnerova

Datum narozeni: 1. Unora 1955

Bydlisté: Hluboka 5254, 760 01 Zlin

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: Sprava Aktiv a bankovni poradenstvi a.s., ICO 255 51 655, SAB
Holding a.s., ICO 036 68 118 (¢len dozoréi rady), SAB o.c.p., a.s., ICO 35960 990 (¢len dozoréi rady),
SAB Financial Investments a.s., ICO 019 57 201 (¢len dozor¢i rady).

Dozorci rada Emitenta
Dozorci rada Emitenta ma v souladu s platnymi stanovami Emitenta jednoho ¢lena, kterym ke dni
vyhotoveni tohoto dokumentu byl:
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Funkce Jméno Pracovni adresa
Jediny ¢len dozor¢i rady Ing. Jana Jezkova Praha 1 - Nové Mésto, Senovainé
nam. 1588/4, PSC 110 00

Jana Jezkova

Datum narozeni: 4. ledna 1959

Bydli§t&: Makovského 1141/11, Repy, 163 00 Praha 6

Clenstvi v organech jinych spoleénosti: SAB Finance, ICO 247 17 444 (Elen dozoréi rady); SAB Capital
a.s., 1CO 279 32 265; SAB CZ s.r.o., ICO 26939355; OVUS a.s., ICO: 630 79 151; Domy Kvétnice
Development s.r.o., ICO 283 74 207; GALTEX s.r.o., ICO 475 50 767; SAB Energy s.r.o., ICO 043 47 072;
SAB o.c.p., a.s., ICO 35 960 990 (¢len dozor¢i rady).

Prohlaseni o sti‘etu zajmi na Grovni spravnich, idicich a dozor¢ich organt
Emitent prohlasuje, Ze neexistuji Zddné mozné stiety zajmQ mezi povinnostmi ¢lenll pfedstavenstva
a dozor¢i rady k Emitentovi a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi.

0ddil 11. Postupy predstavenstva a dozorci rady
Pfedstavenstvo ma jediného ¢lena, proto o rozhodovani o zdlezZitostech spole¢nosti v kompetenci
predstavenstva rozhoduje 1 ¢len. Délka funkéniho obdobi ¢lena predstavenstva je 5 let.

Dozorci rada ma jediného ¢lena, proto o rozhodovani o zdlezitostech spolecnosti v kompetenci dozorci
rady rozhoduje 1 ¢len. Délka funkéniho obdobi ¢lena dozorci rady je 5 let.

Plisobnost dozor¢i rady:
Dozor¢i rada:

a) prezkoumava fadnou, mimoradnou a konsolidovanou, poptipadé i mezitimni Gcetni zavérku
a ndvrh na rozdéleni zisku nebo Uhrady ztraty a predklada své vyjadreni valné hromadé,

b) svoldva valnou hromadu, jestlize to vyZaduji zajmy spolecnosti a na takto svolané valné
hromadé navrhuje potfebna opatieni. Pro zplsob svolani valné hromady plati pfimérené
ustanoveni § 184 aZ 190 obchodniho zdkoniku

c) navrhuje predstavenstvu nebo valné hromadé opatieni, kterd povaZuje za vhodna

d) vyZaduje si informace od predstavenstva a jeho ¢lenl

e) dava souhlas k uzavireni smlouvy, na jejimz zakladé ma spolecnost nabyt nebo zcizit majetek,
presahuje-li hodnota nabyvaného nebo zcizovaného majetku v pribéhu jednoho uUcetniho
obdobi jednu tretinu vlastniho kapitalu vyplyvajiciho z posledni Fadné ucetni zavérky nebo z
konsolidované ucetni zavérky, sestavuje-li spole¢nost konsolidovanou ucetni zavérku

f) je opravnéna zakazat predstavenstvu urcité jednani jménem spolecnosti

g) plni funkci vyboru pro audit, zejména
o sleduje postup sestavovani Ucetni zavérky a konsolidované ucetni zavérky,

o hodnoti G¢innost vnitfni kontroly spolecnosti, vnitfniho auditu a pfipadné systéma fizeni
rizik,
sleduje proces povinného auditu Ucetni zavérky a konsolidované Ucetni zavérky,
posuzuje nezdvislost statutdrniho auditora a auditorské spole¢nosti a zejména
poskytovani dopliikovych sluzeb auditované osobé,

o doporucuje auditora.
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Prohlaseni Emitenta o dodrZovani rezimu radného rizeni a spravy spolec¢nosti
Emitent prohlasuje, Ze dodrZuje veSkeré pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti, které stanovi obecné
zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Obchodni zékonik.

0ddil 12. Hlavni akcionari

Ovladajici osobou Emitenta je Ing. Radomir Lapcik, LL.M., r.¢. 3.7.1969, bytem Praha 1, Nové Mésto,
Senovainé nam. 1588/4, PSC 110 00, ktery vlastni 170 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve
jmenovité hodnoté 100 000 K¢ a 20 ks kmenové akcie na jménov listinné podobé ve jmenovité
hodnoté 24 500 000 K¢, coz predstavuje podil na hlasovacich pravech Emitenta v celkové vysi 100 %.,
Ing. Radomir Lapcik, LL.M. je tak kone¢nou ovladajici osobou Emitenta.

Proti zneuziti kontroly a fidiciho vlivu fidici osoby vyuZiva Emitent zdkonem dany instrument zpravy
o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou.

Emitentovi nejsou zndma jakdkoliv ujednani, kterd mohou nasledné vést ke zméné kontroly nad
Emitentem.

Emitentovi nejsou zndmy informace o smlouvach mezi akcionafi, které mohou mit za nasledek ztizeni
prevoditelnosti akcii nebo hlasovacich prav.

Emitent nepfijal Zddna opatieni proti zneuziti kontroly ze strany hlavniho akcionare.

0ddil 13. Financ¢ni udaje o aktivech a zavazcich, financ¢ni situaci a zisku a o
ztratach emitenta

Historické financ¢ni informace

Emitent vznikl 29.12.2014 a pro obdobi let 2015 a 2016 vypracoval individudlni a konsolidované ucetni
zavérky Emitenta sestavené podle obecné zavaznych tcetnich predpisti Ceské republiky. Emitent neni
povinen sestavovat a ani nikdy dobrovolné nesestavil a nezverejnil ic¢etni zavérku podle mezinarodnich
Ucetnich standardd. Emitent neni Gcetni jednotkou spliujici kritéria pro vznik zakonné povinnosti pro
ovéreni Ucetni zavérky podle § 19a zakona ¢. 563/1991 Sh. o Ucetnictvi v platném znéni, protoze (i)
neni emitentem investicnich cennych papir(i pfijatych k obchodovani na evropském regulovaném trhu,
a ani (ii) neni Ucetni jednotkou uvedenou v § 22 odst. 3 pism. a) nebo b) a v odst. 2 zdkona ¢. 563/1991
Sb. o Ucetnictvi v platném znéni (dcefiné a pridruzené spolecnosti, jejichz matefska spolecnost
pfipravuje ucetni zdvérku podle IFRS), a u které se predpokladd, Ze k rozvahovému dni bude mit
povinnost sestavovat konsolidovanou Ucéetni zavérku podle IFRS. Takova Ucetni jednotka uvedend v §
22 odst. 3 pism. a) nebo b) a v odst. 2 ze zakona €. 563/1991 Sb. o Gcetnictvi v platném znéni se mize
rozhodnout o poutziti IFRS k uvedenému rozvahovému dni a toto rozhodnuti podléha schvaleni
nejvyssiho organu této ucetni jednotky.

Historické finan¢ni Udaje Emitenta se v souladu s Pfilohou XXVI Nafizeni o prospektu uvadéji za
posledni financni rok, tj. za rok 2016, protoZze Emitent je malym a stfednim podnik{im ve smyslu § 120
odst. 7 Zakona o cennych papirech. Rddna konsolidovana vyro¢ni zprava Emitenta obsahujici Géetni
zavérku za rok 2016 byla ovérena auditorem BDO CA s.r.o., Brno. Pfilohou €. 1 tohoto Prospektu je
Konsolidovana vyrocni zprava spolecnosti SAB Financial Group a.s. za rok koncici 31. prosince 2016,
ktera obsahuje konsolidovanou ucetni zavérku Spolec¢nosti k 31.12.2016 vypracovanou podle obecné
zavaznych Gcetnich predpist Ceské republiky, véetné vyroku auditora.
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Finan¢ni informace o Emitentovi zahrnuté do tohoto Prospektu jsou uvedeny v K¢, funkéni a
zpravodajské méné Emitenta. Dale, pokud neni uvedeno jinak, financni a statistické Udaje uvedené v
tomto Prospektu jsou vyjadieny v tisicich K¢ (korun). Pokud neni uvedeno jinak, vSsechny odkazy v
tomto Prospektu na "K&" a "€eské koruny" jsou odkazy na zakonnou ménu Ceské republiky.

Konsolidovand ucetni zavérka Emitenta za rok 2016 je posledni Ucetni zavérkou pfipravenou
Emitentem. Ve smyslu § 181 odst. 2 zdkona 90/2012 Sb. o obchodnich korporacich v platném znéni ma
Emitent povinnost na sestaveni a schvéleni fadné Ucetni zavérky za rok 2017 do Sesti mésicd od
posledniho dne uUcetniho obdobi, tj. nejpozdéji do 30.6.2018. Ve smyslu § 21 a odst. 2 zdkona ¢.
563/1991 Sb. o Ucetnictvi v platném znéni ma Emitent povinnost auditu a zvefejnéni fadné ucetni
zavérky za rok 2017 (resp. vyroéni zpravy) do dvanacti mésicl po rozvahovém dni, tj. nejpozdéji do
31.12.2018. Ve smyslu § 21 a odst. 8 zakona ¢. 563/1991 Sb. o Gcetnictvi v platném znéni plati obdobna
pravidla i pro audit a zvefejnéni radné konsolidované ucetni zavérky.

Emitent prohlasuje, Ze ve financ¢nich informacich Emitenta doslo oproti Udajiim z posledni ovérené
zavérky za ucetni rok 2016 k nékolika vyznamnym zménam, které jsou blize popsany v Oddilu 13 této
kapitoly Prospektu.

Vyroéni zpravy Emitenta za roky 2015 a 2016, jakoz i jakékoli nasledné vyro¢ni zpravy Emitenta, jsou
béhem platnosti tohoto Prospektu vsem zajemcim bezplatné k dispozici k nahlédnuti v pracovni dny
v béZné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod u Emitenta v jeho sidle a v sidle nebo na adreséach provozi
Administratora emise. Tyto dokumenty budou také k dispozici v elektronické podobé na internetové
strdnce Administratora emise www.sabocp.sk .

32


http://www.sabocp.sk/

Prospekt cenného papiru

Dluhopis SAB Financial Group 3,1/21

Konsolidovana rozvaha k 31. 12. 2016 (v celych tisicich K¢&)

oznag. AKTIVA Cislo
fadku
b c
bézné obdobi minulé obdobi

AKTIVA CELKEM (F.02+03+37+74) =178 1 2 044 815 1 207 624
A. Pohledawky za upsany Mastni kapital 2 0 0
B. Dlouhodoby majetek (F.04+14+27)| 3 297 704 493 929
B. I Dlouhodoby nehmotny majetek (F.05a212)| 4 3290 7 217
B. I 1. |Nehmotné wsledky wzkumu a wwoje 5 0 0
B.1.2 Ocenitelna prava 6 3290 1449
B.1.2.1. |[Software 7 3123 1449
B. 1. 2.2. |Ostatni ocenitelna prava 8 167 0
B. 3. Goodwill 9 0 5 568
B. 4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 10 0 200
B. 5 ::csjl_(_ﬁr;tts_;ﬂfhy na dlouhodoby nehmotny majetek a 11 0 0
B.15.1. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny 12 0 0
B. 1.5.2. Nedokonc¢eny dlouhodoby nehmotny majetek 13 0 0
B. II. Dlouhodoby hmotny majetek 14 20 084 3039
B. .1 Pozemky a stavby 15 0 0
B.IL.1.1. |Pozemky 16 0 0
B.IL1.2. |Staby 17 0 0
B. I.2. Hmotné movité v&ci a jejich soubory 18 20 084 3039
B. I1.3. Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku 19 0 (0]
B. Il.4. Ostatni dlouhodoby hmotny majetek 20 0 0
B. 1.4.1. |Péstitelské celky trvalych porostt 21 0 0
B. Il.4.2. |Dospéla zvitata a jejich skupiny 22 0 0
B. 1.4.3.  |Jiny dlouhodoby hmotny majetek 23 0 0
R A 24 0 0
B. 5.1, glc;z:)l/'::.t?nz;g:g na dlouhodoby hmotny majetek a nedok. 25 0 0
B. 1.5.2.  |Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 26 0 0
B. Il Dlouhodoby finanéni majetek 27 2 194 907
B. .1, Podily oviddana nebo oviadajici osoba 28 0 1
B. ll.2. Zapujcky a Gvéry-ovadana nebo oviadajici osoba 29 0 0
B. IIl.3. Podily - podstatny viv 30 0 194 738
B. llL4. Zapljcky a uvery-podstatny Miv 31 0 0
B. ll.5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 32 1 167
B. IIl.6. ZapUjcky a uMery - ostatni 33 0 0
B. .7 Ostatni dlouhodoby finanéni majetek 34 1 1
B. lI.7.1.  |Jiny dlouhodoby finanéni majetek 35 1 1
B. lI.7.2. [Poskytnuté zalohy na dl. finanéni majetek 36 0 0
B.IV1 Kladny konsolidaé&ni rozdil 274 328 288 766
B.IV2 Zaporny konsolidaéni rozdil 0 0
B.V Cenné papiry a podily v ekvivalenci 0 0
C. Obézna aktiva (F. 38+46+68+71)| 37 1746 319 713 046
C. L Zasoby (F. 39+40+41+44+45)| 38 13 856 9161
C. I.1. Material 39 0 0
c. 2. Nedokongena wroba a polotovary 40 13 856 9161
C. 3. Vyrobky a zbozi 41 0 0
C.13.1.  |Vyrobky 42 0 0
C.1.3.2. |Zbozi 43 0 0
C. 4. Mladé a ostatni zvifata a jejich skupiny 44 0 0
C. I.5. Poskytnuté zalohy na zasoby 45 0 0
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c. . Pohledavky .47 +57\[ 46 1 430 378 600 716
C. .1 Dlouhodobé pohledavky 47 171 0
C.I.1.1. Pohledawky z obchodnich vztaht 48 0 0
C. I.1.2. Pohledawky oviadana nebo ovadajiciosoba 49 0 0
C.1.1.3. |Pohledawky - podstatny viv 50 0 0
C.I.1.4. |OdloZena darova pohledavka 51 0 0
C.I.1.5. |Pohledavky ostatni 52 171 0
C.I.1.5.1. [Pohledavky za spole¢niky 53 0 0
C.I.1.5.2. |Dlouhodobé poskytnuté zalohy 54 0 0
C.1.1.5.3. |Dohadné ucty aktivni 55 0 0
C.I.1.5.4. |Jiné pohledavky 56 171 0
C. 2. Kratkodobé pohledavky (7. 58+59+60+61)| 57 1 430 207 609 716
C.1.2.1. |Pohledawy z obchodnich vztah 58 1381771 558 945
C..2.2. Pohledawky ovMadana nebo oviadajiciosoba 59 0 0
C.1.2.3. |Pohledawky - podstatny viv 60 0 0
C.1.2.4. |Pohledavky - ostatni 61 48 436 50771
C.ll.2.4.1. |Pohledawky za spolegniky 62 0 0
C.1.2.4.2. [Socialni zabezpeceni a zdrav.pojisténi 63 0 0
C.I.2.4.3. |Stat - dariové pohledavky 64 2312 0
C.1.2.4.4. |Kratkodobé poskytnuté zalohy 65 2127 6
C.I.2.4.5. |Dohadné ucty aktivni 66 0 0
C.I.2.4.6. |Jiné pohledavky 67 43 997 50 765
C.I. Kratkodoby finanéni majetek (F.69+70)[ 68 0 298
C.I.1. Podily oMadana nebo ovadajici osoba 69 0 0
c..2. Ostatni kratkodoby finanéni majetek 70 0 298
C.IV. Penézni prostiedky 71 302 085 93 871
C.IV.1. Pené&zni prostfedky v pokladné 72 834 759
C.Iv.2. Pené&zni prostfedky na Ggtech 73 301 251 93 112
D. Casové rozlieni aktiv (7. 75+76+77)[ 74 792 649
D. 1 Naklady pristich obdobi 75 746 542
D. 2. Komplexni naklady pfistich obdobi 76 0 0
D. 3. Pfijmy pFistich obdobi 77 46 107
gznaé' PASIVA Saljlli bézné obdobi minulé obdobi
c

PASIVA CELKEM (F. 79+101+141) =F.1[ 78 2 044 815 1 207 624
A. Vlastni kapital (F. 80+84+92+95)| 79 566 063 559 668
Al Zakladni kapital (F. 81+82+83)[ 80 507 000 507 000
AL Zakladni kapital 81 507 000 507 000
A l.2. Vlastni podily 82 0 0
A. 1.3, Zmény zéakladniho kapitalu 83 0 (0]
Al AZio a kapitalové fondy (F.85+86)[ 84 0 0
AL Azio 85 0 0
A llL2. Kapitalové fondy 86 0 0
A.1l.2.1. |Ostatni kapitalové fondy 87 0 0
A. ll.2.2.  |Ocerfiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazk 88 0 0
A.1.2.3. Oceriovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach obch.korporaci 89 0 0
A.1.2.4.  [Rozdily z pfemén obch.korporaci 90 0 0
A. 1l.2.5.  |Rozdily z ocenéni pfi premé&nach obch.korporaci 91 0 0
A Il Fondy ze zisku F.93+94[ 92 0 0
AL, Ostatni rezerwni fondy 93 0 0
A L2 Statutarni a ostatni fondy 94 0 0
A. V. Vysledek hospodafeni minulych let (F.96+97+98+99+100)[ 95 52 668 51 877
A.IV.1. Nerozdéleny zisk minulych let 96 52 668 51 877
A.IV.2. Neuhrazena ztrata minulych let 97 0 0
A. IV.3. Jiny wsledek hospodareni minulych let 98 0 0
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Vysledek hospodareni bézného tucetniho obdobi bez

AL V. mens, pod. 99 6 395 791
A V.1 Vysledek hospodaieni bézného tuéetniho obdobi 6 395 791
A V.2 Podil na hospodarském wysledku v ekvivalenci (+/-)

A. VL Rozhodnuto o zalohové wyplaté podilu na zisku 100 0 0
B.+C. Cizi zdroje (F.102+107)[ 101 1478 529 647 809
B. Rezervy (7. 103+104+105+106) 102 0 1431
B.1. Rezerva na diichody a podobné zavazky 103 0 1431
B.2. Rezerva na daf z prijmua 104 0 0
B.3. Rezerwy podle zvastnich pravnich predpist 105 0 0
B.4. Ostatni rezervy 106 0 0
C. Zavazky (F.108+123)[ 107 1478 529 646 378
C.l Dlouhodobé zavazky 108 511 972 208 672
C.I.1. Vydané dluhopisy 109 508 299 205 072
C.l1.1. Vyménitelné dluhopisy 110 301 623 0
c.l1.2. Ostatni dluhopisy 111 206 676 205 072
C.1.2. Zavazky k uvdrowm institucim 112 0 0
C.13. Dlouhodobé pfijaté zalohy 113 3600 3600
C.l4. Zavazky z obchodnich vztaht 114 0 0
C.I.5. Dlouhodobé sménky k dhradé 115 0 0
C.1.6. Zavazky - oladana nebo oviadajici osoba 116 0 0
C.17. Zavazky - podstatny Miv 117 0 0
C.1.8. Odlozeny dariovy zavazek 118 73 0
C.1.9. Zavazky - ostatni 119 0 0
C.1.9.1. Zavazky ke spole¢nikim 120 0 0
C.1.9.2. Dohadné uéty pasiwni 121 0 0
C.1.9.3. Jiné dlouhodobé zavazky 122 0 0
c.. Kratkodobé zavazky 128+129+130+131+132+133)[ 123 966 557 437 706
C.II1. Vydané dluhopisy 124 0 71 200
C.I.1.1. Vymeénitelné diuhopisy 125 0 0
C..1.2.  |Ostatni dluhopisy 126 0 71200
c..2. Zavazky k Gv&rowm institucim 127 0 0
C.I.3. Kratkodobé pfijaté zalohy 128 16 586 713
C.IL4. Zavazky z obchodnich vztaht 129 884 276 290 638
C.IL.5. Kratkodobé sménky k uhradé 130 0 (0]
C.I1.6. Zavazky - oladana nebo oviadajici osoba 131 0 0
C.I.7. Zavazky - podstatny Miv 132 0 0
c..8. Zavazky - ostatni 133 65 695 75 155
C.I.8.1.  |Zavazky ke spolegniktim 134 9171 15121
C.1.8.2. Kratkodobé finanéni wpomoci 135 43 559 48 811
C.I.8.3.  |Zavazky k zaméstnanctim 136 3235 2939
C.I.8.4. Zavazky za socialniho zabezped&eni a zdrav.pojisténi 137 1 653 1408
C.I.8.5.  |Stat - dafiové zavazky a dotace 138 5017 3387
C.I.8.6.  |Dohadné gty pasiwni 139 1573 772
C1.8.7.  |Jiné zavazky 140 1487 2717
D. Casové rozliseni (F. 142 +143)| 141 223 147
D.1. Vydaje pfistich obdobi 142 223 147
D.2. Vynosy pfistich obdobi 143 0 0
E Mensinovy vlastni kapital 0 0
E.1 MenSinowy zékladni kapitél 0 0
E.2 Mensinové kapitalové fondy 0 0
E3 Men:‘sinové’zisk.()\é fc?ndy' V. nerozdéleného zisku a 0 0

neuhrazené ztraty minulych let
E.4 MenSinowy wsledek hospodareni b&Zného U€etniho obdobi 0 0
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Konsolidovany vykaz zisku a ztraty k 31. 12. 2016 (v celych tisicich K&)

bézné obdobi minulé obdobi

I Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb 01 21 893 0
I. Trzby za prodej zbozi 02 135 724 0
A. Vykonova spotfeba (F.04+05+06)| 03 160 178 1713
Al Naklady wnaloZené na prodané zbozi 04 129 044 0
A2 Spotieba materidlu a energie 05 741 0
A3.  |Sluzby 06 30 393 1713
B. Zména staw zasob Vastni ginnosti ( +/- ) 07 -4 695 0
C. Aktivace ( -) 08 0 0
D. Osobni naklady 09 66 509 8
D.1. Mzdové naklady 10 50 381 8
D.2. Néklady na socidlni zabez.,zdrav.pojisténi a ost. Naklady 11 16 128 0
D.2.1. |Naklady na socialni zabezped&eni a zdravotni zabezpegeni 12 16 054 0
D.2.2. |Ostatni naklady 13 74 0
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 14 10 615 0
E.l Upravy hodnot dlouh.nehmot. a hmotného majetku 15 10 615 0
E.1.1. |Uprawy hodnot dlouh.nehm.a hmotn.majetku - trvalé 16 10 615 0
E.1.2. |Uprawy hodnot dlouh.nehm.a hmotn.majetku - dodasné 17 0 0
E.2. Uprawy hodnot zasob 18 0 0
E.3. Uprawy hodnot pohledavek 19 0 0
1. Ostatni provozni vynosy 20 323 980 3381
.1, Trzby z prodaného dlouhodobého majetku 21 0 0
.2. Trzby z prodaného materialu 22 0 0
1.3 Jiné provozni wnosy 23 323 980 3381
F. Ostatni provozni naklady 24 334 630 138
F.1. Zlstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 25 0 0
F.2. Zustatkova cena prodaného materialu 26 0 0
F.3. Dané a poplatky 27 78 35
F.4. Rezerwy vprovozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi 28 -1431 0
F.5. Jiné provozni naklady 29 335983 103
G.1 Zuctovani (odpis) zaporného konsolidaéniho rozdilu 0 0
G.2 Zu&tovani (odpis) kladného konsolidagniho rozdilu 14 438 0
N e 0| mon|  ie
V. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily (F.34+35+36)| 31 106 732 0
V.1 Vynosy z podili - olddana nebo ovadajici osoba 32 83 332 0
IV.2.  |Ostatni wnosy z podild 33 23 400 0
G. Naklady wnaloZené na prodané podily 34 23 000 0
V. Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 35 0 0
V.1 Vynosy z ost.dlouhod.fin.majetku - oMadana nebo ovMadajici osoba 36 0 0
V.2. Ostatni wnosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 37 0 0
H. Naklady souvisejici s ostatnim dlouhodobym finangnim majetkem 38 83 456 0
VI, Vynosové troky a podobné vynosy 39 16 440 9 040
VI1.  |Vynosowé troky a podobné wnosy - oMadana nebo ovadajici osoba 40 3517 0
VI.2.  |Ostatni wnosové Groky a podobné wnosy 41 12 923 9 040
I Uprawy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 42 0 0
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J. Nakladové troky a podobné naklady 43 21 887 9720
Ja. Nakladové troky a podobné naklady - ovadana nebo oviadajici osoba 44 3333 0
J.2. Ostatni nakladové droky a podobné naklady 45 18 554 9720
VI, Ostatni finanéni vynosy 46 136 853 1
K. Ostatni finanéni naklady 47 15 130 7

. o | uess 0

b Vysledek hospodaieni pfed zdanénim (+/-) 49 16 474 836

L. Daii z pfijmu (F£.51+52)| 50 10 079 45
L.1. Dari z pfijmu splatna 51 10 006 45
L.2. Daii z pfijmu odlozena 52 73 0

** Vysledek hospodaieni po zdanéni 53 6 395 791
M. Pfevod podilu na wsledku hospodareni spolecnikim (+/-) 54 0 0

Mensinow wsledek hospodareni bézného ucetniho obdobi
b Vysledek hospodaieni za Giéetni obdobi bez mensinovych podila(  £.53(+-)54| 55 6 395 791

Prehled zmén vilastniho kapitalu (jak je uvedeny v bodu C.15. pfilohy konsolidované ucetni

zaveérky)
tis. Ké Zakl i R i
akladni | o oeni azio ezervni Zisk Celkem
kapital fondy
Zustatek k 1.1.2015 2 000 0 0 0 2 000
Zvyseni zakladniho kapitalu 11.3.2015 15 000 - - - 15 000
Akvizice dcefiné spolecnosti SAB Holding a.s. dne - - - 26 26
16.1.2015
Vklad akcii SAB Finance a akvizice skupiny SAB 490 000 - - 44 743 534 743
Finance dne 29.12.2015
Akvizice dcefiné spole¢nosti mediaport solutions - - - 7 108 7108
s.r.o. dne 29.12.2015
Cisty zisk za Gietni obdobi - - - 791 791
Dividendy - - - 0 0
Zustatek k 31.12.2015 507 000 0 0 52 668 559 668
Zustatek k 1.1.2016 507 000 0 0 52 668 559 668
Cisty zisk za U&etni obdobi - - - 6 395 6 395
Dividendy - - - - 0
Zustatek k 31.12.2016 507 000 0 0 59 063 566 063
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Prehled penéznich toku (jak je uvedeny v bodu C.27. pfilohy konsolidované ucetni zavérky)

tis. K& 2016 2015
PENEZNi TOKY Z PROVOZNi CINNOSTI
Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné a mimoradné €innosti pred 16 474 836
Uprava o nepenézni operace:
Odpisy a zména stavu opravnych poloZek k dlouhodobého hmotného a 11 412 0
Odpis kladného konsolida¢niho rozdilu 14 438 0
Zména stavu rezerv -1431 1431
Cisty trokovy vynos 5 447 680
Cisty zisk/ztrata z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -561 0
45 779 2 947
Zmény v:
Pohledavky za nebankovnimi subjekty -822 826 -847 711
Ostatni aktiva, naklady a pfijmy pfistich obdobi -2 376 -60 879
Zavazky vici bankam a druZzstevnim zaloznam -5 252 48 811
Zavazky vici nebankovnim subjektdm 593 855 291 410
Ostatni pasiva, vynosy a vydaje pristich obdobf 10 940 30 032
-179 880 -535 390
Prijaté aroky 16 440 9 040
Prijaté podily na zisku 0 0
Vyplacené Groky -21 887 -9 720
Zaplacena dan z pfijmU -10 079 -45
Cisty penézni tok vztahujici se k provozni éinnosti -195 406 -536 115
PENEZNIi TOKY Z INVESTICNI CINNOSTI
Prijmy/Vydaje spojené s nabytim cennych papirt 194 904 -194 907
Vydaje spojené s nabytim majetkovych ucasti -1 000
Vydaje spojené s nabytim dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku -24 529 -10 256
PFijmy z prodeje dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku 2218
Cisty penézni tok vztahujici se k investiéni éinnosti 171 593 -205 163
PENEZNIi TOKY Z FINANCNI CINNOSTI
Cisté pFijmy z emise dluhovych cennych papirti 232 027 276 272
Zvyseni zakladniho kapitalu 0 505 000
Akvizice spole¢nosti SAB Finance, immoSAB, SAB Europe Holding, mediaport 0 51 877
Vyplacené podily na zisku 0 0
Cisty penézni tok vztahujici se k finanéni éinnosti 232 027 833 149
Cisté zvySeni nebo snizeni penéznich prostredki a penéznich ekvivalenti 208 214 91 871
Stav penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentti k 1. lednu 93 871 2 000
Stav penéznich prostfedk( a penéznich ekvivalentt k 31. prosinci 302 085 93 871
Penézni prostredky a penézni ekvivalenty zahrnuiji:
Penézni prostifedky v pokladné 834 759
Penézni prostfedky na uctech 301 251 93112
Stav penéznich prostiedkid a penéznich ekvivalent( k 31. prosinci 302 085 93 871

38




Prospekt cenného papiru Dluhopis SAB Financial Group 3,1/21

Udaje o soudnich a rozhodéich Fizenich
Emitent prohlasuje, Ze neni a v predeslych 12 mésicich nebyl ucastnikem spravniho, soudniho ani
rozhodciho fizeni, které by mohlo mit anebo mélo vliv na jeho finanéni situaci nebo ziskovost.

Emitent rovnéZ prohlasuje, Ze neni a v predeslych 12 mésicich nebyl uéastnikem zadnych spravnich,
soudnich ani rozhodcich Ffizeni, ktera by jednotlivé ¢i v souvislosti s jinymi pravnimi fizenimi vedenymi
proti osobam, které jsou soucdsti Skupiny, mohla podstatnym negativhim zplsobem ovlivnit
hospodarské poméry a financni situaci Emitenta ¢i propojenych osob.

Vyznamna zména finan¢ni situace Emitenta
Od konce posledniho finan¢niho obdobi tj. 31.12.2016, za které byly zvefejnény ovérené financni
Udaje, doslo k nize uvedenym zménam finanéni situace Emitenta:

e Ke dni 30.11.2017 Skupina nabyla 100 % akcii v bankovni instituci FCM Bank Ltd., Malta,
registracni Cislo: C50343, prostfednictvim spole¢nosti SAB Europe Holding a.s., jejiz 100 % -nim
vlastnikem je SAB Finance Banka FCM Bank Ltd. méla ke 31.12.2017 celkovou bilan¢ni sumu
ve vysSi 69 862 tis. EUR (31.12.2016: 65 751 tis. EUR) a vlastni kapital ve vysi 8 129 tis. EUR
(31.12.2016: 8 181 tis. EUR).

e Ke dni 01.12.2017 ziskala spolecnost SAB Corporate Finance Ltd. (dcefina spolecnost SAB
Finance) licenci platebni instituce ve Velké Britdnii. Skupina Emitenta planuje prostfednictvim
této spolecnosti aplikovat stejny byznys model ve Velké Britanii jako provadi SAB Finance v
Ceské republice.

e Ke dni 12.04.2017 Skupina prodala spolec¢nost immoSAB a.s. ultimatnimu vlastnikovi skupiny

Emitenta. V souvislosti s prodejem nevznikly skupiné Emitenta zadné ztraty.

Kromé nahofe uvedenych zmén nedoslo ve financni situaci u Emitenta k Zadné vyznamné zméné,
zejména vsak k zddné vyznamné negativni zméné.

0ddil 14. Dopliujici udaje

Zakladni kapital

Zakladni kapital spole¢nosti ¢ini 507 000 000,-K¢ (slovy: pét set sedm milion(l korun ¢eskych) a je plné
splacen. Je rozdélen na 20 (slovy: dvacet) kus( akcii na jméno o jmenovité hodnoté 24 500 000,-K¢
(slovy: dvacet ¢tyfi milionu pét set tisic korun ¢eskych) a 170 (slovy: sto sedmdesat) kusu akcii na jméno
ve jmenovité hodnoté 100 000 K¢ (slovy: jedno stotisic korun ceskych). Akcie jsou vydany jako
kmenové akcie v podobé listinnych cennych papird.

Spolecenska smlouva a stanovy

Zakladatelska smlouva byla, stejné jako stanovy, sepsdana dne 2.12.2014 zakladateli spole¢nosti
Emitenta a je priloZzena k notarskému zapisu NZ 1548/2014 N 1748/2014, sepsaného dne 2.12.2014
JUDr. Petrem Skopalem, notafem se sidlem v HoleSove, jehoZ pfedmétem je prohlaseni o zalozeni
spole¢nosti Emitenta.

Zakladatelska smlouva a stanovy Emitenta jsou ve svém aktualnim znéni ze dne 22.12.2015 uloZeny ve
sbirce listin vedené Méstskym soudem v Praze, spisova znacka oddil B vlozka 20342 ktera je soucasti
obchodniho rejstfiku a je vefejné dostupna. Tato smlouva, jakoZ i Uplné znéni stanov spolecnosti jsou
na pozadani dostupné bezplatné k dispozici v béZné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. K nahlédnuti
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u Emitenta na adrese jeho sidla Praha 1 - Nové Mésto, Senovazné nam. 1375/19, PSC 110 00 a v sidle
nebo na adresach provoz( Administratora emise.

Predmétem podnikdni Emitenta v souladu s ¢lankem 3 platnych stanov Emitenta je:

e vyroba, obchod a sluzby neuvedené v prilohach 1 aZ 3 zakona ¢. 455/1991 Sb. o Zivhostenském
podnikani.

0ddil 15. Vyznamné smlouvy

Emitent ani Zadny ¢len skupiny k datu vyhotoveni tohoto Prospektu nema uzavieny zadné vyznamné
smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zdvazku nebo naroku, ktery by byl podstatny pro schopnost
Emitenta plnit zavazky vyplyvajici z emitovanych Dluhopist.

0ddil 16. Udaje tiretich stran a prohlaseni znalct a prohlaseni o jakémKkoliv
Zajmu

Emitent uvadi, Ze v kapitole Prospektu "Udaje o Emitentovi" nebyly pouZity informace od t¥eti strany
nebo osoby, ktera jedna jako znalec.

0ddil 17. Zverejnéné dokumenty

Béhem platnosti tohoto Prospektu jsou nize uvedené dokumenty spolecné s dalSimi dokumenty, na
které se tento Prospekt pfipadné odvolava vSsem zdjemcim bezplatné k dispozici k nahlédnuti v
pracovni dny v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod u Emitenta v jeho sidle a v sidle nebo na
adresach provoz( administratora emise. Tyto dokumenty budou také k dispozici v elektronické podobé
na internetové strance Administratora emise www.sabocp.sk:

e Zakladatelska listina a Stanovy Emitenta;

e Zprdvy, listiny a ostatni dokumenty, jejichz jakdkoli ¢ast je soucasti prospektu nebo je v ném
uveden odkaz na tyto dokumenty; a

e Konsolidovana vyrocni zprava Emitenta za rok 2016, nedilnou soucasti zpravy za rok 2016 je i
kompletni auditovand ucletni uzavérka Emitenta vyhotovena v souladu s ¢eskymi pravnimi
predpisy.
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UDAJE O CENNYCH PAPIiRECH

0ddil 1. - Odpovédné osoby
Informace o odpovédnych osobach za tento Prospekt a jejich prohldseni jsou zahrnuty do kapitoly
tohoto Prospektu s ndzvem ,Udaje o Emitentovi“.

0ddil 2. - Rizikové faktory
Popis rizikovych faktord pro nabizené cenné papiry je zahrnut do kapitoly tohoto Prospektu s nazvem
,Rizikové faktory”.

0ddil 3. - Zakladni informace

Zajem osob zicastnénych v nabidce
Emitentovi neni znam Zadny zdjem osob zicastnénych na emisi Dluhopis(, ktery je pro Emisi Dluhopist
podstatny.

Duvody nabidky a pouziti vynost

Emitent predpokladd, Ze celkovy vytéZek emise Dluhopist k Datu emise bude odpovidat cCastce
Emisniho kurzu zaplaceného za Dluhopisy vydavané k Datu emise. Celkovy vytézek Emise Dluhopist
bude pouzit na posileni kapitalu a likvidity, na podporu expanze skupiny Eminenta, ale i pro financovani
splaceni starsich emisi dluhopist skupiny Eminenta.

Naklady na auditora Emitenta, pravni naklady, poplatky NBS a nékteré dalsi naklady souvisejici s emisi
Dluhopist bude Emitent hradit z vlastnich zdroji. Emitent ocekava, Ze celkové néaklady pfipravy emise
Dluhopist se budou pohybovat kolem 1,2 % : celkového predpokladaného objemu emise Dluhopisu.

0ddil 4. - Udaje o nabizenych cennych papirech
Nabidka je zaloZzena na emisnich podminkach, které budou zverejnény spolu s Prospektem po jeho
schvéleni na webovém sidle Administratora www.sabocp.sk, pfipadné na vyzadani v sidle nebo
provozech Emitenta a Administratora emise.

Popis druhu a tfidy nabizenych Dluhopist

Dluhopisy budou vydany jako listinné cenné papiry na jméno, v poc¢tu 11 000 kus(, kazdy ve jmenovité
hodnoté 50 000 K&. Vynos jejich vlastnika spociva v Ctvrtletné pfipisovaném a vyplaceném vynosu
z Dluhopisu ve vysi 3,1 % p.a. zjmenovité hodnoty Dluhopisu. Zafazeni do ttid u Dluhopisu nebylo
vykonané.

Pravni piredpisy, podle kterych byly cenné papiry vytvoreny

Emise Dluhopisi bude vydana v souladu se znénim zakona ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni
neskorsich predpisov, pfi dodrZeni pfislusnych ustanoveni Nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se
provadi Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES o prospektu ve znéni pozdéjsich
predpist, zdkona ¢. 566/2001 Sb. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene niektorych
zakonov, znéni pozdéjsich predpisl a zdkona ¢. 206/2014, ktorym sa doplfiuje zdkon ¢.530/1990 Zb. o
dlhopisoch

Forma a podoba Dluhopisii
Dluhopisy jsou vydany v listinné podobé na jméno.
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Ména emise Dluhopisi
Ména emise Dluhopist je ¢eska koruna (Kc).

Zarazeni Dluhopist

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené zavazky Emitenta, které
jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak
i alespon rovnocenné vici vsem dalSim souc¢asnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkiim
Emitenta, s vyjimkou téch zavazk(l Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich
predpist.

Popis prav spojenych s Dluhopisy
S Dluhopisy je spojeno pravo na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu k datu splatnosti Dluhopisu.

S Dluhopisy je spojeno pravo na vynos z Dluhopisu, ktery bude stanoven v kapitole ,Podminky emise”
a po schvdleni prospektu v emisnich podminkach k Dluhopisu.

S Dluhopisy neni spojeno prdvo na splaceni Dluhopisu pred dobou jeho splatnosti, s vyjimkou
zakonného prdva na predcasné splaceni podle § 5 b odst. 4 zdkona o dluhopisech.

S Dluhopisy je spojeno pravo Ucastnit se schize majiteld DluhopisU.

Dluhopisy jsou nezajisténymi neprednostnimi zdvazky, coz znamena, Ze zavazky z Dluhopist nejsou
nijak upfednostnény pred ostatnimi zavazky Emitenta.

Emitent je opravnén splatit Dluhopis pfede dnem jeho splatnosti, a to dle své Uvahy ke kterémukoli
datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi majiteldm Dluhopisl v souladu s emisnimi
podminkami nejdfive 30 dni pred takovym pfislusSnym datem predcasného splaceni. Emitent nebo
majitel Dluhopisu nebo maijitelé Dluhopisi mohou svolat Schiizi, je-li to tfeba k rozhodnuti o
spoleénych zajmech majitel( Dluhopist, a to v souladu s emisnimi podminkami. Emisni podminky
Dluhopist se budou fidit pravnimi predpisy Slovenské republiky platnymi a u¢innymi k datu schvaleni
tohoto Prospektu. BIliZsi popis jednotlivych prav spojenych s Dluhopisy je dale obsaZen v kapitole
tohoto Prospektu s nazvem ,Podminky emise”.

Nominalni arokova sazba a ustanoveni o splatném aroku

Vynos Dluhopist je stanoven pevnou Urokovou sazbou ve vysi 3,1 % p.a. zjmenovité hodnoty
Dluhopisu. Urok zaéne bézet ode dne data emise, jejichZ popis je uveden v Oddilu 1 kapitoly tohoto
Prospektu nazvané "Podminky emise". Splatnost Urok( z Dluhopisu nastava vidy posledniho dne
kalendarniho ctvrtleti, tj. k datem, které jsou uvedeny v Oddilu 1 kapitoly "Podminky emise".

Datum splatnosti a ustanoveni o umoiovani piijcky, vcetné postupi splaceni
Dluhopisy jsou splatné jednorazové, a to k datu, ktery je uveden v oddile 1 kapitoly "Podminky emise".

Jmenovitda hodnota Dluhopisi bude Emitentem splacena v souladu s oddilem 1 a 13 kapitoly
"Podminky emise".

Majitelé Dluhopisi maji pravo na predcasné splaceni Dluhopisi podle § 5 b odst. 4 zdkona o
dluhopisech, jak je popsano v Oddilu 10 kapitoly "Podminky emise".
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Uvedeni vynosu
Vynos Dluhopist je v souladu s ustanovenim § 10 ods. 2 pism. a) zdkona o dluhopisech stanoven
pevnou urokovou sazbou ze jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Zastoupeni drziteli Dluhopisti v€etné oznaceni organizace zastupujici investory
NepouZije se — spolec¢ny zastupce majitelll Dluhopist nebyl ke dni vyhotoveni Prospektu ustanoven.

Prohlaseni o usnesenich, povolenich a schvalenich, na jejichZ zakladé budou Dluhopisy
vytvoieny

Dluhopisy budou vydany na zakladé rozhodnuti predstavenstva Emitenta, které o emisi Dluhopist
rozhodlo dne 12. zati 2017 (dale jen ,,Rozhodnuti pfedstavenstva®).

Popis veskerych omezeni volné pirevoditelnosti Dluhopisti
Dluhopisy budou volné prevoditelné bez jakychkoliv omezeni.

Udaje o danich
Udaje o zdanéni jsou uvedeny v kapitole tohoto Prospektu s ndzvem ,Zdanéni a devizova regulace
v Ceské a Slovenské republice”.

Dalsi udaje o nabizenych cennych papirech dle Ptilohy V Natizeni o prospektu jsou uvedeny v kapitole
tohoto Prospektu s nazvem ,,Podminky emise”.

0ddil 5. -Podminky nabidky

Veskeré Udaje o podminkdach nabidky (emisni podminky, Udaje o nabidce, podminky zadosti o nabidku,
plan pro rozdéleni a pridélovani cennych papird, stanoveni ceny, za kterou budou Dluhopisy nabidnuty
a Udaje o umisténi a upisovani) dle Pfilohy V Natizeni o prospektu jsou uvedeny v kapitole Prospektu
s ndzvem ,,Podminky emise”.

0ddil 6. - Prijeti k obchodovani a zptisob obchodovani
Cenné papiry nebudou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo jinych rovnocennych trzich.

0ddil 7. - Doplnujici udaje

Uvedené informace jsou uvedeny v smyslu poZadavek Prilohy €. V bodu 7 Nafizeni.
Udaje o poradcich pii emisi a jejich funkce

Administrator emise SAB o.c.p., a.s. se podilel na vytvareni Prospektu a na pomoci Emitentovi pfi
schvalovani Prospektu Narodni bankou Slovenska a bude provadét se souhlasem Emitenta €innosti
spojené s upisovanim a kone¢nym umistovanim Dluhopisu.

Udaje o informacich v Prospektu podrobenym auditu, anebo prezkoumanym statutarnimi
auditory

Nevztahuje se — v tomto Prospektu nebyly Zadné informace podrobeny auditu ani prezkoumavany
statutarnimi auditory.
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Vyhla$eni anebo sprava v Prospektu vypracovana znalcem

Nevztahuje se — v tomto Prospektu nejsou Zadné zpravy ani prohlaseni vypracované znalcem.
Informace od tretich stran zahrnuté do Prospektu

Nevztahuje se — V tomto Prospektu nejsou zadné informace ziskané od tfetich stran.

Ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti Emitenta (rating)

Nevztahuje se — Ohodnoceni financ¢ni zpUsobilosti Emitenta ani Dluhopis( (rating) nebylo provedeno.
Jména a adresy vsech platebnich agentu a depozitnich agentu v kazdé zemi.

Nevztahuje se — Emitent nebude pouZivat Zadnych platebnich ani depozitnich agentd.

44



Prospekt cenného papiru Dluhopis SAB Financial Group 3,1/21

PODMINKY EMISE

Podminky emise uvedené v této kapitole predstavuji pouze opis emisnich podminek k datu schvaleni
Prospektu, pficemz emisni podminky k Emisi Dluhopis(, pfipravované na zakladé tohoto Prospektu
budou radné zverejnény v souladu s platnymi pravnimi predpisy.

Podminky emise vymezuji prava a povinnosti Emitenta a majitele Dluhopisu (jak jsou tyto pojmy
definovany dale), jakoZ i podrobnéjsi informace o emisi Dluhopisl. Dluhopisy jsou vydavany v souladu
se zdkonem ¢&. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov (dale jen ,Zakon
o dluhopisech”), SAB Financial Group a.s., se sidlem Praha 1 - Nové Mésto, Senovazné nam. 1375/19,
PSC 11000, ICO: 036 71 518, zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil

B, vlozka 20 342 (dale jen ,,SAB Financial Group” nebo , Emitent”).

0ddil 1. - Parametry Dluhopisu
Parametry Dluhopisu ve smyslu § 3 ods. 1 Zdkona o dluhopisech:

Emitent: SAB Financial Group a.s., Senovazné namésti 1375/19, 110 00 Praha-1
ICO: 03671518

Nazev: Dluhopis SAB Financial Group 3,5/21
Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: 50 000 K¢

Pfedpokladana celkova jmenovitd hodnota emise: 550 000 000 K¢

Vynos Dluhopisu: 3,1%p.a.

Forma Dluhopisu: cenny papir na jméno

Podoba: listinny cenny papir

Datum emise: 01.07.2018

Splatnost Dluhopisu: 30.06.2021

ZpUsob a misto vyplaty jmenovité hodnoty Dluhopisu a jeho vynosu: Vyplata uUrokovych vynosd a
splaceni jmenovité hodnoty jednotlivych Dluhopisli budou provedeny prevodem na Bankovni Ucet
majitele Dluhopisu.

Mistem upisovani Dluhopisli bude sidlo nebo provozovna Administratora emise. Mistem splaceni
jmenovité hodnoty Dluhopist a vynosu z ného je Bankovni ic¢et majitele Dluhopisu.

Splatnost Urokl z Dluhopisu ke dni: 30.09.2018, 31.12.2018, 31.03.2019, 30.06.2019, 30.09.2019,
31.12.2019, 31.03.2020, 30.06.2020, 30.09.2020, 31.12.2020, 31.03.2021 a 30.06.2021. Emitent
prohlasuje, Ze se zavazuje splatit dluznou castku zplsobem a v misté uvedeném v Emisnich
podminkach.

Cinnosti tykajici se vydani Dluhopisti Emitentovi zabezpe&uje Administrator emise SAB o.c.p., a.s. a
¢innosti tykajici se splaceni Dluhopist a vyplaceni vynos( z Dluhopist si Emitent zajistuje sam.

Nékteré vyrazy pouzivané v téchto Podminkach emise jsou definovany v Oddilu 13 této kapitoly
,,Definice”.
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0ddil 2. - Obecna charakteristika Dluhopist
Podoba Dluhopist

Dluhopisy maji listinnou podobu, ve formé na jméno, jsou vydany v poctu 11 000 kusl, kazdy ve
jmenovité hodnoté 50 000 K¢. Kazdy z Dluhopist nese Ciselné oznaceni Ciselné rfady od 1 do 11 000.

Maijitelé Dluhopist a prevod Dluhopist

Dluhopisy jsou listinné, na jméno. Prava spojena s Dluhopisem je opravnéna ve vztahu k Emitentovi
vykondvat osoba (dale jen ,,majitel Dluhopisu” nebo ,,Opravnéna osoba“) uvedena v seznamu majiteld
Dluhopist vedeném Emitentem (dale jen ,Seznam majitel( Dluhopistd“), neni-li zdkonem stanoveno
jinak. Dluhopisy mohou nabyvat pravnické i fyzické osoby se sidlem nebo bydli§tém na Gzemi Ceské a
Slovenské republiky a v zahraniéi. Pfevoditelnost Dluhopisti neni omezena. K pfevodu Dluhopist
dochazi jejich rubopisem ve prospéch nového majitele Dluhopisu a jejich pfedanim (v rubopisu se
uvede jednoznacna identifikace nového majitele Dluhopisu a den pfevodu Dluhopisu); k Ucinnosti
prevodu vic¢i Emitentovi vyZaduje zapis o zméné majitele Dluhopisu v Seznamu majitele Dluhopis(;
Emitent je povinen provést takovou zménu bezprostfedné poté, co mu bude takova zména prokazana.

Dokud nebude Emitentovi presvédcivym zplUsobem prokazano, ze majitel Dluhopisu neni vlastnikem
dotcenych cennych papirl, bude Emitent pokladat kazdého majitele Dluhopisu za jejich opravnéného
vlastnika ve vSech ohledech a provddét mu platby v souladu s témito Podminkami emise. Osoby, které
budou majiteli Dluhopisu, a které nebudou z jakychkoli divod(l zapsany v Seznamu majitel Dluhopis(,
jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat
Emitenta, a to prostfednictvim ozndmeni doru¢eného Emitentovi.

Hromadné dluhopisy a individualni dluhopisy

Cést Dluhopist mGze byt vydana jako hromadné listiny podle § 1 ods. 8 zakona o dluhopisech (,,dale
jen ,Hromadny dluhopis“), pficemZz Hromadny Dluhopis bude namisto jim upsanych vsech
individudlnich Dluhopist vydan vidy upisovateli, ktery upiSe dva a vice Dluhopisli. Na Zadost
upisovatele mlize Emitent jednomu upisovateli vydat i vice Hromadnych Dluhopisd, pficemz jejich
soucet jmenovitych hodnot se bude rovnat souctu jmenovitych hodnot jimi upsanych Dluhopis(.

S kazdym Hromadnym Dluhopisem jsou spojena stejna prava jako s Dluhopisy, které nahrazuje. Prava
spojend s Hromadnym Dluhopisem nemohou byt prevodem délena na podily.

Majitelé Dluhopisu, jejichz Dluhopisy budou nahrazeny Hromadnymi Dluhopisy, maji pravo na vyménu
Hromadného Dluhopisu za jednotlivé Dluhopisy nebo jiné Hromadné Dluhopisy s tim, Ze: (i) jsou
povinni o vyménu pozadat Emitenta pisemné, s uvedenim presné specifikace jmenovitych hodnot
novych Hromadnych Dluhopis, (ii) IhGta pro vymeénu bude stanovena a Zadateli sdélena Emitentem,
nebude vsak delsi nez dva mésice od data doruceni Zadosti, (iii) vyména se uskutecni v sidle Emitenta,
nedohodne-li se Zadatel s Emitentem jinak.

Nabidka a umisténi Dluhopist — primarni prodej

Dluhopisy mohou nabyvat pravnické i fyzické osoby se sidlem nebo bydlistém na tzemi Ceské a
Slovenské republiky, jakoZ i v zahranici. Kategorie potencionalnich investor(, kterym budou cenné
papiry nabizeny, nejsou nijak omezeny.
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Dluhopisy budou nabidnuty, upisovany a umistény Administratorem emise (a) formou vefejné nabidky
investortim v Ceské a Slovenské republice a (b) vybranym kvalifikovanym investor(im (a pfipadné také
dalSim investorim za podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a
zvetejnit Prospekt) v zahranici, a to vidy v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy platnymi v kazdé
zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.

Ocekava se, Ze investofi budou osloveni pfimo Administratorem emise (zejména pouZzitim prostredk
komunikace na dalku nebo osobnim kontaktovdni) a vyzvanim k podani Objedndvky o upsani
Dluhopist. Vic o postupe pfi upisovani Dluhopist je uvedeno v Oddilu 6 této kapitoly.

Souhlas Emitenta na ndsledny dalsi prodej Dluhopistl prostrednictvim financ¢nich zprostfedkovatelt

Emitent a osoby odpovédné za Prospekt udéluji souhlas k pouZiti tohoto Prospektu pro ucely
nasledného prodeje nebo koneéného umisténi Dluhopisti finanénimi zprostiedkovateli na tzemi Ceské
a Slovenské republiky a prijimaji odpovédnost za obsah Prospektu, i vzhledem na nasledni dalsi prodej
cennych papirl nebo konecné umistnéni cennych papirl prostfednictvim financnich
zprostredkovateld.

Souhlas s pouzitim Prospektu pfi ndsledném prodeji nebo kone¢ném umisténi se udéluje od zahdjeni
primarni nabidky (upisovani) az do uplynuti 12 mésic ode dne pravni moci rozhodnuti Slovenské
narodni banky o schvaleni tohoto Prospektu.

Dalsi prodej Dluhopisi nebo konecné umisténi Dluhopisli prostfednictvim financnich
zprostredkovatelll se miZe uskutecnit od data pocatku primarniho prodeje (upisovani) do uplynuti 12
mésicl ode dne pravni moci rozhodnuti NBS o schvaleni Prospektu.

Se souhlasem Emitenta nejsou spojena zadni dalsi podminky relevantni pro pouziti Prospektu.

OZNAMENI INVESTORUM: Informace o podminkach nabidky finanéniho prostiednika musi tento
financni zprostfedkovatel poskytnout kazdému investorovi v okamzZiku uskute¢néni nabidky.

OZNAMENI INVESTORUM: V pfipadé pouzivani Prospektu finanénimi zprostiedkovateli, je povinen
kazdy finanéni zprostredkovatel uvést na své webové lokalité, Zze Prospekt cenného papiru pouziva
v souladu se souhlasem a podminkami, které jsou s nim spojené.

0ddil 3. - Lhiita pro upisovani Dluhopisti

Dluhopisy budou vydavany pribézné. Lhita pro upisovani Dluhopis( (ddle téZ "Lhita pro upisovani")
je stanovena ode dne 01.07.2018 do 30.06.2019. Tato Lh{ta pro upisovani je soucasné lhltou, ve které
bude nabidka oteviena.

0ddil 4. - Emisni kurz

Emisni kurz vsech Dluhopist vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty. Emisni kurz
Dluhopist vydanych po Datu emise bude navysen o alikvotni drokovy vynos Dluhopis, ktery se bude
pocitat podle nasledujiciho vzorce:

EK—1000/+(PD 3100/)
- 0T \3g5* V7
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EK — znamena zvySeny emisni kurz vyjadieny jako % ze jmenovité hodnoty Dluhopisu;

PD — poctem dni aktudlniho obdobi se rozumi skutecny pocet dni pfislusného (aktudlniho) obdobi mezi
aktualnim terminem vyplaty vynosu Dluhopist a bezprostfedné predchazejicim terminem vyplaty
vynosu DluhopisU, pfipadné (pokud takovy termin neni) datem emise;

365- aktualnim rokem se rozumi obdobi od data emise do dne prvniho vyroci data emise (véetné) a
kazdé dalsi obdobi ode dne nasledujiciho po poslednim dni predchoziho obdobi do prvniho vyroci
posledniho dne predchoziho obdobi (véetné), podle toho, do kterého z téchto obdobi spada pfislusny
termin vyplaty vynosu DluhopisU, pficemz pfi vypoctu se pouZije baze pro vypocet vynosu Act podle
pravidla ICMA ¢.251.

0ddil 5. - Predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopisti
Predpokladana celkova jmenovitd hodnota emise Dluhopisi je stanovena na 550 000 000 K¢. Objem
emise nebude zvySovan.

0ddil 6. - Podminky nabidKky, upisovani Dluhopisti a splaceni emisniho
kurzu

Cinnosti spojené s vydanim a upisovanim viech Dluhopist bude zajistovat Administrator emise,

spoleénost SAB o.c.p, a.s. se sidlem HodZovo nam. 1 / A, Bratislava, 811 06, Slovenska republika.

Emitent pred vydanim Dluhopist uzavie s Administratorem emise smlouvu o umisténi Dluhopisl bez

pevného zavazku.

Licence Administratora emise nezahrnuje hlavni investicni sluzbu "umistovani finan¢nich nastrojt bez
pevného zdvazku" ve smyslu § 6 odst. 1 pism. g) a vedlejsi investi¢ni sluzbu "sluzby spojené s
upisovanim financnich nastrojd" ve smyslu § 6 odst.2 pism. f) Zakona o cennych papirech, avsak nakolik
je Emitent a Administrator emise propojeny materskou spole¢nosti, vztahuje se na tento vztah vyjimka
ve smyslu Clanku 2 odst. 1 pism. b) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65 / EU o trzich
finanénich nastroju, kterou se méni smérnice 2002/92 / ES a smérnice 2011/61 / EU ("Mifid 2") (text
uvedeného ustanoveni: 2.1.b) Tato smérnice se nevztahuje na osoby poskytujici investi¢ni sluzby
vyhradné pro své matefské podniky, pro své dcefiné spolecnosti nebo pro dcefiné spolecnosti svych
matefskych spolecnosti.).

Mistem upisovani Dluhopist je sidlo nebo provozovny Administratora emise. Investor miZe projevit
zajem upsat Dluhopisy jen tak, Ze s prislusSnymi zaméstnanci Administratora emise vyplni formulare
objednavky na upsani Dluhopisti urcené Administratorem emise (ddle jako "Objednavka"). Objednavka
bude obsahovat (a) identifikaci zajemc( o upsani, (b) celkovy pocet Dluhopisli dotazovanych zdjemctim
0 upsani. Jeden upisovatel mlze upsat prostiednictvim jedné Objednavky i vice Dluhopist, vZdy vsak
minimalné 1 Dluhopis, pficemzZ jeden upisovatel mize podat i vice Objednavek. Maximalni pocet
upisovanych Dluhopisli pro jednoho upisovatele je omezen predpokladanym celkovym objemem
nabizenych Dluhopis(i. Cenou Upisu Dluhopisli se rozumi ¢astka odpovidajici sou¢tu emisnich kurz(
upisovanych Dluhopisu (tj. Dluhopist, o kterych Upis projevi upisovatel v Objedndavce zdjem) (déle jen
"Cena upisovanych Dluhopis(i"). Upisovatel je povinen uhradit Cenu upisovanych Dluhopis(i nejpozdéji
posledni den Lhity pro upisovani a to na Bankovni Ucet Administratora emise, ktery bude zverejnén v
emisnich podminkach k Datu zahdjeni emise. OkamZikem pripsani Ceny upisovanych Dluhopisl
upisovatellim na Bankovni Ucet Administratora emise se Objednavka Dluhopis(i stava zdvaznou a nelze
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ji uZ ze strany upisovatele zrusit a zménit. Po skonceni Lhlity pro upisovani jiz nebudou Objednavky o
upsani Dluhopisti Emitentem pfijimany. V pfipadé, Ze v urcity den budou upsané Dluhopisy, jejichz
souhrnna jmenovitd hodnota spolu se souhrnnou jmenovitou hodnotou vsech ostatnich Dluhopis(
vydanych ¢i Ucinné upsanych pred timto dnem prevysi celkovou jmenovitou hodnotu Emise, vyhrazuje
si Emitent pravo kazdému z upisovatel(, ktefi v dany den upsali néktery z Dluhopis, snizZit pocet jim
upsanych Dluhopist tak, aby (i) celkovy upsany objem Emise neprevysil stanoveny celkovy objem
Emise a (ii) pomér vysledného poctu upsanych Dluhopisl (tzn. poctu upsanych Dluhopist po snizeni)
vlci plvodnimu poctu upsanych Dluhopisu byl u vSech upisovatell stejny s tim, Ze vysledny pocet
upsanych Dluhopis( se u kazdého upisovatele zaokrouhli dold na nejblizsi celé cislo.

Pfipadny preplatek upisovani ¢astky, ktery Emitent od upisovatele jiz pfijal, bude Administratorem
emise bez zbytecného odkladu vracen bezhotovostnim prfevodem na platebni Ucet, ze kterého byly
pfislusné penéini prostfedky poukdzany na Bankovni u¢et Administratora emise. Od data uhrazeni
Ceny upisovanych Dluhopist, které nebyly upsany, do dne vraceni uhrazené Ceny upisovanych
Dluhopist, které nebyly upsany, neni tato Castka Urocena. Upisovaci prava nejsou prevoditelné,
pricemz nevyuzita upisovaci prava zanikaji. S Dluhopisy nejsou spojeny zadné predkupni prava a prava
na vymeénu. Upisovaci prava nejsou obchodovatelné. Neuplatnéni upisovaci prava upisovatelll bez
nahrady zanikaji.

Dluhopisy budou po uhrazeni Ceny upisovanych Dluhopisli bez zbyte¢ného ¢asového odkladu vydané
a predany jednotlivym upisovatellm tak, Ze na dluhopisy bude vyznaceno jméno, pfijmeni, datum
narozeni (u fyzickych osob) nebo obchodni jméno / nazev, ICO (u pravnickych osob) a adresa trvalého
bydlisté nebo sidla prvniho majitele Dluhopisu. Tyto Udaje budou u kazdého majitele Dluhopisu spolu
s Cislem upsaného Dluhopisu a jeho podpisem zapsano do seznamu majiteld Dluhopist a Dluhopis
bude pfeddn prvnimu majiteli Dluhopisu. Mistem predani je sidlo Emitenta a na adrese Praha-1
Senovainé namésti 1375/19, PSC 110 00 nebo sidlo a provozovna Administratora emise. Vlastnictvi k
Dluhopisu a nebezpeci Skody prechazi na jeho majitele prevzetim Dluhopisu.

Upisovatellim nebudou za pfijeti a zpracovani Objednavky a za vydani Dluhopis( Uctované ze strany
Emitenta Zadné poplatky. Pfipadné naklady a poplatky Administratora emise bude hradit Emitent.

Vysledky verejné nabidky budou zvefejnény na verejné pristupném misté v sidle Emitenta v den
nasledujici po uplynuti lhaty pro vydavani Dluhopist nebo po upsani celé jmenovité hodnoty Emise
(podle toho, co nastane drive).

0ddil 7. - Vypocet vynosu Dluhopisii
ZpUsob droceni

Dluhopisy jsou od Data emise tGro&eny pevnou Grokovou sazbou. Uroky budou vyplaceny kvartainé k,
30.09.2018, 31.12.2018, 31.03.2019, 30.06.2019, 30.09.2019, 31.12.2019, 31.03.2020, 30.06.2020,
30.09.2020, 31.12.2020, 31.03.2021 a 30.06.2021 (dale také jen ,Den vyplaty urokovych vynosi“)
zpétné za predchazejici Vynosové obdobi, a to v souladu s témito Podminkami emise. Prvni platba
urokovych vynosl bude provedena k 30.09.2018. Posledni vyplata Urokového vynosu bude provedena
spolu se splacenim jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Stanoveni Urokové sazby
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Rocni Urokova sazba je stanovena ve vysi 3,1 % p.a. ze jmenovité hodnoty Dluhopisu, tato Urokova
sazba je pevnou sazbou pro celé obdobi.

Pravo na vynos

Oddéleni pradva na vynos Dluhopisu od Dluhopisu formou vydani kupéni jako samostatnych cennych
papird se vylucuje. Pravo na vyplatu vynosu Dluhopisu ma majitel Dluhopisu. Vynos Dluhopisu je
vyplacen pfevodem na Bankovni Ucet majitele Dluhopist. Splatnost jednotlivych vynosu je stanovena
k datlim, jak je uvedeno v ¢asti nahoru ,,ZpUsob Uroceni”. Emitent se zavazuje, Ze zabezpedi vyplatu
urokovych vynost z Dluhopisu.

Zastupce pro vypocet vynosl z Dluhopisu nebyl uréen.

0ddil 8. - Zdanovani vynosu Dluhopist

Udaje ohledné& zdariovani vynosu Dluhopis( a zdafiovani dalsich p¥ijm@ z Dluhopisu jsou uvedeny
v kapitole ,Zdanéni a devizova regulace v Ceské a Slovenské republice”, jeZ je soucasti Prospektu
Dluhopisa.

0ddil 9. - Promlceni prava z Dluhopisii
Prava spojend s Dluhopisy se promlcuji ve smyslu ustanoveni § 23 Zakona o dluhopisech uplynutim 10
let ode dne jejich splatnosti.

0ddil 10. - Schiize majitelti Dluhopist

Plsobnost a svoldni schiize majiteld Dluhopist

Emitent nebo majitel Dluhopisu nebo majitelé Dluhopist mohou svolat schlizi majitelt Dluhopist (dale
jen "Schuze"), pokud je to nutné k rozhodnuti o spole¢nych zajmech majitel Dluhopis(, a to v souladu
s témito Podminkami emise. Organizaéné a technicky Schizi zajistuje a naklady s tim spojené nese ten,
kdo Schuzi svoldva, pokud nejde o ptipad, kdy Emitent porusil svou povinnost neprodlené svolat Schizi
a Schizi svold namisto Emitenta majitel Dluhopisu sam. V tomto pfipadé jdou naklady spojené se
Schuzi k tizi Emitenta. Naklady spojené s ucasti na Schlizi nese majitel Dluhopisu.

Emitent je povinen neprodlené svolat Schlzi a vyZzadat si jejim prostfednictvim stanovisko majitelti
Dluhopisti v pFipadé:

a) prodlenis uspokojovanim prav spojenymi s dluhopisy,
b) na zakladé pisemné Zadosti majitell alespon 10 % jmenovité hodnoty pfislusné emise
dluhopisti nebo 10% podilu na hromadném dluhopisu.

Ozndmeni o svolani Schlze je svolavatel povinen uverejnit zplsobem stanovenym v ¢lanku 12.3
Podminek emise nejpozdéji 15 (patnact) dnli pfede dnem konani Schlze. Je-li svolavatelem majitel
Dluhopisi nebo majitelé Dluhopisl, jsou povinni ozndmeni o svolani Schiize ve Ihité 30 dnll prede
dnem konani Schiize dorucit Emitentovi na adresu sidla Emitenta. Oznameni o svoldni Schiize musi
obsahovat alespon (i) obchodni firmu, sidlo a identifikacni ¢islo Emitenta, (ii) oznaceni Dluhopist v
rozsahu minimalné nazev Dluhopisu a Datum emise, (iii) misto, datum a hodinu konani Schilze, pticemz
mistem kondni Schize m(iZe byt pouze misto v Praze, datum konani Schlize musi pfipadat na den, ktery
je Pracovnim dnem a hodina konani schlize nesmi byt dfive nez v 16.00 h, (iv) program jednani Schize,
véetné pripadného navrhu zmény emisnich podminek a jejich zdlvodnéni a (v) den, ktery je rozhodny
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pro Ucast na Schizi. ZaleZitosti, které nebyly zarfazeny na navrhovany program jednani Schiize, Ize na
této Schlzi rozhodnout jen za Ucasti a se souhlasem vSech majitel( Dluhopist. Odpadne-li divod pro
svolani Schiize, odvola ji svolavatel stejnym zplsobem, jakym byla svolana.

Osoby oprdvnéné ucastnit se Schize a hlasovat na ni

Schlize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten majitel Dluhopisu, ktery predlozi pFislusny
Dluhopis bezprostfedné pred konanim Schlze, a ktery je k pocatku dne kondani Schize zapsan
v Seznamu majitel DluhopisQ, pficemzZ den konani Schiize je rozhodnym dnem pro tcast na schizi (dal
jako ,Rozhodny den pro Uc¢ast na Schizi”). S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k Rozhodnému
dni pro ucast na Schizi, a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku 12.2
téchto Podminek emise, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro Ucely usnasenischopnosti
Schlize. Emitent je povinen Ucastnit se Schlize, a to bud osobné, nebo prostfednictvim zmocnénce.
Dale jsou opravnéni Ucastnit se Schiize hosté prizvani Emitentem.

Pribéh Schuze, rozhodovani Schiize

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji Ucastni majitel Dluhopisu nebo majitelé Dluhopist opravnény
hlasovat, jejichz jmenovitd hodnota predstavuje vice nez 50 % celkové jmenovité hodnoty vydanych a
dosud nesplacenych Dluhopis(.

Neni-li Schlze, kterd ma rozhodovat o zméné emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel
svol3, je-li to nadale potfebné, ndhradni Schizi tak, aby se konala do 6 tydn( ode dne, na ktery byla
svolana plvodni Schlze (dale jen ,Nahradni schlze”). Konani Nahradni schlize s nezménénym
programem jednani se oznami majitelm Dluhopis( nejpozdéji do 15 (patnacti) dnl ode dne, na ktery
byla svolana plvodni Schlize. Nahradni Schiize je schopna se usnaset bez ohledu na podminky uvedené
v pfedchozim odstavci.

Schlzi svolané Emitentem predsedd predseda jmenovany Emitentem. Schlizi svolané majitelem
Dluhopisu nebo majiteli Dluhopisli predseda predseda zvoleny prostou vétsinou pfitomnych majitelt
Dluhopis(, s nimiz je spojeno pravo na pfislusné Schazi hlasovat.

Schlize miiZze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce a povéfit jej
spoleénym uplatnénim prdv u soudu nebo u jiného organu s tim, Ze je vazan usnesenim Schiize, anebo
kontrolou plnéni emisnich podminek. Takového spole¢ného zastupce mize Schiize odvolat stejnym
zpUsobem, jakym byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spole¢nym zédstupcem.

Schlize rozhoduje prostou vétsinou hlasl pritomnych majiteli Dluhopist. Pocet hlas kazdého majitele
Dluhopisu odpovida jeho podilu na celkové jmenovité hodnoté Dluhopist v obéhu. Ke zméné emisnich
podminek nebo k ustaveni a odvolani spolecného zastupce majiteld Dluhopist je nutny souhlas tfi
Ctvrtin hlasl pfitomnych majitelt Dluhopisu.

Pokud béhem ¢tvrt hodiny od stanoveného zac¢atku Schilize neni tato Schiize usnasenischopna, pak (i)
v pripadé, Ze byla svolana na Zadost majitele Dluhopisu nebo maijitel( DIuhopis(, bude takova Schlize
bez dalsiho rozpusténa a (ii) v pfipadé, Ze byla svolana Emitentem, miZze byt takova Schlize odrocena
na dobu a misto, které uréi predseda této Schiize nebo bude za podminek uvedenych v téchto
Podminkach emise svoldna Nahradni schiize.
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Zapis z jednani

O prlibéhu schlize majitell se vyhotovi notarsky zapis. Emitent je povinen bez zbyteéného odkladu
zpristupnit vSechna rozhodnuti schlize maijitelll, a to stejnym zplsobem, jakym zptistupni emisni
podminky a Prospekt.

0ddil 11. - Obchodovatelnost Dluhopisti

Emitent nehodld poZadat o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu nebo
mnohostranném obchodnim systému, a to ani v Slovenské, Ceské republice ani v zahraniéi.

11.1. Udaje o jinych podobnych cennych papirech, které byli prijaty na obchodovani
Nevztahuje se — Emitent nema vydany zadné dluhové cenné papiry, které by byly ptijaty, nebo by
meéla byt pfijata na regulovany trh za Ucelem obchodovani.

11.2. Jména a adresy subjektii, které maji pevny zavazek konat jako sprostiredkovatelé v
sekundarnim obchodovani

Nevztahuje se — Emitent neurcil Zddny subjekt jako prostfednika pfi sekunddrnim obchodovani.

0ddil 12. - Dalsi prava a povinnosti Emitenta a majitele Dluhopisu
S Dluhopisy nejsou spojena zadna predkupni ani vyménna prava, ani Zddna hlasovaci prdva i prava na
podil na likvidaénim zdstatku.

Dluhopisy zakladaji ptimé, nepodtizené a nepodminéné zavazky Emitenta, které jsou a budou mezi
sebou navzajem rovnocenné (pari passu). Emitent se dale zavazuje zachazet za stejnych podminek se
vsemi majiteli DluhopisU stejné.

Splaceni Dluhopisu nebo vyplaceni vynosu z ného neni zajisténo treti osobou ani zastavou.

Pokud dojde k poskozeni, znehodnoceni, ztraté, kradezi ¢i zniceni Dluhopisu, je majitel Dluhopisu
povinen toto oznamit Emitentovi a pozadat o vydani nahradniho Dluhopisu v misté sidla Emitenta.
Pripadné umoreni Dluhopisu bude probihat podle platnych pravnich predpisli. Vydani nahradniho
Dluhopisu se uskutecni pouze poté, co majitel Dluhopisu uhradi naklady spojené s vydanim nahradniho
Dluhopisu a poté, co zplsobem stanovenym Emitentem a prislusnymi zakony prokaze svoji totoZnost
jako majitel a prokaze poskozeni, ztratu, kradez ¢i zni¢eni Dluhopisu.

12.1. Zpiisob vyplaty vynost a jmenovité hodnoty Dluhopist

Emitent se zavazuje, Ze ke dni splatnosti Dluhopisu jednorazové splati jeho jmenovitou hodnotu
a déle se zavazuje, Ze ke dni splatnosti vynost z DluhopisG splati tyto vynosy. Emitent se zavazuje
vyplacet Urokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vylucné v ¢eskych korundch.

Urokové vynosy budou vyplaceny a jmenovitd hodnota Dluhopisti bude splacena majitelim Dluhopis(i
v souladu s dafiovymi, devizovymi a jinymi pfisluSnymi pradvnimi predpisy Slovenské republiky G¢innymi
v dobé provedeni pfislusné platby.

Vyplaty urokovych vynosl a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti budou provadény k datiim
uvedenym v emisnich podminkach (kazdy takovy den dale jen ,Den vyplaty”), a to pfimo Emitentem.
Pfipadne-li Den vyplaty na jiny nez pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit predmétné
¢astky v nejblizsi nasledujici pracovni den, aniz by byl povinen platit Urok nebo jakékoli jiné dodatecné
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Castky za takovy ¢asovy odklad. Pracovnim dnem se rozumi jakykoliv kalendafni den (vyjma soboty,
nedéle a statniho svatku), v némz jsou banky v Ceské republice bé7né otevieny pro vefejnost a v némiz
se provadi vyporadani plateb v ¢eskych korunach.

Mistem splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu je Bankovni uc¢et majitele Dluhopisu.

Splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu bude provedeno pfevodem na Ucet uvedeny majitelem
Dluhopisu po jeho predloZeni v sidle Emitenta Praha-1 Senovazné namésti 1375/19, 110 00 nebo na
adresach provozl nebo sidla Administratora emise v konecny den splatnosti Dluhopisu majitelem
Dluhopisu nebo zmocnéncem této osoby, ktery predloZi plnou moc opatfenou uUredné ovérenym
podpisem majitele Dluhopisu. V pripadé nepredlozeni Dluhopisu jeho majitelem Emitentovi, si Emitent
poslanim ¢astky jmenovité hodnoty Dluhopisu na Ucet majitele Dluhopisu splni svij zadvazek na splaceni
jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Vyplata Urokovych vynosl bude provedena v pfislusny Den vyplaty trokovych vynosd prevodem na
Bankovni ucet majitele Dluhopisu.

Opravnénymi osobami k vyplaté urokovych vynos( z Dluhopisl za pfislusné Vynosové obdobi jsou
osoby, které budou evidovany jako maijitelé Dluhopisi v Seznamu majiteld Dluhopisd ke konci
kalendarniho dne, ktery bezprostfedné predchazi pfisluSnému Dni vyplaty.

12.2. Pired¢asné splaceni Dluhopisti

Emitent ma prdvo dle své Uvahy predcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy ke kterémukoli
datu, avsak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi majiteldm Dluhopis( v souladu s ¢lankem
12.3 téchto Podminek emise nejdfive 30 dni pred takovym pfislusnym datem predcasného splaceni
(dale jen ,,Den predcasné splatnosti Dluhopis( ,,).

Ozndmeni o predc¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle tohoto ¢lanku téchto Podminek emise
je neodvolatelné a zavazuje Emitenta predcasné splatit vSsechny dosud emitované Dluhopisy dle téchto
Podminek emise. V takovém pfipadé budou viechny nesplacené Dluhopisy splaceny spolu s narostlym
urokem.

Majitel Dluhopist neni opravnén pozadat o predcasné splaceni Dluhopisii prede Dnem konecné
splatnosti Dluhopis(i vyjma moZnosti pozadat o predcasné splaceni Dluhopisti za podminek uvedenych
v § 5 b ods. 4 Zakona o dluhopisech. Majitel Dluhopisu ma tak pravo na predéasné splaceni Dluhopisu
(jeho jmenovité hodnoty a pomérného vynosu) v pfipadé, kdy Schiize souhlasila se zménami zasadni
povahy a majitel Dluhopisu, ktery podle zdpisu hlasoval na Schizi proti ndvrhu nebo se Schize
nezucastnil, pozada o predcasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat za jakoukoli cenu. Odkoupené Dluhopisy nezanikaji
a je na uvaZzeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém majetku a pfipadné je znovu prod3,
¢i rozhodne o jejich zaniku. V takovém ptipadé Dluhopisy bez dalsiho zanikaji z titulu splynuti prava
a povinnosti (zavazku) v jedné osobé. Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze ustanoveni upravujici urceni
prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy v ¢lanku 12.1 téchto Podminek emise se nepouZije.

12.3. Oznameni
Jakékoli ozndmeni majiteldm Dluhopist dle téchto Podminek emise bude uc¢inné, pokud bude zaslano
na adresu majitele Dluhopisu uvedenou v Seznamu majitelt Dluhopisu. V pripadé, Ze oznameni dle
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téchto Podminek emise provadi majitel Dluhopisu, je povinen jej zaslat szadosti o zverejnéni
Emitentovi a ten ozndmeni uverejni obdobnym zplsobem jako v pfipadech, kdy ¢ini oznameni
majiteldm Dluhopist sdm Emitent. Za datum kazdého oznameni se bude povaZovat datum dorucéeni
na adresu majitele Dluhopisu uvedenou v Seznamu majitel( DluhopisG. S emisnimi podminkami se
bude mozné sezndmit na internetové strance Administratora emise www.sabocp.sk, v sidle Emitenta
na adrese Praha-1 Senovazné namésti 1375/19, PSC 110 00 nebo na adresach provozoven nebo sidla
a provozoven Administratora emise.

12.4. Rozhodné pravo a jazyk

Veskerd prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem
Slovenské republiky. Soudem pfislusnym k feSeni veskerych sporl mezi Emitentem a majitelem
Dluhopisu v souvislosti s Dluhopisy vyplyvajicich z téchto Podminek emise je Méstsky soud v Praze.

0ddil 13. - Definice

Pro ucely téchto Podminek emise maji nasledujici pojmy niZze uvedeny vyznam:

"Administrator emise" - znamena obchodnik s cennymi papiry SAB o.c.p., a.s., IC: 35 960 990, HodZovo
nam. 1/A, 811 06, Bratislava, ktery se podili na vytvareni Prospektu a bude Emitentovi pomahat s
upisovanim a koneénym umistovanim Dluhopis.

"Bankovni Gcet Administratora emise" - bankovni Ucet vedeny v ¢eské méné, ktery bude zverejnén v
emisnich podminkach, na ktery je upisovatel povinen provést Uhradu Ceny upisovanych Dluhopis( v
souladu s oddilem 6 téchto podminek emise.

"Bankovni ucet majitele Dluhopisu" - je platebni Ucet majitele Dluhopisu, ktery je majitel Dluhopist
povinen uvést v Objedndvce o upsani Dluhopisu. Bankovni Ucet majitele Dluhopisu Ize zménit tak, ze
majitel Dluhopisu pisemné oznami zménu Bankovniho Uétu majitele Dluhopisu Emitentovi nejpozdéji
ve lh{té 10 (deseti) pracovnich dni pred Dnem vyplaty.

,Datum emise” — znamena datum oznacujici prvni den, kdy mlze dojit k vydani Dluhopist prvému
majiteli, a které je stanoveno v téchto Podminkdach emise.

,Den predcasné splatnosti Dluhopist” — ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.2.

,Den vyplaty”- znamena kazdy Den vyplaty Urokovych vynos(, Den konecné splatnosti Dluhopis(
a Den predcasné splatnosti Dluhopisu.

»Dluhopisy”- ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Podminek emise.

,Lhlta pro upisovani ”- ma vyznam uvedeny v ¢lanku 3 téchto Podminek emise.

,Podminky emise”- znamend tyto Podminky emise vypracované v souladu se Zakonem o dluhopisech.
,Schlze”- znamena schiizi majiteld Dluhopis(, jak je uvedeno v oddilu 10 téchto Podminek emise.

,Vynosové obdobi“ —znamena obdobi pocinajici Datem emise (véetné) a koncici v pofadi prvnim Dnem
vyplaty urokovych vynosl (tento den vyjimaje), a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi
pocinajici Dnem vyplaty urokovych vynost (véetné) a kondici dalSim nasledujicim Dnem vyplaty
urokovych vynosl (tento den vyjimaje), az do dne konecné splatnosti Dluhopis(.

»Zakon o dluhopisech”- znamena zakon ¢. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni neskorsich predpisov
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ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE A SLOVENSKE REPUBLICE

Text této kapitoly (Zdanéni a devizova regulace v Ceské a Slovenské republice) je pouze shrnutim
uréitych dafovych souvislosti, tykajicich se nabyvani, vlastnictvi a dispozic s Dluhopisy v Ceské nebo
Slovenské republice a neusiluje o to byt komplexnim souhrnem vsech danové relevantnich souvislostti,
jez mohou byt vyznamné z hlediska rozhodnuti o nabyti Dluhopist. Toto shrnuti vychazi vylucné z
pravnich predpisl ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu a miZe podléhat nasledné zméné (i s
pfipadnymi retroaktivnimi Gcinky). Potencidlnim nabyvatelim Dluhopisi se doporucuje, aby se
poradili se svymi pravnimi a dafiovymi poradci o dafiovych a devizové pravnich dlsledcich nabyti,
prodeje a drZeni Dluhopisi a prijimani plateb UGrokG z Dluhopisi podle darovych
a devizovych predpist platnych v Ceské a Slovenské republice a ve statech, v nich? jsou potencialni
nabyvatelé Dluhopisi rezidenty, jakoZ i ve statech, v nichZ vynosy z drZzeni a prodeje Dluhopisi mohou
byt zdanény.

0ddil 1. Zdanéni ve Slovenské republice

Ustanoveni § 7 zdkona €.595/2013 Z.z. o dani z prijmu (dale jen ,,zdkon o dani z pfijma“) s éinnosti od
1.1.2016 vymezuje osobity zaklad dané z pfijm0 z kapitdlového majetku. Pfijmy z kapitdlového
majetku, pokud nejde o prijmy podle § 6 ods. 1 pism. d) zdkona o dani z pfijmu jsou mezi jinym také
uroky a ostatni vynosy z cennych papiru.

Ve smyslu ¢lanku 11. ods. 1 a 2 smlouvy 238/2003 Z. Z. O zamezeni dvojitého zdanéni a zabranéni
danovému uniku v odboru dani z pfijmu a z majetku, dluhopisové vynosy majici zdroj v jednom ze
smluvnich statl a skuteéné vlastnéné rezidentem druhého smluvniho statu podléhaji zdanéni jen v
tomto druhém state.

Od 1.1.2016 se prijmy z kapitalového majetku nezahrnuji do zakladu dané z prijm0 fyzickych, ale
zdanuji se samostatné jako soucast osobitého zdkladu dané z kapitalového majetku podle § 7 zakona
o dani z pfijmu. Sazba dané z osobitého zakladu dané zjisténého podle § 7 zdkona o dani z pfijmud v
souladu s ustanovenim § 15 pism. a) druhym bodem zdkona o dani z pfijmG je 19 %. Touto Upravou
zdkona o dani z pfijm0 s ucinnosti od 1.1.2016 se zabezpecilo rovné zdanéni pfijma z kapitalového
majetku bez ohledu na skutecnost, ¢i plynou ze zdrojl na uzemi Slovenské republiky anebo ze zdroju
v zahranici.

Prijmy z kapitalového majetku podle § 7 ods. 1 az 3 zdkona o dani z pfijma, které plynou manzelim z
jejich bezpodilového spoluvlastnictvi, se zahrnuji do osobitého zakladu dané ve stejném poméru u
kazdého z nich, pokud se nedohodnou jinak. V tom stejném poméru se zahrnuji do osobitého zakladu
dané vydaje, o které je podle § 7 ods. 2,3,5,7 a 8 zakona o dani z pfijmd mozné snizit pfijmy zahrnované
do osobitého zakladu dané podle § 7 zdkona o dani z ptijm0.

Pti pfijmech z kapitdlového majetku se v majoritnim poctu pripadd uplatiiuje vybirani dané srazkou
podle § 43 zdkona o dani z pfijmu. Za vybér a placeni dané srazkou z téchto prijmU je spravce dané
zodpovédny jejich platitel, tedy poplatnik (instituce), kterd tyto pfijmy vyplaci nebo pfipisuje ve
prospéch platce dané.

Kdyz tyto prijmy plynou poplatnikovi ze zdroji v zahranici, zahrne je do osobitého zdkladu dané z
pfijmu podle § 7 zakona o dani z pfijmu. Dafiovou povinnosti z téchto pfijmu poplatnik vyrovna osobné
podanim danového pfiznani vsouladu s §32 zakona o dani z pfijmd. To znamena, Ze viem

nerezidentlim bude Emitent vyplacet Urokové vynosy v brutto sumé a Investor je povinen si tento
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vynos zdanit podanim danového pfiznani. Vzhledem k tomu, Ze se tyto pfijmy zdanuji jako soucdst
osobitého zakladu dané podle § 7 zakona o dani z pfijmU, dani se sazbou dané ve vysi 19 %.

Z pfijmU z kapitalového majetku plati fyzicka osoba, ktera je zdravotné pojisténd v Slovenské republice,
zdravotni pojisténi, které je nakladem pro ucely dané z prijma.

0ddil 2. Zdanéni v Ceské republice

Urokovy piijem

Dariovy rezim souvisejici s Dluhopisy vychazi zejména ze zdkona ¢. 586/1992 Sh. O danich z pfijmdQ, ve
znéni pozdéjsich predpist (dale téz jen "Zakon o dani z pfijmd") a zakona ¢. 323/2016 Sb. Devizovy
zakon, ve znéni pozdéjsich predpisl, a souvisejicich pravnich pfedpisd uéinnych k datu vyhotoveni
tohoto Prospektu, jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakonU a dalSich pfedpist uplatfiovanych ceskymi
spravnimi Ufady a jinymi statnimi orgdny, které jsou zndmé Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto
Prospektu. VSechny informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v pfislusnych
pravnich pfedpisech, které mohou nastat po datu vyhotoveni tohoto Prospektu nebo ve vykladu téchto
pravnich predpist, ktery mlzZe byt po tomto datu uplatriovan.

Urok vyplaceny fyzické osobé, ¢Eeskému dafiovému rezidentovi nebo ¢Eeskému dafiovému
nerezidentovi, ktery zaroveri nepodnikd v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, podléha
srazkové dani vybirané Emitentem pfi Ghradé uroku (tj. dani vybirané u zdroje) ve vysi 15 % (pro rok
2017). Tato srazka dané predstavuje koneéné zdanéni Groku v Ceské republice. Urok vyplaceny fyzické
osobé, ktera nenf ¢eskym dafiovym rezidentem, a zaroveri podnika v Ceské republice prostfednictvim
stalé provozovny, tvori soucast obecného zakladu dané a podléha dani z pfijma fyzickych osob v sazbé
15 % (pro rok 2017).

Urok vypldceny pravnické osobé, ktera je ¢eskym dariovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dafiovym
rezidentem a zarover podnikd v Ceské republice prostfednictvim stdlé provozovny, tvofi soucdst
obecného zakladu dané a podléhd 19 % sazbé dané z pfijm0 pravnickych osob (5 % pro investicni,
podilové fondy, penzijni fondy, fondy penzijni spolecnosti nebo u instituce penzijniho pojisténi
s vyjimkou penzijni spolec¢nosti nebo obdobné spolecnosti obhospodafujici fondy obdobné fondim
penzijniho pojisténi) (pro rok 2018). Dan neni v tomto pfipadé vybirdana srazkou u zdroje. Tato srazka
dané predstavuje kone¢né zdanéni uroku v Ceské republice.

Urok vyplaceny pravnické osobé, kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem, a zaroveri nepodnikd
v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje. Sazba
této srazkové dané dle ¢eskych danovych predpist ¢ini 15 % (pro rok 2018) a uvedend srazka dané
predstavuje koneéné zdanéni troku v Ceské republice.

Je-li vSak urok vyplacen nerezidentovi, potom stejné jako v pfipadé fyzickych osob i pro pravnické
osoby plati pfednost pravni Upravy zdanéni, jak je zakotveno ve smlouvé o zamezeni dvojiho zdanéni
mezi Ceskou republikou a zemi, jejim? je pfijemce Grokd dafiovym rezidentem. Mezinarodni smlouva
maze zdanéni troku v Ceské republice vyloucit nebo sniZit sazbu srazkové dané. Narok na uplatnéni
rezimu upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni miize byt podminén prokazanim skute¢nosti
dokladajicich, Ze ptislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na pfijemce platby Uroku skute¢né
vztahuje.
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Sazba dané z urokového pfijmu z dluhopisu ¢ini 35 % (pro rok 2018) pro poplatniky, ktefi nejsou
danflovymi rezidenty jiného clenského statu Evropské unie nebo dalSiho stdtu tvoriciho Evropsky
hospodarsky prostor, nebo tietiho statu nebo jurisdikce, se kterymi méa Ceska republika uzavienu
platnou a Ucinnou mezindrodni smlouvu o zamezeni dvojimu zdanéni upravujici zdariovani a vylouceni
mezinarodniho dvojiho zdanéni vsech moznych druht pfijmU, platnou a i¢innou mezinarodni smlouvu
nebo dohodu o vyméné informaci v danovych zaleZitostech pro oblast dani z pfijmd nebo které jsou
smluvnimi stranami mnohostranné mezindrodni smlouvy obsahujici ustanoveni o vyméné
dafiovych informaci v oblasti dani z pfijm0, ktera je pro né a pro Ceskou republiku platna a t¢inna.

Zaklad srazkové dané se stanovi za jednotlivé dluhopisy, srazena dan se nezaokrouhluje, na celé koruny
doll se zaokrouhluje az celkova ¢astka dané srazend Emitentem z jednotlivého druhu pfijmu (2018).
K zaokrouhleni tak na koruny dolli dochazi k okamziku odvodu srazené dané na financni Urad, a to na
urovni celkové ¢astky dané srazené platcem z urokového pfijmu z dluhopisu za vSechny poplatniky.

Prijem z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopisl realizované pravnickou osobou, kterd je ¢eskym danovym rezidentem, nebo
stalou provozovnou dafiového nerezidenta — pravnické osoby umisténou v Ceské republice, se zahrnuiji
do obecného zadkladu dané podléhajicimu zdanéni ptislusnou sazbou dané z pfijm0 pravnickych osob
(19 % v roce 2018). U investi¢niho, podilového nebo penzijniho fondu vstupuje zisk z prodeje do
obecného zakladu dané podléhajicimu snizené sazbé dané platné pro vybrané subjekty kolektivniho
investovani (5 % v roce 2018). Ztraty z prodeje jsou obecné dafové uznatelné.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dariovym rezidentem, nebo
stalou provozovnou dafiového nerezidenta — fyzické osoby umisténou v Ceské republice se obecné
zahrnuji do béZného zakladu dané z prijmu fyzickych osob podléhajicimu sazbé dané ve vysi 15 %.
Pokud Dluhopisy nebyly fyzickou osobou zahrnuty do jejiho obchodniho majetku a pokud doba mezi
nabytim a prodejem Dluhopist presahla dobu 3 let, je pfijem z prodeje Dluhopisi osvobozen od
zdanéni.

Ptijem z prodeje dluhopisu je u fyzické osoby osvobozeny od dané, pokud celkovy pfijem z prodeje
cennych papiri v daném zdanovacim obdobi neprekroci ¢astku sto tisic korun. Rozhodujici neni vyse
zisku, ale vyse celkového pfijmu z prodeje cennych papird, i kdyby investor na prodeji tratil. Opét zde
osvobozeni neplati v ptipadé prodeje cennych papirt zahrnutych do obchodniho majetku (podnikatel),
a to do 3 let od ukonéeni Cinnosti.

Pfijmy z prodeje Dluhopist realizované ceskym danovym nerezidentem, které plynou od ceského
dafiového rezidenta nebo stalé provozovny &eského dariového nerezidenta umisténé v Ceské
republice, jsou obecné predmétem zdanéni obecnou sazbou dané z pfijmU (19 % u pravnickych osob,
15 % u fyzickych osob), nestanovi-li ptisluina smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni uzavfena Ceskou
republikou jinak nebo neni-li tento pfijem osvobozeno od dané z prijma fyzickych osob (viz vyse).

Pokud Dluhopisy nejsou proddvany osobou, ktera je dafnovym rezidentem clenského statu Evropské
unie nebo Evropského hospodaiského prostoru nebo pokud pfislusnd smlouva o zamezeni dvojiho
zdanéni nestanovi jinak, je kupujici (Cesky danovy rezident) obecné povinen srazit zajisténi dané ve vysi
1 % z tohoto pfijmu z prodeje Dluhopist. Toto zajisténi dané je zapocitatelné na vyslednou darovou
povinnost ¢eského dafiového nerezidenta v Ceské republice.
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0ddil 3. Devizova regulace

Vydavéni a nabyvani Dluhopis(i neni v Ceské a Slovenské republice pfedmétem devizové regulace. V
pfipadé, kdy pfislusnd mezindrodni dohoda o ochrané a podpore investic uzaviend mezi Ceskou a
Slovenskou republikou a zemi, jejiz rezidentem je pfijemce platby, nestanovi jinak, resp. nestanovi
vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemsti majitelé Dluhopist za splnéni urcitych predpoklad( nakoupit
penézini prostfedky v cizi méné za Ceskou a slovenskou ménu (euro) bez devizovych omezeni a
transferovat tak vynos z Dluhopisd, pfipadné splacenou Jmenovitou hodnotu Dluhopisti z Ceské a
Slovenské republiky v cizi méné.

VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH NAROKU VUCI EMITENTOVI

Text této kapitoly (Vymahani soukromopravnich narok( vici Emitentovi) je pouze shrnutim urcitych
pravnich souvislosti ¢eskych pravnich predpist tykajicich se vymahani soukromopravnich naroku
spojenych s Dluhopisy vici Emitentovi. Toto shrnuti nepopisuje jakékoli pravni souvislosti vymahani
uvedenych nérokd vyplyvajici z pravnich predpist jakéhokoli jiného statu ne? Ceské republiky. Toto
shrnuti vychazi z pravnich predpist Gcinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu a mize podléhat
nasledné zméné (i s pfipadnymi retroaktivnimi Gcinky). Informace, uvedené v této kapitole jsou
predlozeny jen jako vSseobecné informace pro charakteristiku pravni situace a byly ziskany z verejné
pristupnych dokument(l. Emitent ani jeho poradci necini Zadné prohlaseni, tykajici se presnosti nebo
Uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni investoti Dluhopist by se neméli spoléhat na informace
zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky vymahani
soukromopravnich zavazk( vici Emitentovi v kazdém prislusném staté.

0ddil 1. - Vymahani naroki

Pro soudni fizeni v souvislosti s Dluhopisy budou ve smyslu smlouvy o Upisu a koupi prislusné obecné
Ceské soudy. Emitent udélil souhlas s mistni pfislusnosti Méstského soudu v Praze jako soudu prvniho
stupné v souvislosti s jakymkoli soudnim Fizenim zahajenym v souvislosti s Dluhopisy. Emitent neudélil
souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s Dluhopisy ani nejmenoval Zddného zdstupce
pro soudni fizeni v jakémbkoliv zahrani¢nim staté.

V duasledku vyse uvedeného mize byt pro nabyvatele Dluhopisi nemozné podat v zahranici Zalobu
nebo zahdjit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soud(l vydani soudnich
rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, které jsou
zalozeny na ustanovenich zahranic¢nich pravnich predpisa.

V Ceské i Slovenské republice je pfimo aplikovatelné Nafizeni Rady (ES) €. 44/2001 ze dne 22. prosince
2000 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech. Na
zakladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti v ob¢anskych a obchodnich vécech vydana soudnimi
organy v ¢lenskych statech EU (s vyjimkou Danska, ve vztahu, ke kterému se naddle pouzije Bruselska
Umluva a protokol z roku 1971) uznavana v Ceské republice, aniz by bylo vyzadovano zvlastni fizeni.
Rozhodnuti se neuznj, (i) je-li takové uznani zjevné v rozporu s verejnym poradkem clenského statu, v
némz se o uznani zad3; (ii) jestlize Zalovanému, v jehoz nepfitomnosti bylo rozhodnuti vydano, nebyl
dorucen navrh na zahajeni fizeni nebo jina rovnocenna pisemnost v dostate¢ném casovém predstihu
a takovym zplsobem, ktery mu umoznuje pfipravu na jednani pred soudem, ledaze Zalovany nevyuzil
zadny opravny prostfedek proti rozhodnuti, i kdyz k tomu mél moznost; (iii) je-li neslucitelné s
rozhodnutim vydanym v fizeni mezi tymiz stranami v ¢lenském staté, v némz se o uznani zada; (iv) je-
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li neslucitelné s drivéjsim rozhodnutim, které bylo vydano v jiném ¢lenském staté nebo ve tfeti zemiv

v

fizeni mezi tymiz stranami a pro tentyZz ndrok, pokud toto dfivéjsi rozhodnuti splfiuje podminky
nezbytné pro uznani v Clenském staté, v némi se o uznani Zada, (v)
v dalSich nafizenim stanovenych ptipadech. Rozhodnuti vydané v jednom clenském staté, které je
v tomto staté vykonatelné, bude vykonano v jiném clenském staté poté, co zde bylo na navrh kterékoli

zUcCastnéné strany prohlaseno za vykonatelné.

V pfipadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem (mimo €lenské staty EU) mezinarodni
smlouvu o uznani a vykonu soudnich rozhodnuti, fidi se vykon soudnich rozhodnuti takového statu
pfislusnymi ustanovenimi dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt
rozhodnuti cizich soud(i uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych v zdkonu
€. 97/1963 Sh., o mezindrodnim pravu soukromém a procesnim, ve znéni pozdéjsich predpisd, pficemz
Emitent upozornuje, Ze tento zakon by mél byt s G¢innosti od 1. ledna 2014 nahrazen novym zdkonem
o mezindrodnim pravu soukromém (zakon ¢. 91/2012 Sb.).

Podle ucinného zdkona o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim nelze rozhodnuti justi¢nich
organl cizich statl v soukromopréavnich vécech s mezinarodnim prvkem, cizi soudni smiry a cizi
notarské listiny v soukromopravnich vécech s mezinarodnim prvkem (spolec¢né dale také jen ,cizi
rozhodnuti“) uznat ani vykonat, jestlize (i) uznani brani vyluéna pravomoc organ( Ceské republiky nebo
jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni
o prisludnosti soudd Ceské republiky pouzila na posouzeni pravomoci ciziho organu; nebo (ii) o témze
pravnim poméru bylo organem Ceské republiky vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo v Ceské
republice uznano pravomocné rozhodnuti organu tretiho statu; nebo (iii) ucastniku fizeni, vici némuz
ma byt rozhodnuti uznano, byla postupem ciziho organu odnata moznost radné se Ucastnit fizeni,
zejména nebylo-li mu doruceno do vlastnich rukou predvolani nebo ndvrh na zahajeni fizeni, nebo
nebyl-li odplirci navrh na zahajeni fizeni dorucen do vlastnich rukou; nebo (iv) uznani by se pficilo
verejnému poradku Ceské republiky; nebo (v) neni zaruéena vzajemnost (vzajemnost se nevyzaduije,
nesmeérfuje-li cizi rozhodnuti proti ceskému obcanu nebo pravnické osobé). Ministerstvo spravedInosti
CR mUZe po dohodé s Ministerstvem zahrani¢nich véci CR a jinymi pFislusnymi ministerstvy uginit
prohladeni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohladeni je pro soudy Ceské republiky a jiné
statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzdjemnosti neni vydano vci urcité zemi, neznamena
to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych pfipadech bude zileZet na
faktické situaci uznavani rozhodnuti organd Ceské republiky v dané zemi.
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Emitent

SAB Financial Group a.s.

Se sidlem Senovazné ndm. 1375/19, 110 00 Praha 1 - Nové Mésto, Ceska republika
ICO: 036 71 518

Administrator emise

SAB o.c.p., a.s.

Se sidlem HodZovo nam. 1/A, 811 06 Bratislava, Slovenska republika

ICO: 35 960 990

Auditor

BDO CAs.r.o.,

Se sidlem Marie Steyskalové 14, 616 00 Brno, Ceska republika

Zapsany v seznamu vedeném Komorou auditor(i Ceské republiky s &islem osvédéeni 305,

ICO: 255 35 269
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Prospekt cenného papiru Dluhopis SAB Financial Group 3,1/21
PRILOHY

Pfiloha¢.1 Konsolidovana vyroc¢ni zprava spole¢nosti SAB Financial Group a.s. za rok koncici 31.
prosince 2016, ktera obsahuje konsolidovanou ucéetni zavérku Spolecnosti k 31.12.2016
vypracovanou podle obecné zadvaznych uUcéetnich predpist Ceské republiky, véetné

vyroku auditora.
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Zprava predstavenstva spole¢nosti

WVazZeni akcionarfi, kiienti a obchodni partnefi,

predstavenstvo spole€nosti SAB Financial Group a.s. (déle jen ,SAB FG* nebo ,spolecnost®) si Vam
timto dovoluje predloZit vyroéni zpravu za Géetni obdobi, tj. za rok 2016.

SAB FG byla zaloZzena v prosinci 2014 a hlavnim ptedmétem &innosti jsou finanéni investice do cennych
papirl a finantni podpora spoleénosti SAB Finance a.s., coZ je dcefind spolenost zabyvajici se

devizovymi operacemi.

Dale vroce 2016 nabyla spolecnost nepfimy podil ve spoletnosti mediaport solutions s.r.o. {pfes
deefinou spoleCnost SAB Holding a.s.). Spole¢nost mediaport solutions s.r.o. se zaméfuje na vyvoj
softwaru pro potfeby spoteCnosti SAB Finance a.s., coz je dlleZita scucast pro bezproblémovou dinnost
vramel devizovych operaci speleénosti SAB Finance a.s..

Jmeénem vedeni spole¢nosti imto dékuji kiientim a cbchodnim partneriim za spolupraci.
V Praze, 15. prosince 2017

)

f 4
v /:;
. )

;/" A A e

Ing. Dana Hlbnerova
¢len predstavenstva
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ZPRAVA O VZTAZICH MEZI OVLADAJICI A OVLADANOU OSOBOU A
MEZI OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU
OVLADAJICI 0OSOBOU, pro tgetni obdobi od 1. 1. 2016 do 31. 12. 2016

Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami je sestavena pfedstavenstvem spolecnosti SAB Financial Group
a.s. v souladu s § 82 zakona & 90/2012 Sb., zékona o obchodnich spolegnostech a druZstvech (zakon o
obchodnich korporacich), v platném znéni.

Vycéet ovladajicich osob:
SAB CZ s.r.o., se siglem Praha 1, Senovazné nam. 4/1588, psC 110 00, ICO 268G 39 355

Spolecnost SAB CZ s.r.0., jakozto ovladajici osoba (dale také jen ,ovladajici osoba"), viastni 170 ks listinnych
kmenovych akeif zn&jicich na jméno ve jmenovité hodnoté 100.000,- K&, coz pfedstavuje podil na hlasovacich

pravech ve spolednosti SAB Financial Group a.s. v celkové vysi 3,4 %.

Mezi ovladajici osobou a spolegnosti SAB Financial Group a.s. existuji vzajemné vztahy vzniklé na zakladé:
>  Smiouvy o postoupeni pohledavky ze dne 21. prosince 2016
» Smlouvy o zaplijéce ze dne 24.3.2016

Sprava Aktiv a Bankovni Poradenstvi a.s., se sidlem Praha 1 — Nové Mésto, Sencvazné nam. 1375/19,
PSC 110 00, ICO 255 51 655

Spoleénost Sprava Aktiv a Bankovni Poradenstvi a.s., jakoZto ovladajici osoba, vlastni 20 ks listinnych
kmenovych akcil zn&jicich na jméno ve jmenovité hodnoté 24.500.000,- K&, coZ pfedstavuje podil na
hlasovacich pravech ve spolegnosti SAB Financial Group a.s. v celkové vysi 96,6 %. Mezi ovladajici osobou
a spoleénosti SAB Financial Group a.s. existuji vzajemné vztahy vzniklé na zaklad&:

»  Smlouvy o postoupeni pohledévky ze dne 5.10.2016

Smlouvy byly uzavfeny za podminek obvyklych a Zadna z vySe uvedenych osob neni touto smlouvou trzné
zvyhodnéna.

Bahem roku 2017 doslo ke zméné akcionafe spoleCnosti.

Vyéet osob ovladanych stejnou ovladajici osobou:
SAB Capital a.s., se sidlem Praha 1 — Nové Mé&sto, Senovazné nam. 1588/4, PSC 110 00, ICO 279 32 265

Spolecnost Sprava Aktiv a Bankovni Poradenstvi a.s. viastni 20 ks kmenovych akcii na jméno v listinné
podob& ve jmenovité hodnoté 100.000,- K¢, predstavujici tak 100% podil na hlasovacich pravech ve
spolegnosti SAB Capital a.s..

Mezi spolednostmi SAB Capital a.s. a SAB Financial Group a.s. existuji vzajemné vztahy vznikié na zakladé:



» Smiouvy o zépljéce ze dne 24.6 2016.

Smiouva byla uzaviena za podminek obvyklych a Zadna z vy$e uvedenych osob neni touto smlouvou trZné
zvyhodnéna.

QVUS a.s., se sidlem Praha 1, Nové Mé&sto, Senovazné némésti 1588/4, PSC 110 00, IC0O 630 79 151

Spoleénost OVUS a.s. je vlastnéna spoleénosti SAB Capital a.s., kierd je vlastnéna spoleénosti Sprava Aktiv
a Bankovni Poradenstvi a.s.. Mezi spole€nostmi OVUS a.s. a SAB Financial Group a.s. neexistuji vzajemné

smiuvni vztahy.

V G€einfm obdobi roku 2016 nebyla ze strany spoleCnosti SAB Financial Group a.s. ucinéna Zadna pravni
jednani, ani pfijata Zadna opatfeni v zajmu nebo na popud oviadajicl osoby. Spoleénosti SAB Financial Group
a.s. nevznikla v souvislosti s existenci ovliadajici oschy v (¢etnim obdobi roku 2016 Zadna Gjma, z tohoto

diivedu nebylo provedeno zajiténi thrad pfijmi a ani nebyly uzavieny smlouvy ohledné této Ghrady.

Pro uplnost uvadime, Ze po datu 31. 12. 2016 dosio ke zmé&nam ve struktufe ovladanych a ovladajicich
osob a jedinou ovladajici osobou SAB Financial Group a.s.se stal dne 26. dubna 2017 Ing. Radomir
Lapégik, LL.M., ktery jako jediny akciona¥ nahradil spole€nosti Sprava Aktiv a Bankovni Poradenstvi
2.s. a2 SAB CZ s.r.o.

V Praze dne 15. prosince 2017

ey
J//‘ v'z‘sv"if/lﬂ-\_,
Ing. Dana Hibnerova

&len predstavenstva

SAE Financia! Group a.s.
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Ostatni informace zvefejfiované ve vyroéni zprave

Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a ochrany
pracovnépravnich taht

Spolednost nevykonava zadnou aktivitu v oblasti sivotniho prostiedi, nebot' spolecnost nevykonava Zadnou
ginnost, ktera by byla hrozbou pro Zivotni prostfedi. Spolecnost postupuje v oblasti pracovnépravnich vztahl

v souladu s pfisluéné obecné zavaznymi pravnimi predpisy.

Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spolegnost se neangaZuje v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o tom, zda Gi&etni jednotka ma pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho
zavodu v zahranici

Spolegnost nema organizaéni sioZku podniku v zahranici.

informace o tom, zda (iéetni jednotka nabyla vlastni akcie

Spolegnost v roce 2016 nenabyla zadné viastni akcie.
Udalosti k datu sestaveni vyroéni zpravy

K datu sestaveni vyro&ni zpravy nejsou vedeni spolecnosti znamy, kromé udalosti uvedenych v pfiloze Ucetni

zavérky, zadné dalsi vyznamneé nasledné udalosti, které by ovlivnily vyroéni zpravu k 31. prosinci 2016.

SAB Financiai Group a.s.
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Konsolidovana rozvaha
k 31. 12. 2016

{v celych tisicich K&)

Matefska spoleénost: SAB Financial Group a.s.

Sidlo: Senovainé namésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

ned..dlouh.maj.

ozraé. & JAKTIVA Cisia
fadku
b
minulé obdobi

AKTIVA CELKEM (F.02+03+37+74) =178 1 | P
A. Pohledavwky za upsany vastni kapital 2
B. Diouhodoby majetek 3
B.L Dicuhodoby nehmotny majetek 4
B. L 1. Nehmotné wsiedky wzkumu a wwje 5
B.lL2 Ocenitelnd prava g
B.1L 21, |Software 7
B.l.2.2. {Ostatnf ccenitelna prava 8
B. L3 Goodwill 9
B. i.4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 10
B L5 Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek a

154, |Poskyinuté zalchy na dicuhodeby nehmotny

1.5.2. Nedokon&eny diouhodoby nehmotny majetek

il. Douhedoby hmotny majetek

1. Pozemky a stavby

.1.1.  {Pozemky

1.2, Stavby

Hmotné movité vaci a jejich soubory

I.3. Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku

1.4, Ostatni diouhodoby hmotny majetek

4.1, [Péstitelské celky tnalych porostl

CiL4.2.  |Dospéla zvifata a jefich skupiny

R e I R
S

4.3, Jiny diouhodoby hmotny majetek

Poskytnuté zalohy na dicuhodoby hmotny majetek a

B.15 nedok. diouh.hm. majetek

Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek a nedolc
B, 1.5.1. :

diouh.hm. majetek
B.IL6.2. |NedokenZeny dlouhodoby hmotny majetek
B. 1t Diouhodoby finanéni majetek
B. 1. Podily ovédana nebe ovadajicl csoba 28 0
B. .2 Zaplicky a thBry-ovadana neba ovadajici oscba 29 Q 0
B. L3 Podlly - podstatny v 30 0 194 738
B. llL4. Zapljcky a Uviry-podstatny viv 31 0 0
B. H.5. Ostatni diouhodobé cenné papiry a pedily 32 1 167
B. 6. Zaplidky a inéry - ostatni 33 0 0
SAB Financial Group a.s. 7



B. H.7. Ostatni diouhodoby finanéni majetek 34

B. HL7.1. |Jiny dlouhodoby finanéni majetek 35 1 1
8. 1L7.2.  |Poskytnuté zalohy na dl. finanéni majetek 38 ") Q0
B.IV1 Kladny konsolidagni rozdil 274 328 288 766
B.Wz2 Zaporny konsolidaéni rozdil 0 0
B.V Cenné papiry a podily v ekvivalenci 0 4 ]
¢ Ob&#na aktiva (7. sewaBnT) | 37 ' "

c.L Zasoby {f. 39+40+41+44+45)] 38

C. L1. Material 38

C. L2 Nedokonteng vyroba a polotovary 40

C. L3, Virobky a zbozi 41

C.13. 1. |vyrobky 42 0 ' 0
C.13.2  |Zboti 43 0 0
C. L4, Mlada a ostatni zvifata a jejich skupiny 44 0 0
G L5, Poskytnuté zalohy na zasoby 45 0 0
C.iL Pohledavky (.47 +57)| 46 8

c. i1 Diouhodohé pohledavky &7

C. 011, |Pohledavky z obohodnich vztahl 48 0 0
C. 1.2, |Pohledaky ovadana nebo ovédajiciosoba 49 ¢ 0
C. 1.3, |Pohleddky - podstatny viv 50 0 0
C. 11.4. |CdioZena dahova pohledaka 51 0 0
C. 1.5 Pohledavky ostatni 52 0 |
C.I.1.5.1. [Pohieddawky za spoledniky 53 0
C.A.1.5.2.  [Diouhcdobé poskytnuté zélohy 54 0
C.L1.5.3. |Dohadné tcty aktivni 55 Q0
C.IL1.54. |Jiné pohladivky 56 0
C.h2 Kratkodobé pohledaviy {t. 58+59:+60+61 57 20 gg.716
C.1.2.1.  |Pohledévky z abchodnich vztahl 58 1381 771 558 945
C. 22 Pohledavky ovédand nebe ovadajicioscba 59

C.H.2.3. |Pohledawy - podstatny Wiv 60

C.1.2.4. |Pohledavky -ostatni 81

C.I.2.4.1. |[Pohledawky za spoletniky 62

C.lL.2.4.2. |Sociélni zabezpeteni a zdrav.pojistén] 83

Cil2.4.3, |Stat- dafiowé pohledavky B4

C.H2.4.4. [Kratkodobé poskytnuté zélchy 65

C.H.2.4.5. |Dohadné Gty akiini 5153

C.1.2.4.8. |Jiné pohledéky 67

C.I Kratkodoby financni majetek (F. 69+70); 68

C.lL1. Padily oMéadana neba oviddajici oscha 59

C.lL2. Ostatni kratkedoby finandni majetek 70

C.v. Penézni prostfedky 71

C.V1. PendZni prostfedky v pokladné 72 834 759
C.v.2. Penézni prostfedky na détech 73

B. Casové rozliSeni aktiv (. 75+76+77)[ 74

D. 1. Néaklady pfistich obdobi 75

D. 2 Komplexni naklady pfistich abdohi 78

B. 3 Piijrmy pfistich obdobi 7

SAB Financial Group a.s.
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Cislo

Oznad. PASIVA o - .
a b fadku béZné obdobi
c
PASIVA CELKEM (F. 79+101+141) =£11 78

Viastni kapital

7. B0+84+92+495)

79

minulé chdobi

AL
AL Zakladni kapital {f. 81+82+83)[ 80 BE
A L1 Zakladni kapital 81 507 000 507 000
ALz Viastni podily 82 0 0
A L3, Zmény zakladniho kapitalu 83 0 0
AL Ao a kapitélové fondy {f.95+36)[ 84 0
A L1, Afio 85 '0
ALHL2 Kapitalové fondy 85
A 21, (Ostatnf kapitalové fondy 87 0 0
A H2.2. |Ocefovaci rozdily z pfecenéni maistku a zévazk 88 0 0
A LZ3, Qceflovaci rozdily z precenéni pfi pfeménach obch. korporaci 89 0 4]
A.lL2.4.  |Rozdily z pfemén obeh. korporact 20 0 0
A llL2.5 Rozdily z ocenéni pit pleménach obch.korporact 91 0 0
ALl Fondy ze zisku £ g3 92 0
AL Ostatni rezenni fondy 93 0
A, L2 Statutarni a ostatni fondy 94 0
AV, Vysledek hospodafent minulgch let {7 96+97-+88+89+100) 58
ALV AL Nerozd&leny zisk minulych let
AL N.2 Neuhrazend ztrata minulych let "
A3 Jiny wsledek hospodafeni minulych let
ALV, Vysiedek hospodafeni bézného Gcetniho obdobi bez

mens. pod.
AV Vysledek hospodaieni béiného Géetniho chdobi
A V.2 |Podil na hospodaiském wsledku v ekvivalenci {(+/-)
ALVL Razhodnuto o zalohows wplaté podilu na zisku
B.+C. Cizi zdroje {f. 102 +107)
B. Rezervy {f. 103+104+105+106) 1431
B.1. Rezerva na diichody a podobné zavazky 103 0 1431
B.2. Rezerva na daf z pijmi 104 0 0
B.3. Rezerw podie zvidStnich prévnich predpisi 108 ] 0
B.4. Ostatnf rezerwy 106 0 0
C. Zavazky (7.108+123)] 107
C.l. Dlouhodehé zavazky 108
(RS Vydané dluhopisy 108 | 9
i1t |Vymeénitelng diuhopisy 110 301 623 [ C
Cl1.2. Ostatni diuhopisy 111 206 676 205072
clz Zavazky k ivérowm institucim 112 4] 0
Ci3. Dlouhodcbé pijaté zélohy 113 3600 38600
C.h4. Zéavazky z obchodnich vztahl 114 0 0
C.15. Diouhodobé sménky k Uhradé 15 0 0
C.18. Zavazky - ovadana nebe ovédajicl osoba 116 0 0
C.1L7. Zavazky - podstatny viv 17 ") 0
C.lLa QdloZeny dahow zavazek 118 73 0
cle. Zivazky - ostatni 119 0
e R=N Zavazky ke spolednikim 120 0
G.lez  |Dohadné adty pasivii 121 0
CLe3. Jiné diouhodobg zavazky 122 0 0

SAB Financial Group a.s.
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C.I Kratkodobé zavazky 128+128+130+131+1324133)1 123
[oR 1N Vydané diuhopisy 124
CAL1.1. Vyméniteingé diuhopisy 125
C.Hl1.2.  (Ostatni dluhopisy 126 0 71200
c.h2 Zavazky k Gverowm institucim 127 0 0
c.l.3. Kréitkodobé phijaté zalohy 128 16 586 713
C.lL4. Zavazky z obchodnich vztahd 129 884 278 290 638
C.IL5. Krétkodobé sménky k Ghradg 130
C.l.8. Zavazky - ovadana nebo ovadajici osoba 131
C.LT. Zavazky - podstatny iv 132
C.1.8. Zavazky - ostatni 133
GC.H.8.1. Zévarky ke spoteCnikim 134
clilLs.2. Kratkodobé finanéni wpomaci 135
C.l.8.3. Zavazky k zamésinancim 136
C.n.8.4. Zévazky za socidniho zabezpsteni a zdrav.pojistént 437
C.1.8.5. Stét - danove zavazky & dotace 138
C.l.8.8. Dohadné 8ty pashni 139
C.I.87. Jiné zdvazky 140
. Casové rozligeni If. 142+ 143)] 141
D.1. Vydaje pligtich obdobi 142
D.2. Vynosy pligtich obdobl 143
E Mensinovy viastni kapital
E.1 Menginow zéakladni kapital
£2 Mensinové kapitalové fondy
E3 Menétno»é.zisk'o\é fo'ndy’\i:. nerozdélendho zisku a
neuhrazené ziraty minulych let
E4 Mendinow wsledek hospodafenl bézného Getniho obdobl

Sestaveno dne: 15.prosince 2017

Podpisovy zdznam statutarniho organu matefské spole¢nosti: Ing. Dana Hibnerova

Priloha tvaif soucast této Uceini zavérky.

SAB Financial Group a.s.
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Konsolidovany vykaz zisku a ztraty
k 31. 12. 2016

(v celych tisicich K&}

Matefska spoleCnost: SAB Financial Group a.s.
Sidlo: Senovazné namésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

béZné obdabi minulé obdobi

L Trzby za prodej viastnich vyrobki a sluzeb " 01 21 863 i 0

k. Trzby za prodej zho3i 0z 135724 C
A. Vykonova spotfeba (F.O4+05+06)] 02
Al Naklady wnalczend na prodané zbozi 04
A2 Spotfeba materidiu a energie 05
A3 Sluzby 08
B. Zména staws zasob vastni nnosti { +/-) 07
C. Aktivace (-) 08
D. Osobni naklady 09
D.1. Mzdove nakiady 10
D2 Naklady na socidlni zabez.,zdrav.pojisténi a ost. Nékiady 11
D.21 Néklady na sociglni zabezpedeni a zdravotni zabezpedeni 12

D.22.  |Ostaini nékiady

E Upravy hodnot v provozni ablasti

E.1. Upravy hodnot diout.nehmot. a hrnatného majetku

E.1.1.  |Upraw hodnot diouh.nehm.a hmotn. majetku - thalé

E.1.2.  |Upraw hodnot diouh.nehm.a hmotn. majetku - docasné

E.2 Upraw hodnot zésob

E3 Upraw hodnot pohledévek

MIL Ostatni provozni vinosy

1M1 Trzby z prodaného dicuhodobého majetku

1.2, Trzby = prodaného materigiu

1.3, Jiné provozni wnosy 23 3

F. Ostatni pravozni naklady 24 ek
F.1. Zistatkovd cena prodaného diouhodobého majetky 25 0 0
F.2.  |Zistatkovd cena prodaného materidly 26 0 0
F.3. Dané a poplatky 27 78 35
F.4. Rezeny vprovozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi 28 -1 431 0
F.& Jiné provozni naklady 29 335 983 103
Gt ZiGtovani {odpis) zépomého konsolidaéniho rozdiiu 0 0
G.2 Ziétovani (odpis) kladného konsolidanihe rozdilu 14 438 8]

Provozni vysledek hospodareni

30
f, 142-3(+-)7(#-)8-9-14+20-24

SAB Financial Group a.s. S 11
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V. Vynosy z diouhodobého finanéniho majetku - podily (f.34+35+36) 31 [} -
.1, Vynosy z poditl - ovadana nebo ovadajici osoba 32 . 83 332 0
N2  |Ostamivinosy z podid 33 23400 [ 0
G. Nékiady wnaloZené na prodané podily 34 23 000 0
V. Vynasy z ostatniho dlouhodobého finan&ntho majetku 0
V.1 Vynosy z ost dlouhod fin.majetku - oMadand nebo ovadajici osoba 0
V.2 Ostatnf wnosy 2 ostatnfho diouhodebého finanéniho majetku
H. Naklady sowvsejici s ostainim diouhodobym finanénim majetkem
AR Vynosové droky a podobné vynosy
V191, Vynosove Uroky a podobné wnosy - ovadana nebo ovadsjici csoba
V0.2 Ostatnl wnosové Groky a podobng wnosy
I Upraw hodnot a rezerw ve financni chiasti
J. Nakladové iiroky a podobné naklady [ __;
41 Nakladowé Croky a podobné néklady - ovadana nebo ovadajicl osoba 44 3333 0
J.2. Cstatni nakladeove droky a podobné naklady 45 18 554 9720
V. |Ostatni finan&al vinosy 46 136 853 1
K. Ostatni financni néklady 47 15130
. Finanéni vystedek hospodareni 48 L
(f. 31 34+ 35- 38 + 38{+-) 42 - 43 £ 46 - {-47)]
** Vysledek hospodafeni pfed zdanénim (+/-) 49
L. Dan z pfifm (f.51+52)| 50
L.1. Dan z pfimu splatna 51
L2 Dan z pifmu odiczend 52
il Vysledek hospodafeni po zdanéni 53
M. Prevod podiu na wsiedku hospodafeni spolednikdm (+/-} 54
Mendinow wsladek hospodafeni béZného Lidetniho obdabi
e vysledek hospodafeni za dgetni obdobf bez mensinovych podild{  F53(+)54; 55

Sestaveno dne: 15.prosince 2017

Podpisovy zaznam statutdrniho organu matefské spolecnosti: Ing. Dana Hilbnerova

Ptiloha tvofi souéast této ucetni zavérky.

SAB Financial Group a.s.
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za obdobi
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A. OBECNE UDAJE

row

A.1. Popis Géetni jednotky — konsolidujici spoleénost

nazev: SAB Financial Group a.s.

sidlo: Praha 1 - Nové Mésto, Senovazné nam.1375/19, PSC 110 00
pravni forma: akciova spoleénost

rozhodujici pfedmét dinnosti: Vyroba, obchod a sluZby neuvedené v pfilohach 1 az 3

Zivnostenského zakona
datum vzniku obchod. spoleCnosti:  29. prosince 2014
IC: 03671518

(dale jen jako ,SABFG® nebo ,spolecnost” nebo ,ugetni jednotka")

A.2. Clenové predstavenstva a dozoréi rady

Dozoreirada

Spolecnost zastupuje jediny ¢ien pfedstavenstva.

A.3. Zmény v obchodnim rejstfiku
Vroce 2016 nebyly provedeny zmény v obchodnim rejsifiku vyjma zmén u csob s podstainym viivem

popsanych v &asii A.5.

A.5. Osoby s podstatnym nebo rozhodujicim vlivem

Seznam akcionafl, ktefi maji v ucetni jednotce podil na zakladnim kapitalu k 31.12.2016.

Dne 26. dubna 2017 dosic ke zméné akcionare — spole¢nosti Sprava Aktiv a Bankovni Poradenstvi a.s. a SAB
CZ s.r.o. nahradil jediny akcionar Ing. Radomir Lapéik. LL.M.

SAB Financial Group a.s. 15



A.6. Majetkové Gcasti s podstatnym vilivem

Seznam obchednich spolecnosti a druZstev, v nichZz ma Gletni jednotka pfimy nebo nepfimy podil
na z&kladnim kapitalu vétdi nez 20 %.

IMmoSAB a.s

Dne 2. Cervna 20186 zaloZila spoleénost SAB Finance a.s. deefinou spole&nost SAB Bohemia s. . o.

Dne 12. dubna 2017 byla spole€nost immoSAB a.s. prodana za jeji rozvahoveu hodnotu.

SAB Financial Group a.s. 16



A.7. ldentifikace skupiny — konsolidaéniho celku
Prilozeny diagram zobrazuje skupinu SAB Financial Group a.s. ke dni 31.12.2016.

Skupina propojenych osob k31.12.2016

$AB (Z s.r.0.; 1C0 26939355 Praha 1 Sennvazne

Sprava Altiv & Bankovni Poradznstvi a.s.;
;10 25551655, Praha 1; Sencvaing mm:

1
SAB Europe Wolding L1d, C70657, Malta,
SAR Energy 5.1.0.; ICO 043&7072, Prahz Suite 183, Numberad Pixels

'Manayament, The For, Hard Rcd(s

mediaport selutions s.r.o.; 1IC0 SAB Bohamia s.r.o.; (0 05132363;
—-‘:29192}'90-2!:% o5 Tomdse B 2132, T—-Prahs 1, Senovaing ndmi1375/28.41301

i

Po rozvahovém dni nastaly zmény ve viastnikovi skupiny SAB Financial Group a.s. jako aj zmény spoletnosti

ve skuping. Tyto zmé&ny zobrazuje pfiloZzeny diagram ke dni 1.6.2017.

Skuplna propolanych osob k 1.6.2017

immoSAB X iCO 28211472 ?raha i Seno\razne

1006

SAR Holding a.s.; 1E0 03668118: Praha

SAB Europe Holding td, (70457, Malta,
Suite 183, Numbered Pixels
faanserent; The Fary Hard Rodks

SAB Bohemia s.r.o 10 05132363'
raha 1, Send

mediaport solutions s.r.0.; IEO

b 25192790; 2UA, 4T/ Tomisle Bo4 2132)
mh

SAB CORPORATE FINANCE LMITED; 1Dt
0‘:749:0 38 ST, MARY AXE, LEVEL

Sidiem matefské spoleénosti SAB Financial Group a.s. je Senovazne namést 1375/18, Nové Mésto, 110 00

Praha 1.

SAB Financial Group a.s.
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A.8. Zaméstnanci, osobni naklady

Osobni naklady na zaméstnance véetné osobnich nakladii na fidici pracovniky jsou uvedeny v sekci
(G.19. Spravni naklady.

Odmény osobam, které jsou statutarnim organem, &lendim statutarnich a dozoréich organt

Ugetni jednotka nevyplatila &lentim statutarniho organu a dozordi rady v roce 2016 ani 2015 zadnou odménu
za jejich éinnost v téchto organech

A.9. PInéni ve prospéch blizkych osob spole¢nosti

Ugetni jednotka neposkytuje pljéky, uvary ani jina zajisténi jak v penézni, tak nepenézni formé osobam, které
jsou statutarnim organem, &lenim statutarnich nebo jinych fidicich a dozorich organt v&eingé byvalym
osobam a &lentim téchto organd.

A.10. Vychodiska pro pfipravu tcetni zavérky

Utetnictvi konsoliduiici spele¢nosti a jednotlivych ovladanych a ovladajicich spoleénosti vstupujicich do
konsolidaéniho celku je vedeno a G&eini zavérky byla sestaveny v souladu se zakonem ¢&. 563/1981 Sb.
o UCetnictvi v platném znéni, vyhlaskou &. 501/2002 Sb., kierou se provadé&ji néktera ustanoveni zikena
¢. 563/1991 Sh. o Ucetnictvi, pro udetni jednotky, které jsou financnimi institucemi G&tujicimi v soustavé

podvojného Gdetnictvi, v platném znéni a Ceskymi Géetnimi standardy pro finanéni instituce v platném znéni.

Konsolidovana ucetni zavérka byla zpracovana pfimym systémem. Jejim cilem je podavat vé&rny a poctivy
cbraz aktiv, pasiv, finanéni situace a zisku nebo ztraty skupiny spoletnosti zahrnutych do konsolidace jako
celek a slouZi k informovani akcionarl a véfitell. Tuto konsolidovanou G&etni zavérku je mozné ziskat v sidle

konsolidujici spoleCnosti.

Pro zpracovani konsolidovang Ucetni zavérky byla pouzita metoda plné konsolidace pfi zehrnuti ovladané
nebo fizené spolednosti. Konsolidaéni celek (dale ,celek’, ,skupina®) tvoff konsolidujici spoleénost a2 ty
konsolidované spole€nosti skupiny, které byly zahrnuty do konsolidaéniho celku z hiediska vyznamnosti jejich

podilu {thrnu rozvahy a obratu na konsolidacnim celku.
Udaje vtéto Udetni zavérce isou vyjadfeny v tisicich korunach &eskych (KE&). Tato Gcetni zavérka je
konsolidovana a je sestavena k 31. 12. 2016. Véechny uletni zavérky vstupujici do konsolidace byly

zpracovany k 31. 12. 2016.

Prijaté a vyplacené dividendy nebo podily ze zisku mezi konsolidovanymi spoleénostmi byly vzajemné

vylouéeny.

Odpisové plany stanovené jednotlivymi ovladanymi a Fizenymi spoletnostmi a z nich vyplyvajici odpisy
dlouhodobého hmotného a nehmoiného majetku nebyly pro potfeby sestaveni konsolidovane (deini zaverky

upraveny.

SAB Financial Group a.s. 18



sab

Ugetni zavérky konsolidovanych spoleénosti se sidlem v zahraniéi byly pfepoéteny kurzem platnym ke dni

uzavirani Uéetnich knih konsolidujici spole€nosti.

Ugetni zavérka vychazi z principu éasového roziisenl nakladll a vynos(, kdy transakce a dal$i skuteénosti jsou
uznany vdobé jejich vzniku a zalftovany vcbdobi, ke kieremu se vztahuji. Zavérka je sestavena
na principu historickych cen. Ugetnictvi respekiuje zasadu opatrnosti a pFedpoklad o schopnosti éetni
jednotky pokragovat ve svych aktivitach.

Tato konsolidovana zavérka pedstavuje konsclidovanou Uéetni zavérku na nejvyssi drovni.

SAB Financial Group a.s. 1g



B. INFORMACE O POUZITYCH UCETNICH METODACH A ZPUSOBECH
OCENOVANI

ZpUsoby oceriovani, které skupina pouZivala pfi sestaven! G&etni zavérky za rok 2016 a 2015, jsou
nasledujici:

B.1. Den uskuteénénf Gc¢etniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamZikem uskuteénéni Géetniho pfipadu pfedev&im den vyplaty nebo
pfevzeti obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, den n&kupu nebo prodeje deviz, den provedeni platby
{inkasa z uctu Kiienta), den pfikazu na korespondenta k provedeni platby, den pfipsani prostifedk podie
zpravy doslé od korespondenta banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s devizami.

Pro GCetni piipady nékupu a prodeje finanénich akiiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) byla
zvolena metoda dne obchodu (trade day accounting). Koupé & prodej finanéniho aktiva je zachycena
vrozvaze jiz vden obchodu a soudasné je zachycen zavazek nebo pohledavka souvisejici s thradou

finan&niho aktiva.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast spole¢nost odi&tuje z rozvahy v plipads, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi
pravy ktomute finandnimu aktivu nebo jeho &asti. Spoleénost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava

na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou nebe se t&chto prav vzda.

B.2. Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek (dale jen ,DHM* a ,DNM®) je evidovan v pofizovacich cenach. Odpisy
jsou vypocteny na zakladé pofizovaci ceny a pfedpekiadané doby Zivotnosti prisludného majetku. DHM
v pofizovaci ceng do 2 tis. K& a DNM v pofizovaci cené do 60 tis. K& neni vykazovan v rozvaze a je Gdtovan

do nakladl v roce jeho pofizeni. Metody a doby odpisovani dle skupin majetku

- linearnii-

Gocedwill vznika pfi nakupu majetku a rozumi se jim rozdil mezi pofizovaci cenou akvizice a podilem na rediné
hodroté nabyvanych identifikovatelnych aktiv a zavazkil k datu akvizice. Goodwill je cdepisovan po dobu své

pouZitelnosti.

Fozemky, nedokongeny dlouhodeby majetek, umélecka dila a sbirky se neodepisuji. Technickd zhodnoceni
na najatern majetku jsou odepisovana linearni metodou po dobu trvani najemni smlouvy nebo po dobu

odhadované Zivotnosti, a to vZdy po tu, ktera je kratsi.

SAB Financial Group a.s. 20



Predpokladané doby Zivotnosti isou kazdoroéné posuzovany a pfipadné revidovany. Pfipadna zména doby
odepisovani je vykazana jako zména odhadu ve vysledku b&Zného roku.

Naklady vynaloZené po uvedeni majetku do uzivani, jako napt. naklady na opravy a Gdrzbu, se UGtuji

do naklad( obdobi, v némz byly vynaloZeny.

B.3. Finan¢ni majetek

Kratkodoby finan¢ni majetek tvoli ceniny, penize v hotovosti a na bankovnich Gétech, cenné papiry
k obchodovani, dluhové cenné papiry se splatnosti do 1 roku driené do splatnosti, vlastni akcle, vlastni

obchodni podily, vlastni dluhopisy a ostatni realizovatelné cenné papiry.

B.4. Cenné papiry

Prvotni zatudétovani

Cenne papiry jsou pfi prvotnim zadtovani ocenény pofizovaci cenou, jejiz soudasti jsou pfimé transakeni

naklady.
Nasledné ocenéni

Cenné papiry, o kterych je iétovano v aktivech a které nejsou povazovany za GEasti s rozhodujicim nebo

podstatnym viivem, se pro Gcely nésledngho ocenéni &leni na cenné papiry:
¢ ocefiované realnou hodnotou proti Gétim naklad(i nebo vynosd,
s realizovatelng,
¢ drzené do splatnosti,
e dluhové cenné papiry neureneé k obchodovani,
Cenné papiry, o kterych je tétovanoe v zavazcich, se &leni na:

e zavazky z cennych papirll ocefiovanych redinou hodnotou proti Gétim nakladil nebo vynost (dale jen

.Zavazek z kratkého prodeje"),
» emitovane cenné papiry.
Cenné papiry ocenované realnou hodnotou
Cenné papiry v tomto portfoliu musi splfiovat jednu z nasledujicich podminek:
1. cenny papir je klasifikovan k obchodovani

2. cenny papir je pfi prvotnim zau¢tovani Géetni jednotkou oznacen za cenny papir ocefiovany

realnou hodnotou
Cenné papiry ocefiované redinou hodnetou jscu ocefiovany redlnou hednotou.

Zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji do vykazu zisku a ztraty v rdmci poloZky ,Zisk nebo ztrata

z finanénich operaci”. Pokud se jedna o dluhové cenné papiry, GZetni jednotka nejdfive Gétuje o trokovém
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vynosu v ramci poloZky ,Vynosy z Urokll a podobné vynosy" a nasledn& o pfecenéni na realnou hodnotu
v ramci poloZky ,Zisk nebo ztréta z finangnich operaci®.

Realizovatelné cenné papiry

Realizovatelnym cennym papirem se rozumi cenny papir, ktery je financnim aktivem a spole¢nost se rozhodne
jej takto klasifikovat, a ktery neni klasifikovan jako cenny papir ocefiovany realnou hodnotou, ani cenny papir

drzeny do splatnosti a ani dluhovy cenny papir neurceny k obchodovani

Realizovateiné cenné papiry jsou ocefiovany realnou hodnotou a zisky/ztraty z tohoto ocenéni se zachycuji
ve vlastnim kapitalu v rémei polozky ,Ocefovaci rozdily". PF prodeii je pfislusny ocefovaci rozdil zachycen

ve vykazu zisku a ztraty v poloZee ,Zisk nebo ztrata z finanénich operaci®.

Pokud je zirata ze zmény reéiné hodnoty u realizovatelnych cennych papirty Gctovana ve vlastnim kapitalu
a existuje objektivni diikaz, Ze doslo ke snizeni hodnoty cenného papiru (fzv. Jmpairment), potom je tato
ztrata z viastniho kapitalu oddgtovana proti Gétu nakladd.

V pfipadech, kdy neni redlnou hodnotu mozZno objektivné stanovit, je za reanou hodnotu povaZovana
pofizovaci cena, ktera je k rozvahovému dni posouzena a v piipadé identifikace dodasného snizeni hodnoty

cenného papiru je k tomuto cennému papiru vyivofena opravna polozka.
Cenné papiry drZzené do splatnosti

Cenné papiry v fomto portfoliu mohou byt pouze diuhové cenne papiry, které ma Uéetni jednotka zfiejmy Umysl

a schopnost drzet do splatnosti.

Cenné papiry v tomto portfoliu jsou ocenény v nabéhie hodnoté, kdy gasové rozlideni Urokovych vynosl je
soutast! Udetni hodnoty téchto cennych papirl. Urokovy vynos je vykazovan v polozce ,Vynosy z arokd
a podobné vynosy".

K dluhovym cennym papirdm drZenym do splatnosti se tvori opravné polozky. Opravné poloZky k temto
cennym papirim jsou tvofeny v &asice, ktera odrazi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmeény

pezrizikovych Urokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.
Dluhoveé cenné papiry neuréené k chchodovani

Diuhové cenné papiry neuréené k obchodovani nejsou cennym papirem drzenym do splatnosti, av3ak ocenuji
se jako cenné papiry drZzené do splatnosti. Dluhove cenné papiry neur&ené k obchodovani jsou vykazany

v poloZce ,Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami” nebo ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty”.
Zavazek z kratkého prodeje

Zavazek z kratkého prodeje je zavazek vyjadiujici diuh vznikly prodejem cenného papiru, ktery byl piijat v repo
operaci nebo ktery si Ggeini jednotka plj¢ila. Tento zavazek je ocenén v realné hodnoté. Zavazek z kratkého

prodeje dluhovych cennych papirl je vykazan v polozce ,Zavazky z dluhovych cennych papirl®. Zavazek
z kratkého prodeje majetkovych cennych papirl je vykazan v polozce ,Ostatni pasiva".

Cenné papiry pfijaté v ramci reverzni repo operace, které jsou pfedmétem kratkeho prodeje, se odugtuji
Z podrozvahy.

I
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Zmény realnych hodnot jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztrat v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finangénich
operaci®.

Emitované cenné papiry

Vlastni emitované diuhové cenné papiry jsou vykazany v nab&hlé hodnoté v poloZce JZavazky z dluhovych
cennych papird®, Pfi prvotnim zachyceni jsou viastni dluhové cenné papiry oceneny pofizovaci cenou, jejiz
soucasti jsou pfimé transakéni naklady.

B.5. Kladny konsolidaéni rozdil

Konsolidaéni rozdil je rozdil mezi pofizovaci cenou pedilovych cennych papiril a vkladd konsolidované
spolecnosti a jejich ocenénim pedle podilové d&asti konsolidujici spolednosti na vysi viastnihe kapitéalu
vyjadrengho redlnou hodnotou, ktera vyplyvé jako rozdil realnych hodnot aktiv a redinych hodnot ciziho
kapitalu ke dni akvizice nebo ke dni dal§iho zvyden! Gdasti. Za den akvizice se povaZuje datum, od néhoz
zacina (¢inné konsolidujict spole¢nost uplatfiovat pfislugny viiv. Analogicky se stanovyje toto datum v pfipadé
spolecnosti pod podstatnym vlivem nebo spoleéné spoleénosti. Konsolidaéni rozdil se odepisuje do 20 let
rovnomérnym odpisem (pokud neexistuji dlvody pro krat$i dobu). Konsolida&ni rozdil se zdétovava do polozky
z(:Ctovani aktivniho konsolidagniho rezdilu nebo zugtovani zaporného konsclidadnino rozdilu na vrub nakiad,

resp. ve prospéch vynosl z béZné éinnosti.

B.6. Pohledavky za bankami a za klienty

Nakoupeng pchledavky jsou k okamziku uskute¢néni ucetniho pfipadu ocen&ny pofizovaci cenou. Nakoupené
pohledavky se dale snizuji o ztraty ze znehodnoceni. Pohledavky, které nejsou pofizeny od tfetich osob, jsou

ocenény v nominalni hodnoté a jsou sniZené o opravné polozky.

Ugetni opravné poloiky

Skupina stanovi opravné polozky k pochybnym pohledavkam na zakladé viastni analyzy platebni schopnosti
svych zakaznik( a strukiury pohledavek.

Darniové opravné polozky

Danové odCitatelna Cast celkové vytvofenych opravnych poioZek na ztraty z Gvérd za (&etni obdobi je
vypocitana podle § 5 (,Bankovni rezervy a opravné polozky*) a § 8 {,Opravné poloZky k pohledavkam za
dluzniky”) zakona €. 583/1982 Sh., o rezervach pro zjiSténi zakladu dané z pfijm(, v platném znéni. Opravné

poloZky jsou pro potfebu vypottu dafové povinnosti vedeny v analytické evidenci.
Odpisy

Cdpisy nedobytnych pohledavek jsou zahrnuty v poloZzce ,Odpisy, tvorba a pouZiti opravnych polozek a rezerv
K pohledavkam a zarukam” vykazu zisku a ztréty. V pfipadé odpisu pohledavky, ke které byla vytvofena
opravn& polozka v plng vysi, se o stejnou ¢astku snizuji opravné poloZky ve stejné poloZce vykazu zisku
a ztraty. Vynosy z diive odepsanych Uvérll jsou uvedeny ve vykazu zisku a ztraty v poloZce  Rozpustdni
opravnych poloZek a rezerv k pohledavkam a zarukam, vynosy z dfive odepsanych pohledavek”.

SAB Financiai Group a.s.
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B.7. Tvorba rezerv
Rezerva pfedstavuje pravdépodobne pinéni s nejistym Easovym rozvrhem a vyéi. Rezerva se tvofi v piipadé,
pokud jsou splnéna nasledujici kritéria:

e existuje povinnest (pravni nebeo vé&cna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e« je pravdépodcbneé nebo jisté, Ze pln&ni nastane a vyZada si odliv prostfedk( predstavujicich

oo

ekoncmicky prospé&ch, pfitemz "pravd&podobné” znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
e je moZné provest pfimérené spolehlivy odhad pinéni.

B.8. Prepocet cizi mény

Transakce vy&islené v cizi méné jsou Gétovany v tuzemské mé&né pfepodéiené devizovym kurzem vyhlagenym
Ceskou narodni bankou v den transakce. Aktiva a pasiva vy&islena v cizi méné& jsou prepoditavana do
tuzemské mény v kurzu vyhladovaném CNB platnym k datu rozvahy.

Vysledny zisk nebo zirata z prepoctu akliv a pasiv vy&islenych v cizi méng, kromé majetkovych G&asti v cizi

meéné, je vykazan ve vykazu zisku a ziraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operact”.

B.9. Leasing
Spolenost u¢tuje o najatém majetku fak, Ze zahrnuje leasingové splatky do nakladil rovnomémné po dobu
trvani najmu. PH ukonéeni najmu a uplatnéni moznosti odkupu je pfedmét leasingu zafazen do majetku

spolednesti v kupni cené.

B.10. Zdanéni
Splatna dan

Dafovy zaklad pro dafi z pfijmi se propoéte z hospodarského vysledku bézného obdobi pfipottenim danové
neuznatelnych naklad a odeétenim vynosi, které nepodléhajl dani z pfijma, ktery je dale upraven o slevy na
dani a pfipadné z&apotty.

OdloZena dan

OdloZena dan vychazi z veskerych dogasnych rozdill mezi Ofetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazk(
s pouzitim odekavané dafové sazby platné pro nasledyjici obdobi. O odloZené danové pohledavee se Uciuje

pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dal$im uplatnéni v nasledujicich u¢etnich obdobich.

B.11. Urokové vynosy a naklady
Urckove vynosy a naklady jsou G&tovany do vykazu zisku a ziraty do obdobi, s nimz ¢asové g vécné souviseji.

Uroky z avér a vkladl jsou ¢asové rozlisovany na denni bazi.

B.12. Pouziti cdhadi

Pro sestaveni konsolidovang téetni zaverky v souladu s Seskymi Ugetnimi pfedpisy je nezbyiné, aby vedeni
spolecnosti provadéle odhady a pfedpokiady, které oviiviluji Géstky akiiv a zavazkl vykazovanych
k rozvahovému dni, informace zvefgjfiované o podminénych aktivech a zévazcich, jakoZ i nakiady a vynosy
vykazované za dané obdobi.

Vedeni spoleénosti stanovilo tyto odhady a predpoklady na zékladé v8ech jemu dostupnych relevantnich

informaci.

SAB Financial Group a.s5. 24
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B.13. Opravy chyb minulych Géetnich obdobi a zmény ucetnich metod

Opravy nakladll nebo vynost minulych (&etnich obdobi se G&tuji na Gitech nékladl nebo vynost b&zného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pfedchozich obdobi.

Opravy zasadnich chyb détovani vynosl a nakladt minulych obdobi a zmény téetnich metod jsou zachyceny
prostfednictvim polozky ,Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena zirata z pfedchozich obdobi® v rozvaze

spole€nosti.

1J
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C. DOPLNUJICI INFORMACE K ROZVAZE A VYKAZU ZISKU A ZTRATY

C.1. Pokladni hotovost a vkiady v bankach

Pohledavky za klienty spiainé na pozadani pFedstavuji pohledavky za klienty z nevypofadanych devizovych

obchodil. Skupina eviduje zaroveft zavazky za nebankovnimi subjekty, které predstavuji zavazky za klienty
z nevypofadanych konfirmaci. Nette hodnota pohledavek a zavazki z devizovych operaci splatnych na
pozadani k 31. 12. 2016 je zavazek ve vy$i 28 596 tis. K& (2015: zavazek ve vysi 5 416 tis. K&).

S akvizici spoiednosti SAB Energy s.r.o. souvisi nariist pohledévek z prodeje elekirické energie na 41 547 tis,
KE& v roce 2016.

Soutasti ostatnich pohleddvek jsou i pohledavky vi&i ostatnim spolednostem vlastn&nych pfimo nebo
nepfime stejnym viastnikem jak SAB Financial Group a.s.

Spolecnost nevytvofila Zadné opravné polozky tykajici se pohiedavek za klienty k 31. prosinci 2016
(k 31. prosinci 2015 rovnéz 0 tis. K&). Tyto pohledéavky nejsou zajistény.

C.3. Kladny konsolidacéni rozdil

Dne 22. prosince 2015 Skupina navy8ovala zakladni kapital o 490 000 tis. K&, pfitemz splaceni kapitalu bylo
formou nepenezitého vkladu 100 % akeii spoleénosti SAB Finance a.s. ve vysi 489 122 tis. K& a splaceni
v hotovosti 878 tis. K&. Z dlivodu nizsi U&etnf hodnoty ke dni nepenézitého vkladu vznikl kladny konsolidaéni
rozdil ve vySi 288 766 tis. K&. Tento rozdil bude rovnomérné odepisovan po dobu 20 let pocinaje 1. ledna
2018. Odpis za rok 2016 predstavoval 14 438 tis. K& a z(istatkova hednota kladného konsolidagniho rozdilu k

31. prosinci 2016 pFedstavovala 274 328 tis. K&.

C.4. Finan¢ni majetek
V roce 2018 Skupina nedisponovala majetkovou (gasti s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem v Zadné dalsi

spolenosti, kromé spole¢nosti definovanych v bodé A.6. nahote.

N
<
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V roce 2015 Skupina méia podstatny viiv ve spolednosti Moravsky Penézni Ustav — spofitelni druZstvo.

C.5. Diouhodoby nehmotny majetek

Prirastky v souvislosti s akvizicl
spolecnosti SAB Finance a:s. a-
-m'ed_i_a_pjoﬁ-'sqlu_téons_-s.ri"o' i

Plisty
Uytky

.

V pribéhu roku 2016 spoleCnost SAB Finance nakoupila tgetni software a castetné vlastni éinnosti vytvofila

dal¥i software napomahajici zefekliviiovani a automatizaci dinnosti spolecnosti.

i
-k
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Prirlstky.
Ubytky:

‘Odpisy majetku
v nabytych
spolecno_ tec;h

Odplsy azZt
vyrazeneho majetku

V priibéhu roku 2016 spolecnost SAB Bohemia nakoupila firemni auta, které nasledng& prenajima ostatnim

spoleénostem ve skuping, zejména vsak spoleénosti SAB Finance. Tyto najmy jsou v této konsclidované

setni zavérce eliminovany.

1S}
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Nejvétsi poloZkou jsou pohledavky za riznymi diuzniky mimo skupinu.

C.8. Néklady a pfrijmy pfistich obdobi

Skupina eviduje k 31. prosinci 2018 naklady pfistich obdobi ve vyEi 792 tis. K& (k 31. prosinei 2015 ve vysi 649
fis. K&}. Naklady pristich obdobi jsou tvofeny pfevazné Casovym rozlidenim konzultantskych a poradenskych
sluzeb. Zadna aktiva Skupiny nebyla pouZita k zajistani zavazkd Skupiny.

C.9. Zavazky z obchodnich vztah

Zavazky za nebankovnimi subjekiy splatné na pozadani z devizovych operaci pfedstavuji zavazky za klienty
z nevypofadanych konfirmaeci. VSechny tyto zavazky jsou do data splatnosti (k 31. prosinci 2015 rovnéz § tis.
K& po splatnost). Skupina eviduje zaroven pohledavky za nebankovnimi subjekty, kieré predstavuji
pohledavky za kiienty z nevypofadanych konfirmaci z devizovych operaci. Netto hodnota pohledavek a
zévazkl spiatnych na pozadani k 31. 12. 2016 je zavazek ve vysi 28 596 tis. KC (2015: zavazek ve vysi 5 416
fis. K&). Pohledavky jsou rozebirany v éasti C.2,

koritokorent

SAB Financial Group a.s.
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C.10. Zavazky z dluhovych cennych papiri

Skupina evidovala k 31. prosinci 2016 zavazky z emitovanych dluhovych cennych papirti ve vysi 508 299 tis.

r.

Ké. Skupina evidovala k 31. prosinci 2015 zavazky z emitovanych diuhopisl ve vysi 276 272 tis. KE.

C.11. Kratkodobé finanéni vypomoci
Skupina evidovala k 31. prosinci 2016 zavazky z kratkodobych finanénich vypomoci zejména se spfiznénymi

csobami.

Zaloh o
ke spolegnikiin

Zavazky ze socidinitio zabezpedent a zdravotniho pojisteni

Dafiové zavazky -
Dohadné téty pasivni:

Nejvatsi polozkou jsou piijaté zalohy za nakup aut ve spolegnosti SAB Bohemia a pfijaté zélohy na projekty

ve spolednosti mediaport solutions s.r.o. ve vyi 20 186 tis. K (2015: 4 313 tis. K&).

Zadny zavazek neprekracuje dobu splatnosti delSi nez § let.

C.13. Vynosy a vydaje pfistich obdobi
Skupina eviduje k 31. prosinci 2016 vynosy a vydaje pfistich obdobi ve vyai 223 tis. K& (k 31. prosinci 2015
ve vysi 147 tis. KE).

SAB Financial Group a.s. 30



C.14. Rezervy
Skupina v roce 2016 netvofila 2adné rezervy (v roce 2015 ve vy&i 1431 tis. K&), a rozpustila celkove rezervy
ve vy3i 1431 tis. K& (v roce 2015 ve vysi 1 518 tis. K¢). V roce 2016 byla rozpusténa rezerva na nevybranou

dovolenou.

Tuorca:

Rozpusteni nepotrebnych rezery.

Pouziti v priibahu-roku

(w8

SAB Financial Group a.s.
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C.15. Vlastni kapital
Prehled o zménach viastniho kapitalu

Zakladni kapital spoleénosti tvofi 170 ks kmenowvych akcil na jméno v listinné podob& ve jmenovité hodnoté
100 tis. K& a dale 20 ks kmenovych akcil na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 24 500 tis. KE.
B&hem roku 2015 doslo k navy3eni zakladniho kapitalu ke dni 11.3.2015 ve vy8i 15 000 tis. KC a nasledné ke
dni 29.12.2015 ve vy&i 490 000 tis, K& formou upsani akcii spole€nosti SAB Finance a.s. na spole¢nost SAB
Financial Group a.s.

Dne 29.12.2015 Skupina nadobyla 100% podil v spoleénosti mediaport solutions s.r.o. ve vysi 7 108 tis. KE &
100% podil v spolegnosti SAB Finance a.s., SAB Eurcpe Holding Ltd., SAB Energy s.r.o. ve vysi 44 743 tis.
KE.

C.16. Charakteristika zavazkl nevykézanych v rozvaze
K 31. prosinci 2016 eviduie spolecnost PHjaté piisliby a zaruky ve vysi 123 510 tis. K& {k 31. prosinci 2015

ve vyai 85 318 tis. K&). Jedna se zejména o nevyCerpany Gverovy ramec na zakladé uzaviené Gvérove

smlouvy se spoletnost! Moravsky Penézni Ustav — spofitelni druzstvo.

C.17. Trzby z prodeje vyrobkl a sluZzeb

el

SAB Financial Group a.s.
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C.18. Naklady vynalozené na prodané zbozi

:naklady na pravm konzu[tacm a danove s[uzby
""leasmgove splatky G

K 31. prosinci 2016 Skupina neposkytla ¢leniim fidicich a kontrolnich organ zadny Gvér, zalohu, zavdavek
nebo zapljeku (k 31. prosinci 2015 Skupina neposkytla &lentim fidicich a kontrolnich orgéntl adny Gvér,
zalohu, zavdavek nebo zaptjcku). Udaje o vyEce odmén &lenll predstavenstva jsou kumulované udaje za
vBechny spolenosti v Skupiné.

Skupira méla v prib&hu ucetniho obdobi 2016 primamy pfepodteny podet zamésinancd 74 (2015: 62
zaméstnanc().

C.20. Ostatni provozni vynosy

SAB Financial Group a.s.
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Nejvétsi poloZkou jsou vynosy z postoupeni pohledavek. Trzby z prodeje dlouhodobého majetku predstavuji
zejména trzby z prodeje automobilll, kdy v roce 2016 doglo k obnové vozoveho parku. Ostatni vynosy v roce
2015 jsou tvofeny zejména fakturovanymi smiuvnimi pokutami Kiientim.

C.21. Ostatni provozni nakliady

Ostatni naklady

Skupina v roce 2016 intenzivné pracovala na vyvoji software pro podporu a zefektivnéni své &innosti. Hodnota
radku aktivace dlouhcdobeho majetku ve vysi 1 718 tis. K& pfedstavuje hodnotu internich zdrojl podilejicich

5€ na vyvoji.

C.22. Vynosy z Uroki a podobné vynosy

Uroky z koritokorentnich bankovnich Géth

SAB Financial Group a.s.
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QZtrata z precenem bez 1yCh ctu

%szk z obchodovanl

:Poplatky z uzavrenych obchodu e

Vynosyz podllu L

Ostatni finanéni naklady a vynosy pfedstavuji zejména kurzové rozdily z pfecenéni zlstatkl b&Znych G¢tl a

Zigk z obchedovani spolecnosti SAB Finance a.s..

C.25. Dan z pfijmi

Kalkulace dané byla provedena Upravou Ugeinihe hospodafskehe vysledku o danové uznatelné &i neuznateiné

naklady a vynosy a zapoétenim slevy na dani z pfjmd pravnickych osob.

QdloZena dafi k za rok 2016 byla vypodtena sazbou dané ve vy&i 19 % (2015: 18 %). OdloZena daf Skupiny

vznika z rozdill dafiové a (¢etni zUstatkové ceny dlouhodobého majetku.

.Ostatm po’lozky
WMezisoudet

Lt
W
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C.26. Transakce se spfiznénymi osobami
V roce 2016 a 2015 neobdrzeli lenové statutamich a dozoréich organ( a Fidici pracovnici zadné pojcky,

pliznane zaruky, zalohy a dal$i vyhody a nevlastni Zadné akcie spole&nosti skupiny.
Prilozeny seznam sumarizuje v8echny spfiznéné osoby skupiny SAB Financial Group a.s. za roky 20186 a
2015:

Ing. Radomir Lapéik, LL. M.

Praha 1, Senovazné nam. 1588/4, 110 00, Ceska republika

Sprava Aktiv a Bankovni Poradenstvi a.s.
ICO 25551655;
Praha 1, Senovazné nam. 1375/19, 110 00, Ceska republika

SAB CZ s.r.o.
ICO 26939355;
Praha 1, Senovazné nam. 1588/4, 110 00, Ceska republika

SAB Capital a.s.
ICO 27932265;
Praha 1, Senovazné nam. 1588/4, 110 00, Ceska republika

Moravsky Penézni (istav — spofitelni druZstvo
ICO 25307835,
Praha 1, Senovazné nam. 1375/19, 110 00, Ceska republika

OVUS a.s.
ICO 63079151
Praha 1, SenovaZné nam. 1588/4, 110 00, Ceska republika

CREDO CZ — nadaé&ni fond
ICC 02950154
Zlin, Sadova 3827, 760 01, Ceska republika

V8echny vyznamné zlstatky a iransakce se spfiznénymi osobami za roky 2018 a 2015 jscu popsany vyée

v jednotlivych bodech. V3echny fransakce se spiiznénymi osobami byly uzavieny za bé&znych trznich

podminek.

SAB Financial Group a.s.
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C.27. Pfehled o penéznich tocich

Odplsy'a zmena stavu 'opravnych polozek dlouh‘odobeho hmo’meho
a nehmo’meho majetku L R :

._Qd_pis' _kiadné_hofkp"n'sqli_daéry ho rozdil

680

_Clsty urokovy Vynos frare S T S
Clsty zisk/ziratar z prcdeje d[ouhodobeh' hmotneho a nehmoi:neho L :

Pohledavky za nebankovnimisubiekty - gmes a7
Ostatni aktiva, naklady a prumy pritich obdobl 3;'_. e e ._'~'2 3’76__.'_ S -B0879

Zavazky viigi bankam'a druzstevnim zaloznam -~ g 252 48811
Zavazky vigi nebankovnimsubjekttim 0 T _'593 855 291410

Ostatn§ pas:va vynosy a vydaje pﬁéttch obdobt o

30032

Prijate droky - * S Laloooeooo 164400 - 9040
Prijaté podily na zisku A e T e e D
Vyplacene uroky R L ' ' '
Zaplacens dan.z-przjmu s

SAB Financial Group a.s.
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C.28. Vyznamné udalosti po datu Gcéetni zavérky

Dne 20. ledna 2017 byly zaloZena dcefina spolecnost SAB Corporate Finance Limited, se sidlem v Londyné,
zakiadnim kapitalem 1 mil. GBP, ve které drZi spolenost SAB Finance 100% podil. Spole¢nost v prosinci
2017 ziskala po schvaleni regulatorem licenci platebni instituce ve Velké Britanii, oviem v roce 2017 jeste
nevykonavala Zadnou &innost.

Dne 12. dubna 2017 byla spolenost immoSAB a.s. prodana za jeji rozvahovou hodnotu.

Dne 30. listopadu 2017 nabyli po schvaleni uitimatniho viastnika skupiny SAB, Ing. Radomira Lapé&ika, SAB
Financial Group a.s., SAB Finance a.s. a SAB Europe Holding Ltd ze strany maliského regulatora MFSA a ze
strany Evropské centralni banky spole€nosti SAB Europe Holding Lid a SAB Finance a.s. 100% podil v bance
FCM Bank Ltd, se sidlem Aragon House Business Centre, Dragonara Road, St. Julians, STJ 3140, Malta, EU.

Vedeni spoleCnosti nejsou kromé& vyse uvedenych udalesti znamy 2adné udélosti, které by nastaly po

rozvahovém dnj a kferé by si vyZadaly Gpravu Géetni zavérky.

V Praze, 15. prosince 2017

)I: Ik
‘// {/{/\ VL‘\/-
Ing. Dana Hubnerova
&len predsiavenstva

SAB Financial Group a.s.
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Zprava nezavislého auditora

akcionariim ovladajici spoleénosti SAB Financial Group a.s.
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené konsolidované tcetni zavérky spoleénosti SAB Financial Group
a.s., se sidlem Senovazné namésti 1375/19, Nové Mésto, 110 00 Praha1, identifikaéni &islo
03671518 a jejich dcefinych spolecnosti (dale také ,,Skupina“), sestavené na zaklad& ceskych
ucetnich predpisu, ktera se sklada z konsolidované rozvahy k 31. 12. 2016, konsolidovaného
vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2016 a pfilohy této konsolidované Gcetni zavérky,
ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Gcetnich metod a dalsi vysvétlujici informace.
Udaje o Skupiné jsou uvedeny v bodech A.6.a A.7. pfilohy této konsolidované Géetni zavérky.
V bodé C.15. prilohy je uveden Pfehled o zménach vlastniho kapitalu a bod C.27. prilohy

tvori Prehled o penéznich tocich za rok 2016.

Podle naseho nazoru konsolidovana ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
Skupiny k 31. 12. 2016 a nakladu a vynosu a vysledku jejiho hospodafeni za rok kondici 31. 12.
2016, v souladu s Ceskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské
republiky, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné doplnéné a upravené
souvisejicimi aplika¢nimi dolozkami. NasSe odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit konsolidované Gcetni zavérky.

V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor( Ceské
republiky jsme na Skupiné nezavisli a splnili jsme i nase dalsi etické povinnosti vyplyvajici

z uvedenych predpisti. Domnivame se, ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostatecny a vhodny zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zprave

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené v
konsolidované vyrocni zpravé mimo konsolidovanou uéetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za
ostatni informace odpovida predstavenstvo spolecnosti SAB Financial Group a.s.

Nas vyrok ke konsolidované cetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je
vsak soucasti nasich povinnosti souvisejicich s auditem konsolidované Gicetni zavérky
seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném nesouladu s konsolidovanou Gcetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako
vyznamné nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych
ohledech vypracovany v souladu s prislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi,
zda ostatni informace spliuji poZadavky pravnich predpist na formalni nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti, tj. zda pfipadné nedodrZeni
uvedenych poZadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek inény na zakladé ostatnich informaci.
BDO CAss. r. 0., Ceska spoleZnost s rufenim omezenym (IC 25 53 52 69, registrovana u Rejstfikového soudu Brno, oddil a viozka C. 31321, evidenéni Eislo

Komeory auditor CR 305) je Clenem BDO International Limited (spole€nosti s ruéenim omezenym ve Velké Britdnii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych clenskych firem BDO.
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Na zékladé provedenych postupt, do miry, jiZz dokdZeme posoudit, uvadime, ze

- ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v
konsolidované Gcetni zavérce, jsou ve viech vyznamnych ohledech v souladu s konsolidovanou
Gcetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o spolecnosti, k nimz jsme
dospéli pri provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné vécné nespravnosti. V
ramci uvedenych postupt jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu spolecnosti SAB Financial Group a.s. za konsolidovanou
ucetni zaverku

Statutarni organ spolecnosti SAB Financial Group a.s. odpovida za sestaveni konsolidované
Gcetni zavérku Skupiny podavajici vérny a poctivy obraz v souladu v souladu s ¢eskymi
ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni konsolidované Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani konsolidované (cetni zavérky je statutdrni organ spolecnosti SAB Financial
Group a.s. povinen posoudit, zda je Skupina schopna nepretrzité trvat, a pokud je to
relevantni, popsat v priloze konsolidované Gcetni zaverky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni konsolidované
Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadud, kdy statutarni organ planuje zruseni Skupiny nebo
ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost, nez tak udinit.

BDO CAss. r. 0., Eeska spolegnost s ruenim omezenym (IC 25 53 52 69, registrovana u Rejstiikového soudu Brno, oddil a viozka C. 31321, evidenéni islo
Komory auditord CR 305) je €lenem BDQO International Limited (spoleénosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni sité
nezavislych Elenskych firem BDO.
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Odpovédnost auditora za audit konsolidované Gcetni zavérky

Nasim Gkolem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze konsolidovana Gcetni zavérka jako celek
neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou, a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka jistota, nicméné neni
zarukou, ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve viech pripadech

v konsolidované Gcetni zavérce odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za
vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatele konsolidované Gcetni zavérky na jejim zékladé
prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je na$i povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti konsolidované
Ucetni zavérky zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské
postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace,
abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody (koluze), falSovani, myslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchéazeni vnitrnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Skupiny relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na G&innost vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych cetnich pravidel, pfimérenost provedenych Gcetnich
odhadu a informace, které v této souvislosti statutarni organ spolecnosti SAB Financial
Group a.s. uvedl v pfiloze konsolidované (cetni zavérky.

e Posoudit vhodnosti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni konsolidované
Ucetni zavérky statutarnim organem spolecnosti SAB Financial Group a.s., a to, zda
s ohledem na shromaZdéné dlkazni informace existuje vyznamna (materialni)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
nepretrzité trvani Skupiny. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace
uvedené v této souvislosti v priloze konsolidované Gcetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry, tykajici se
schopnosti Skupiny nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data vydani nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou
vést k tomu, Ze Skupina ztrati schopnost nepretrzité trvat.

BDO CAss. r. 0., Ceska spoleCnost s rucenim omezenym (IC 25 53 52 69, registrovana u Rejstrikavého soudu Brno, oddil a viozka C. 31321, auditorské
opravnéni Komory auditord CR &. 305) je €lenem BDO International Limited (spolegnosti s ru¢enim omezenym ve Velké Britanii) a je soucasti mezinarodni
sité nezavislych clenskych firem BDO.
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s Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah konsolidované Gcetni zavérky, véetné
prilohy, a déle to, zda konsolidovana Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a
udalosti zpisobem, ktery vede k v&rnému zobrazeni.

e Ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace o financnich Gdajich spole¢nosti
zahrnutych do Skupiny a o jeji podnikatelské Cinnosti, aby bylo mozné vyjadrit vyrok
ke konsolidované Ucetni zavérce. Zodpovidame za Fizeni skupiny auditu Skupiny,
dohled nad nim a za jeho provedeni. Vyrok auditora ke konsolidované (cetni zavérce
je nasi vyhradni odpovédnosti.

Nasi povinnosti je informovat statutarni organ SAB Financial Group a.s. mimo jiné o

planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho
prabéhu ucinili, v€etné zjisténych vyznamnych nedostatki ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Brné dne 28. prosince 2017

BDO CAss. r. 0., auditorské opravnéni KACR &. 305
zastoupena partnerem:

M. Stevskalovs 14
616 00 Brno
) ¢
/D/?;'. - ‘1‘0‘?

Ynénit.

a
Statutarni auditor
auditorské opravnéni KA CR &. 1245

BDO CAs. r. o., eska spoleénost s ruéenim omezenym (IC 25 53 52 69, registrovana u Rejstikového soudu Brno, oddil a viozka C. 31321_, 'aufjitcrské_ )
opravnéni Kemory auditor(i CR &. 305) je élenem BDO International Limited (spoleénosti s ruéenim omezenym ve Velké Britanii) a je sou¢asti mezindrodni
sité nezavislych élenskych firem BDO.



